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 ت؛مالیا اراور پائیدہاؤسنگ  یا یما یسانتظام؛ ا یبازار و زر ملکی ؛ ؛ ڈیٹا سروس اور اختراعات تیاشماربنیادی   ، تحقیق ،پالیسی ی، زراقتصادی پالیسی جائزہپر شعبہ  اور اعدادوشمار سے متعلق تعاون آراء اور تبصروں

 ادائیگی
ِ
ج ک پلاننگ؛  یٹپر کارپور اہمیفر اور نقل و حمل کی  ؛نگرانی و پالیسی نظام

 

ی ٹ
 ۔یہشکر کا بھیابلاغ   ونیبیر شعبۂ نیز  خدمات اور اسٹر

 اظہارِ تشکر

 

  :تجزیہ کار

   ابواب: 

 
 عقیل احمد؛ امجد علی؛ عبدالرحمٰن انصاری جائزہ  عمومی

 
 وسیم عباس؛ انعم نعیم؛ شہزاد احمد؛ عقیل احمد عالمی اور ملکی سطح پر پیش رفت .1

 
 عقیل احمد؛ امجد علی رویہمالی منڈیوں کا  .2

 
 امجد علی کارکردگی اور خطرے کا تجزیہ –بینکاری شعبہ  .3

 
 انعم نعیم؛ شہزاد احمد؛ ڈاکٹر جمیل احمد؛ محمد عمر شنواری بینکاری شعبے کی لچک .4

 
 عبدالرحمٰن انصاری کارکردگی اور خطرے کا تجزیہ  -خرد مالکاری بینک  .5

 
  نان بینک مالی شعبہ .6

 
 اجیت کمار پنجانی مالی ادارےترقیاتی 

 
 عاطف عالم نان بینک مالی ادارے

 
 عاطف عالم، ایمن فضل بیمہ اور تکافل کمپنیاں

 
  صدیقی کارپوریٹ شعبہ .7

 

 ز
معی
 رابعہ احمد، محمد 

 
 ایمن فضل مالی منڈیوں کے انفراسٹرکچر .8

 
 ذیشان رفاقت ضوابطی اور نگرانی کی پیش رفتیں .9

 منتظم مطبوعہ

  

 جمیل احمدڈاکٹر 

 عامر حسن  یکٹر ڈائر

 شوکت علی ایگزیکٹو ڈائریکٹر

 مطبوعات جائزہ کمیٹیاں:

 

 انتظامیہ کی مطبوعات جائزہ کمیٹی

  ڈاکٹر وقاص احمد محمد ندیم حنیف؛ ؛ فدا حسین  ؛  ؛ امین لودھیاختر جاوید  ؛ محمد علی ملک ؛ عرفان علی)چیئرمین(؛ سید  سلیم اللہ

 مر حسنعااور 

 
جائزہ کمیٹیمطبوعات تحقیق اور  بورڈ کی  ابراہیم ایف  علی چیمہ؛ اور زاہدڈاکٹر   )چیئرمین(؛ ایس اکبر زیدیڈاکٹر  
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ا
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 ترجمہ ٹیم

 

 نگراں

 سہیل انجم

 

 مترجمین

 شجاعت علی

 منصور احمد

 حمیرا اشرف

 فیضان رحیم

 حسینخالد محمد

  



 

 

 

 

 

 

 

 

کی ذیلی  39 شقکی  ء1956جو اسٹیٹ بینک آف پاکستان ایکٹ، کے بورڈ آف ڈائریکٹرز کی سالانہ رپورٹ ہے،  پاکستان دولتبینک  ہ )ایف ایس آر(جائزکا مالی استحکام 

 تیار اور شائع کی جاتی ہے۔ کردہ تقاضوں کے مطابق بیانمیں میں ترمیم کی گئی،  ء2022، جن میں جنوری ( 3) شق

 

 

 

 

   

 

 



 

 

 

 ابواب

 

ئزہ   جا می   1 عمو

    

1 

ور ملکی سطح پر پیش رفت 1 1 عالمی ا 3 

 15 عالمی اقتصادی تحرکات  1.1

 18 پیش رفت اقتصادی ملکی  1.2

    

2 

2 مالی منڈیوں کا رویہ 2 9 

رِ مبادلہ  2.1  32 بازا

رِ زر 2.2  36 بازا

کیٹ 2.3  39 ایکویٹی مار

    

3 

ور خطرے کا تجزیہ –بینکاری شعبہ  3  45 کارکردگی ا

 52 خطرہ قرض 3.1

 53 خطرہ منڈی 3.2

 55 خطرہ سیالیت 3.3

 57 آپریشنل خطرہ 3.4

 57 ادائیگیِ قرض کی صلاحیت 3.5

    

4 

ریبینکاری کی لچکدشعبہ   4 6 ا 1 

ور منظرنامے کا ڈ عمومی 4.1  63 ائنیزجائزہ ا

( یسلائن منظرنامہ )ا بیس 4.2  63 صفر

 65 ون( یسجانچ کا منظرنامہ )ا دباؤ کی مفروضاتی 4.3

 66 سطح جانچ: نظام کی دباؤ کی 4.4

بینکا 4.5 کے بین یرنتائج:  جاتی اجزا  ت شعبہ  کا  68 محر

    

تجزیہ  -خرد مالکاری بینک  5 5 ور خطرے کا  7 کارکردگی ا 9 

    

6 

ور خطرے کا تجزیہ  - بینک مالی شعبہ غیر 6   کارکردگی ا

رے 6.1 8 ترقیاتی مالی ادا 7 

رے بینک مالی غیر 6.2  95 ادا

 اثاثہ 6.2.1
ِ

 97  کا زمرہانتظام

روں کا قرض گار زمرہ 6.2.2  101 غیر بینک مالی ادا

ست
فہر

 



 

ں 6.3  ور تکافل کمپنیا  105 بیمہ ا

ور جنرل تکافل غیر  6.3.1  107 زمرے حیاتی بیمہ ا

ور  6.3.2 ہ تکافل  فیملی حیاتی بیمہ ا  110 زمر

    

7 

1 کارپوریٹ شعبہ 7 15 

نچ 7.1 جا شعبے کی مالی  ریٹ   117 کارپو

ی  7.2 یس ا ا یکس  100کے  نڈ  120 ا

یہشعبہ 7.3 جاتی تجز   120 

    

8 

1 مالی منڈیوں کے انفراسٹرکچر 8 31 

ن کی کارکردگی 8.1 ور ا  ادائیگی ا
ِ

 133 نظام

ئیز 8.2 آ یم  ا یف  ا ہ  و کے علا دائیگی   ا
ِ

 139 نظام

    

 

 

ن 2023 -منسلکہ الف   نگرانی کی پیش رفتیںء کے دورا ور  14 ضوابطی ا 1 

ب   پذما  -منسلکہ  شعبے کی زد یف لی  ا ( یہ  ر اشا کا  ی  کےیر کرنے  خذ  آئی( ا وی  یس  ظہا مستعمل  لیے ا یےا  149 ر

    

ت    جا 15  ضمیمہ  3 

ہنگ    1  فر 65 

 

سوالات کے لیے:  ور                                                    annual.report@sbp.org.pkتبصروں ا

کسز   با

ے تیرھویں لہر )جنوری   1باکس  (2024اسٹیٹ بینک کا نظامیاتی خطرے کا سرو  10 ء

ور بدلتے ہوئے عالمی سیسیا ئیبڑھتے ہوئے جغرافیا  1.1کس با ات مالی نحالات کے درمیا تیمالیا تناؤ ا  24 استحکام کو خطر

ور استحکام کو کیسا قرضہ جاتی فرموں کی 100- یا یسکے ا مارکیٹ  2.1باکس  ؟ سمجھتی ساکھ ا  43 ہے

رے: کارکردگی یربینکا اسلامی     3.1باکس  ور اصابت ادا  59 ا

مے کا تجز تیماحولیا  4.1باکس   71 یہخطرے کے  منظرنا

ور مضبوطی کارکردگی مالی والے گروپوں کی کے سرفہرست قرض لینے سیکٹر بینکنگ 7.1باکس   127 ا

ست
فہر

 

mailto:annual.report@sbp.org.pk


سے متعلق چند باتیں دوشمار   اعدا

2مالی استحکام کا جائزہ  ور  CY میں    ء023 کیلنڈر سال ا جبکہ   FYکو   ہوتا ہے(،  سال کے جون پر ختم  ور اگلے کیلنڈر  کیلنڈر سال  میں  جولائی سے شروع ہوتا ہے ا ل )جو  تا  Q1کو مالی سا

Q4  ور ور  H1کیلنڈر سال یا مالی سال  کی چار سہ ماہیوں  ا ششماہیوں کے لیے استعمال کیا گیا ہے۔  H2ا کرنا مقصود تھا، وہاں  کیلنڈر سال یا مالی سال کی دو  جہاں کہیں حتمی تاریخ بیان 

ور ء(21 –جبکہ جہاں صرف مہینے کا بتایا گیا ہے وہاں مختصراً )مثلاً ستمبر  (ء2021 نومبر 29 پر، طور کے مثال) ہیں گئی ید میں شکل مکملتاریخیں    ستمبر جیسے مثال) شکل مکمل ا

 ۔طرح لکھا گیا ہے دونوں( ء2021

 

یا گیا یہ جائزہ  روں کے آڈٹ و غیر آڈٹ شدہ کھاتوں )جہاں دستیاب ہو( میں شامل اعدادوشمار پر مبنی ہے، جسے ذیل میں د  :ہےمختلف اجزا کے مالی ادا

 

 روں ور ادائیگی کے نظاموں کے بارے میں اعدادوشمار کی بنیاد غیر آڈٹ  (ایم ایف بیز) ، خرد مالکاری بینکوں(ڈی ایف آئیز) بینکوں )روایتی یا اسلامی(، ترقیاتی مالی ادا ا

رے ہیں جو کھاتوں کے سہ ماہی رپورٹنگ چارٹ ذریعے  (Quarterly Reporting Chart of Accounts-RCOAشدہ مالی گوشوا ور دیگر ریٹرنز کے  (ا

 اسٹیٹ بینک کو پہنچائے جاتے ہیں۔

 روں نان اسپیشلائز ڈکمپنیز ریٹرن (این بی ایف آئیز) بینک مالی ادا کو جمع کرائی گئی ماہانہ رپورٹس پر  ایس ای سی پیذریعے  کے    (ایس سی آر ایس) سسٹم کےاعدادوشمار 

 مبنی ہیں۔

  روں  اخذ کردہ   سے سائٹس ویب کے اعدادوشمار بیمہ کمپنیوں کی   بیمہ کمپنیوں غیر آڈٹ شدہ مالی گوشوا ور  ہ ا بطی گئے کرائے جمع کو پی سی ای ایس وراآڈٹ شد  ضوا

روں  ۔ہوتے ہیں مبنی پر گوشوا

 

ور بلومبرگ  ، کارپوریٹ شعبے سے متعلق ڈیٹا سیکورٹیز  اینڈ ایکسچینج کمیشن آف پاکستان، اسٹیٹ بینک آف پاکستان ، پاکستان اسٹاک ایکسچینج روں ا سے لیا کمپنیوں کے مالی گوشوا

 گیا ہے۔

 



 

 

 

مضبوط مہنگائی کے  کمیبھی جاری رہا۔ یہ  کے دوران ء2023کی رفتار کم ہوگئی، اور یہ رجحان  نموعالمی اقتصادی  کے دوران ء2022تیز بحالی کے بعد،  سےوبا  19 میں کووڈء 2021

پالیسی کے ساتھ صارفین کی  زری۔ تاہم، سخت پالیسی کے سخت موقف کی عکاسی کرتا ہے زریدباؤ اور اس کے نتیجے میں متعدد ترقی یافتہ، ابھرتی ہوئی اور ترقی پذیر معیشتوں میں 

 ۔پر تھیبلند ترین سطح  میں اپنی ء2022 جوء کے دوران  مہنگائی کو نیچے کی سمت گامزن کر دیا 2023کی بحالی اور اجناس کی قیمتوں میں کمی نے  رسدی زنجیروںطلب، عالمی ماند ہوتی 

 میں بحران کا باعث بنیں۔ تاہم، حکام کی شعبے بینکاریچند ترقی یافتہ معیشتوں کے  کے دوران ء2023اور مالی حالات کے نتیجے میں پیدا ہونے والی کمزوریاں مارچ  زری، سخت تاہم

 د فراہم کی۔ نظام کے استحکام کو برقرار رکھنے میں مداثرات کو روکنے اور عالمی مالی وسیع تر اس کےنے  اقداماتبروقت  جانب سے

 

بڑھتی ہوئی جغرافیائی اخراجات اور قرض کی پائیداری کے خدشات شامل ہیں۔ بڑھتے ہوئے ترقی پذیر معیشتوں کو کئی محاذوں پر دباؤ کا سامنا رہا، جن میں قرض کی ادائیگی کے 

سرمایہ کاروں کے  جوکی رکاوٹوں کے خطرات پیدا کر رہی ہیں،  رسدی زنجیر، عالمی تجارت میں میں افراتفری، خاص طور پر مشرق وسطیٰ کے تنازعے اور بحیرہ احمر ںسیاسی کشیدگیا

 ہیں۔ کرسکتیمنڈیوں پر اثرات مرتب  اور عالمی مالی احساسات

 

ں کی بلند ترین سطح پر پہنچ گئی، جس نے گھرانوں کی کے دوران مہنگائی کئی دہائیو ء2023کا سامنا رہا۔  دشواریوںغیرمعمولی اقتصادی بیرونی محاذ پر  بالخصوصملکی معیشت کو بھی 

 دولتسے نمٹنے کے لیے بینک  دشواریوںان  خریداری کی قوت کو متاثر کیا۔ اسی دوران، کمزور آمدنی کے باعث بیرونی کھاتہ دباؤ کا شکار رہا، جس نے ملکی کرنسی پر بھی دباؤ ڈالا۔

ِاور شرح مبادلہ کی پالیسیوں کے ساتھ دیگر  زری، جن میں بروقت جاری رکھے اقدامات ضوابطینے سخت لیکن ضروری پالیسی اور   پاکستان
 
اقدامات شامل  کے طلب انتظام

اقدامات  کے شعبے میں اصلاحات متعارف کرائیں۔ ان استحکامی مبادلہ کمپنیوںمیں شفافیت کو بہتر بنانے کے لیے  منڈیہیں۔اس کے علاوہ، اسٹیٹ بینک نے غیر ملکی زرمبادلہ کی 

کے  ء2023کی بلند ترین سطح سے بتدریج کم ہو رہی ہے؛ ملکی کرنسی نے اپنی پوزیشن مضبوط رکھی ہے اور  ء2023مئی مہنگائی ہیں۔  ہوگئےشروع  حاصل ہونامطلوبہ نتائج  سے

کی راہ پر ڈالنے اور اندرونی و بیرونی عدم توازن کو دور کرنے کے لیے  نموار تاہم، معیشت کو پائید اختتام تک اس کی قدر میں اضافہ ہوا ہے؛ اور معیشت بحالی کی راہ پر گامزن ہے۔

، اور کا حصول، قرض کی پائیداری بڑھانا، ٹیکس کے دائرہ کار کو یکجائیساختی اصلاحات نافذ کرے۔ ان اصلاحات میں مالیاتی  انتہائی ضروریحکومت کے لیے ضروری ہے کہ وہ 

 مسابقت کو بہتر بنانا شامل ہیں۔ پیداواری صلاحیت اور برآمدی

 

خدمات کی  حصہ ہے، مالیفیصد  80تقریباً میں اثاثوں  کے  شعبے مالی جس کاشعبہ،  بینکاری بالخصوصرہا۔  مستحکمنظام  مالی ء کے دوران2023حالات کے باوجود،  اقتصادیمشکل 

سرکاری  بالخصوصبرقرار رکھنے میں کامیاب رہا۔ بینکوں کے اثاثوں میں نمایاں اضافہ دیکھنے میں آیا، جو زیادہ تر  اصابت مستحکم کارکردگی اور اپنی مالیفراہمی، ادائیگیوں کی سہولت، 

 ں کے لیےقرضوجس کے نتیجے میں حکومت کو کے دوران بیرونی مالی وسائل اور ٹیکس آمدنی کی کمی کی عکاسی کرتا ہے،  ء2023۔ یہ اضافہ میں سرمایہ کاری کی وجہ سے ہوا تمسکات

بینکوں نے اثاثوں کی نمو کے لیے قرضوں پر بھی انحصار تاہم کی رفتار بہتر ہوئی،  امانتیں جمع کرنے۔ اگرچہ بھی کم رہیکی شرح نمو  ایڈوانسزتاہم،  ذرائع پر زیادہ انحصار کرنا پڑا۔ ملکی

 ۔حجم میں اضافہ تھا شرح سود کے ماحول میں آمدنی پیدا کرنے والے اثاثوں کے بلند جس کی وجہکیا۔ اس کے باوجود، بینکوں کی آمدنی زیادہ رہی، 

 

 گورنر کا پیغام



 

 

م
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کا 
نر 
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میں غیر فعال قرضوں کے لیے  خطرہ قرض کے خاکےشعبے کے  بینکاریسال کم ہو گئے۔  دوران ِنسبتاً بلند دکھائی دے رہے تھے، وہ  پرسال کے آغاز مالی استحکام کے لیے جو خطرات 

تناسب میں معمولی اضافہ ہوا، جو بنیادی طور پر قرضوں کی شرح  متعدیکے اختتام پر  ء2023وجہ سے کوئی سنگین خدشات سامنے نہیں آئے، حالانکہ مناسب کوریج کی تموین کی 

۔ یہ تناسب تھیآمدنی  بلند  بنیادی وجہجس کیمزید بہتر ہوئے،  شرح  کفایتِ سرمایہ )سی اے آر(،اشاریے، جیسے کہ  ادائیگی  قرض کےشعبے کے  بینکاری کے باعث تھا۔ کمینمو میں 

 ۔زائد تھاضروریات سے کافی  ضوابطیعالمی معیار اور ملکی کم از کم 

 

کرتا ہے۔ تازہ ترین  (Stress Testing) کی جانچباقاعدگی سے دباؤ  اسٹیٹ بینک مختلف ممکنہ نامساعد حالات کے خلاف مزاحمت کا جائزہ لینے کے لیے شعبے کے بینکاری

کم از کم ضروریات کفایتِ سرمایہ کی  اور  دھچکوں کے خلاف مزاحمتمختلف شدید لیکن ممکنہ  کے فرضی منظرنامے کے دورانشعبہ آئندہ تین سالوں  بینکاریجائزے کے مطابق، 

کی بڑھتی ہوئی تعداد اور ان  حادثات، پاکستان میں موسمیاتی تبدیلیوں سے متعلق کا تعلق ہےخطرات نئے ابھرتے ہوئے جہاں تک  رکھتا ہے۔ کا امکانکی پاسداری برقرار رکھنے 

کے جائزے)ایف ایس مالی استحکام  میں موسمیاتی خطرات کو شامل کر رہا ہے۔ اس سال کے کی جانچسالانہ دباؤ  شعبے پر ممکنہ اثرات کے پیش نظر، اسٹیٹ بینک اپنی بینکاریکے 

شعبے کے  بینکاریخطرات کے ممکنہ اثرات کا جائزہ لیا جا سکے اور پاکستان کے  تغیراتیاور  طبعیشامل ہے تاکہ ‘ موسمیاتی خطرے کے منظرنامے کا تجزیہ’میں بھی ایک تفصیلی  آر(

 استحکام پر ان کے اثرات کو سمجھا جا سکے۔

 

ی ادروں )ایس ایم ایز(، ، خاص طور پر چھوٹے اور درمیانے درجے کے کاروبارمحروم زمروںنیم ل طور پر رابطے میں ہے تاکہ کے ساتھ فعا متعلقہ فریقوںمرکزی بینک تمام 

کے  بڑھانےملک میں مالی شمولیت کو دے کر، فروغڈجیٹل ذرائع کے استعمال کو  بالخصوصکی بینکاری ضروریات کو پورا کیا جا سکے۔ اسٹیٹ بینک  صارفینزرعی شعبے، اور خواتین 

اور اپنانے کے سلسلے میں  متعارف کروائے جانے پلیٹ فارمز ڈجیٹل مالیمیں  ء2023 خدمات فراہم کی جا سکیں۔کو رسمی مالی محروم زمروںتاکہ معاشرے کے لیے کام کر رہا ہے، 

، اپنی ترقی کی رفتار کو برقرار رکھے ‘راست’م، اسٹیٹ بینک کا فوری ادائیگی کا نظا نیزبینکوں کو اصولی منظوری دی گئی،  ڈجیٹلنمایاں پیش رفت ہوئی ہے۔ مثال کے طور پر، پانچ 

اس  متعارف کروائے جانے سے توقع ہے کہپلیٹ فارم  (P2M) ‘پرسن ٹو مرچنٹ’ملین صارفین سے تجاوز کر چکی ہے۔ نئی خصوصیات جیسے کہ  34ہوئے ہے، جس کی رسائی 

)آر   اکاؤنٹس ڈجیٹلہے، کیونکہ روشن  اپنی چھاپ گہری کیطور پر، بیرون ملک مقیم پاکستانیوں نے بھی  حوصلہ افزا ۔ہوگامفت فوری ادائیگی کے نظام کو اپنانے میں مزید اضافہ 

 سے زائد ہو چکی ہے۔ 6,50,000پاکستانیوں کی تعداد  کے حامل آر ڈی اے میں فعال ء2023ارب ڈالر سے تجاوز کر گئی ہے، جبکہ  7میں مجموعی آمدنی ڈی اے( 

 

تسلسل کو   خدمات کےمؤثر طور پر نمٹنے، مالی استحکام کو درپیش ابھرتے ہوئے خطرات سے گہری نظر رکھے ہوئے ہے اور مالیماحول پر  ہوئے اقتصادی اور مالی  بدلتےاسٹیٹ بینک  

ئے خوشی ہو رہی ہے کہ ابھرتے ہوئے چیلنجز کا مجھے یہ بتاتے ہو یقینی بنانے اور معیشت میں قرض کی روانی کو برقرار رکھنے کے لیے ضروری اقدامات کرنے کے لیے تیار ہے۔

 منظرنامے میں دستیاب مواقع سے فائدہ اٹھانے کے لیے اسٹیٹ بینک نے اپنی آئندہ حکمت عملی کا خاکہ اقتصادی و مالیمؤثر انداز میں مقابلہ کرنے اور تیزی سے بدلتے ہوئے 

ج ک منصوبہ، یعنی

 

ی ٹ

ج ک مقاصد اور سرگرمیوں کا تعین کرتا ہے اور  ، متعارف کرایا گیا ہے۔ء2028ایس بی پی وژن پیش کیا ہے۔ اس مقصد کے تحت پانچ سالہ اسٹر

 

ی ٹ

یہ وژن اسٹر

 کو قانونی مقاصد تاکہ یت اور مسابقتپیداوار،  سوچتنوع اور شمولیتی، ٹیکنالوجی کی جدت طرازی، موسمیاتی تبدیلی، حکمت آمیز ابلاغ :ہے کرتاپانچ اہم پہلوؤں پر توجہ مرکوز 

۔ ہم اس وژن کو حقیقت میں بدلنے کے لیے پوری طرح پرعزم ہیں تاکہ اسٹیٹ بینک ایک معتبر، متحرک اور خودمختار مرکزی بینک کیا جاسکےمؤثر اور کارگر طریقے سے حاصل 

 ۔ہےجو پاکستان کے عوام کی فلاح و بہبود کو بہتر بنانے میں نمایاں کردار ادا کرنے کے لیے پرعزم اور  ، ہےکے طور پر پہچانا جائے، جس کے پاس اعلیٰ صلاحیتوں کی حامل ٹیم 

 

  

 



 

 عمومی جائزہ





 

 

ماحول کے دوران ہموار  اقتصادی دشوار ء میں2023نے  مالی شعبےپاکستان کے 

 عالمی مہنگائی میں اضافہوبائی بیماری کے بعد  کی وجہانداز میں کام جاری رکھا، جس 

 اور غیر معمولی عوامل جیسے سیلاب، اندرونی اور بیرونی عدم توازن، اور ساختی

، جن کے باعث استحکام کے اقدامات اور اصلاحات کی ضرورت پیش مسائل تھے

فیصد اضافہ ہوا  27.0کے دوران  ء2023میں  اثاثہ جاتی اساس کی مالی شعبےآئی۔ 

ہوئی۔ اسی طرح، مالی  نمو فیصد کے مقابلے میں نمایاں  18.6کے  گذشتہ برسجبکہ 

فیصد  65.5 میں زیرِ جائزہ سالزیرِ  تناسب، کا اور جی ڈی پیاثاثوں بلحاظ گہرائی، 

 (۔1جدول تک پہنچ گئی )

 

 عالمیاضافے کے باوجود مسلسل  شرحِ سود میں قابو پانے کے لیے پر مہنگائیبلند 

۔ ہموار رہیکے خدشات کے خلاف  یکساد بازارجیسا کہ  مستحکم رہی معیشت

 3.5 ء کے دوران2022) اضافہ ہوا فیصد 3.2 میں اوارپید عالمی ء میں2023

 کم ہوتک  فیصد 6.8 دورانکے  زیرِ جائزہ سالزیرِ  مہنگائی عبوری جبکہ عالمی (فیصد

۔تھی فیصد 8.7 گذشتہ برسجو کہ  گئی

1

 رل)مثلاً فیڈ ںبینکو یتاہم، اہم مرکز  

 اپنائی پالیسی زریمحتاط  ء کے دوران2023 ( نےیاو ا اور بی ،بی سی یا رو،یزر

بعد  ء کے2023 یلجا سکے۔ اس کے باوجود، اپر کے خطرات کو کم کیا مہنگائیتاکہ 

اچھی  کے امکانات کے بارے میں جو معیشت دکھائی دی نرمی حالات میں مالی عالمی

 فتہیا ترقی میں جس کے نتیجے ،توقعات کے باعث ہوئی کی کمی میں مہنگائیاور  امید

 کیونکہ ایکویٹی کی قدر ہوئیں اپید توقعات کی استردادشرح سود کے  میں ںمعیشتو

 ۔پیمائی بھی بڑھ گئی

2

بحران نے کے  یربینکا میں اور سوئٹزرلینڈ یکہاگرچہ امر 

بروقت  تاہم حکام کی ،کیے ااستحکام کے خدشات پید مالی طور پر عالمی عارضی

 ۔مدد ملی کو اس دباؤ سے نمٹنے میں ںیومنڈ مالی مداخلت سے عالمی

 

 

 

 

 

                                                           
 ، اپریلء(۔عالمی اقتصادی منظرنامہ2024) آئی ایم ایف 1

 رپورٹ، اکتوبر عالمی مالی استحکام کی ء(۔2023)  آئی ایم ایف 2

 : مالی شعبے کے اثاثوں کی ترکیب1جدول 

 ء2023 ء2022 ء2021  

 ارب روپے –اثاثے 

  771                 753               582              خردمالکاری بینک

  2,338              1,431            539              ترقیاتی مالی ادارے

  3,447              2,563            2,023           غیر بینک مالی ادارے

  2,949              2,580            2,147           بیمہ

  3,179              3,390            3,884           سی ڈی این ایس

  46,364            35,796          30,058         بینک

 
ُ
  59,048            46,513          39,234         ک

 اثاثوں میں سال بسال نمو )فیصد(

 2.4 29.4 17.8 خردمالکاری بینک

 63.3 165.7 22.6 ترقیاتی مالی ادارے

 34.5 26.7 19.0 غیر بینک مالی ادارے

 14.3 20.2 10.7 بیمہ

 6.2- 12.7- 8.5- سی ڈی این ایس

 29.5 19.1 19.6 بینک

 27.0 18.6 15.6 مجموعی مالی شعبہ

 مجموعی اثاثوں میں فیصد حصہ

 1.3 1.6 1.5 خردمالکاری بینک

 4.0 3.1 1.4 ترقیاتی مالی ادارے

 5.8 5.5 5.2 غیر بینک مالی ادارے

 5.0 5.5 5.5 بیمہ

 5.4 7.3 9.9 سی ڈی این ایس

 78.5 77.0 76.6 بینک

 اثاثے بطور جی ڈی پی کا فیصد

 0.9 1.1 1.0 خردمالکاری بینک

 2.6 2.0 0.9 ترقیاتی مالی ادارے

 3.8 3.6 3.6 غیر بینک مالی ادارے

 3.3 3.6 3.8 بیمہ

 3.5 4.7 6.8 سی ڈی این ایس

 51.5 50.1 52.9 بینک

 65.5 65.2 69.0 مجموعی اثاثے

 یسا بی اور پی یسا ینا یڈ سی ،پی سی یا یسا ،بینک مآخذ: اسٹیٹ

 

 عمومی جائزہ



 ء2023مالی استحکام کا جائزہ 
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4 

، بلند مہنگائی اور ان کے نتیجے میںاثرات،  تاخیری دھچکوں کے رسدی، ملکی لحاظ سے

بڑھ  یدمز کے ساتھمسائل  ، جو مستقل ساختیکے اثرات ںپالیسیو استحکام کی نیز

،تھے گئے

3

پر دباؤ برقرار رکھا۔  معیشت سال کے آغاز میں انھوں نے بالخصوص  

 ء میں2022جبکہ ،ہوئی کمی کی فیصد 0.1 ء میں2023 میں جی ڈی پی حقیقی ،نتیجتاً

اضافہ ہوا تھا۔ فیصد 4.6

4

 

 

پہلی  ء کی2023 ۔کیا نے ملا جلا منظر پیش حالاتکلی معاشی دوران  ء کے2023

کے  یبہتر میں حصےحالات خراب ہوئے، تاہم سال کے دوسرے  میں ششماہی

اضافہ ہوا، اور  کے دباؤ میں ںقیمتو پہلی شماہی میں ۔گئےآثار نظر آنا شروع ہو

اسٹیٹ وجہ سے  کیاضافہ ہوا، جس  فیصد 33.0 میں قیمت یہاشاراوسط صارف 

  600 یدمز میں یٹر پالیسینے  بینک

ب 

 

ی 

س

س

 یفا یما آئی ۔پوائنٹس کا اضافہ کیا 

کے  مالکاری ونیبیر ،تاخیر میں تکمیل جائزے کی یںکے تحت نو یفا یفا یکے ا

کے زرمبادلہ  بینک کے دباؤ نے اسٹیٹ ادائیگی قرضوں کی ونیکمزور بہاؤ اور بیر

ڈالر کے مقابلے  میں ششماہی پہلی کی ء2023 ،رکھا۔ نتیجتاً کے ذخائر کو دباؤ میں

 کلی معاشی۔ سخت واقع ہوئی کمی کی فیصد 20.8 قدر میں کی نسیکر مقامی میں

 یصورتِ حال نے کاروبار یقینی غیر  بہت زیادہکی پالیسی یحالات اور اقتصاد

اعتماد

5

۔کو متاثر کیا ںسرگرمیو اور معاشی 

6

 نے  یزموڈ اس پس منظر میں  
 
چ

ف

اور 

 تھا۔ یاکو کم کر د یٹنگر ٹیڈکر کے دوران پاکستان کی ء2023 یفرور

 

 بلند سطح کی یمیمخطرے کے پر ملک کیسطح پر بلند شرح سود اور  ، عالمیمزید برآں

کو پورا کرنے کے  تیاضرور مالکاری ونیبیر کے دورانء کی پہلی ششماہی 2023

 ۔رکاوٹ ثابت ہوئی یبڑ یکا میں تک رسائی ںیومنڈ الاقوامی بین لیے

 

                                                           
کاری کا محدود بہاؤ، اور پالیسی سے متعلق غیر یقینی نجی بچت اور سرمایہ کاری کی کم سطح، ٹیکس کا جی ڈی پی کے ساتھ تناسب، پیداواریت کی کم شرح نمو، برآمدات میں مسابقت، عالمی سرمایہ  :شامل ہیںیہ  اہم ساختی مسائل میں بالخصوص  3

 حال۔ صورت

 فیصد بڑھی۔5.1 میں  ء2023فیصد سکڑ گئی، جبکہ زرعی شعبے کی پیداوار 0.6 فیصد اور 4.7 پیداوار بالترتیب صنعت اور خدمات کے شعبوں کی  4

 ترین سطح ہے۔ پستمیں آغاز کے بعد سے  ء2017پر آ گیا، جو 36.5 میں کم ہو کر  ء2023اپریل اعتمادِ کاروبار کا اشاریہ )بی سی آئی(  5

 فیصد کمی ظاہر کی۔17.3 میں اوسطاً  ء کی پہلی ششماہی2023نے  بڑے پیمانے کی اشیا سازی کے اظہاریوں  6

 ، اسٹیٹ بینک آف پاکستانء2023جولائی  :پالیسی بیان زری 7

 مسلسل منفی لہروں کے بعد مثبت دائرے میں داخل ہوا۔14 ہو گیا۔ یہ 53.0 میں بڑھ کر  ء2023دسمبر  بی سی آئی 8

وجہ سے  کی ںرفتو متعدد سازگار پیش میں ششماہی یدوسر ء کی2023 تاہم،

آئی ایم  ء میں2023 ۔ مثال کے طور پر، جولائیدکھائی دی کمی دباؤ میں معاشی

شعبے کے  ونیکے معاہدے نے بیر ایس بی اے کے مہینوںکے ساتھ نو  ایف

۔یمدد د خدشات کو دور کرنے میں یفور کو درپیشاستحکام 

7

 بحالی میں ، معیشتنیز  

زرمبادلہ  برآں، ید۔ مزتھی اوارپید زرعی وجہ مستحکم یدبنیا جس کیہوا،  آغازکا 

 ضوابطیاور  انتظامی کے سدّباب کے ں آرائیو سقیا میں ںیومنڈ اور اجناس کی

 یرفتوں کا اظہار اقتصاد ۔ ان پیشبنایاکو بہتر  احساساتکے  اقدامات نے مارکیٹ

 اشاریے )بی سی آئی(اعتماد کے  یکاروبار اور کمی میں کیفیت یقینی غیر کی پالیسی

(۔1باب  یکھیےدہوا ) سے یبہتر میں

8

 

 

ء کے دوران 2023 ، بالخصوص زرمبادلہ اور ایکویٹی منڈیوں میںملکی مالی منڈیوں

میں نمایاں بہتری کے  جاری کھاتے کے توازن۔ دکھائی دیا نمایاں اتار چڑھاؤ 

آمد کی کی  سرمایہ کاریوںکرنسی قرضوں کی ادائیگیوں کے دباؤ اور محدود   باوجود، 

اقدامات  ضوابطیزرمبادلہ میں انتظامی اور بازارِ وجہ سے دباؤ کا شکار رہی۔ تاہم، 

کے  ء کی دوسری ششماہی2023 پروگرام نے آئی ایم ایف کے ایس بی اے  اور

پہلی ششماہی منڈی میں اتار چڑھاؤ کو قابو میں رکھنے میں مدد دی۔ ایکویٹی  دوران

 حصےسال کے دوسرے  رہی تاہم اس کے بعد کا شکاردباؤ کارکردگی  کے دوران

پالیسی کے نرم ہونے کی  زریکے استحکام،  شرحِ مبادلہ۔ گیا میں اضافہ دیکھا

ہوتا ہے(، اور سیاسی غیر یقینی  سے ظاہر کے خطِ یافت بازارتوقعات )جیسا کہ ثانوی 

بازارِ ۔ میں اضافہ کیاسرمایہ کاروں کے اعتماد بنیادی طور پر میں کمی نے  صورتِ حال

بازارِ زر کے  بحالی اور کیکیونکہ ڈپازٹس  دکھائی دیااتار چڑھاؤ  پستبھی  میں زر

 ۔(2باب  دیکھیےنے مارکیٹ میں استحکام برقرار رکھا ) سودوں کے ادخال
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ہے،  رکھتا حصہ  اہمفیصد کا  79کے مجموعی اثاثوں میں  مالی شعبےبینکاری ، جو شعبہ 

کی  نمو مستحکممناسب سرمایہ برقرار رکھتے ہوئے اور  مستحکم رہا ء کے دوران2023

کے ، جو دو دہائیوں نمو ہوئیفیصد  29.5 اثاثہ جاتی اساس میںراہ پر گامزن رہا۔ 

میں  تمسکاتبنیادی طور پر حکومتی  میں یہ نموسب سے زیادہ ہے۔ اثاثوں  دوران 

بینکاری  سرمایہ کاری سے ہوئی، جو مالی خسارے کو پورا کرنے کے لیے حکومت کے

دسمبر  اکتشافحکومتی  انحصار کی عکاسی کرتی ہے۔ بینکوں کا ئےہو شعبے پر بڑھتے

مالی -۔ سخت میکرو گیافیصد تک پہنچ 60.6کے اثاثہ جاتی اساس  ء میں2023

ء 2022گئی )فیصد رہ  3.0کم ہو کر  نمو کیحالات کے پیش نظر، مجموعی قرضوں 

، ملکی نجی شعبے کے قرضوں میں ایڈوانسز۔ مجموعی تھی( فیصد 16.8 کے دوران

یہ شرح  ء میں2022 فیصد کی کمی دیکھنے میں آئی جبکہ 2.4 ء کے دوران2023 میں

بڑی حد تک مالی ذخائر فنڈنگ میں اضافے کی  جاتی اساساثاثہ فیصد تھی۔  16.4

سال کی بلند ترین شرح سے بڑھے، اس کی  20فیصد کی  24.2کے ذریعے کی گئی، جو 

بھی  گیری پرمنافع بھی شامل ہے۔ مالی اداروں سے قرض شرح وجوہات میں بلند 

  انحصار رہا۔بلند 

 
 

کے دوران سنگین  ئزہ سالزیرِ جامیں  خطرہ قرض کے خاکےبینکاری شعبے کے 

 قرضوں غیر فعالسطح اور  پستخدشات نظر نہیں آئے، جس کی وجہ ڈیفالٹ کی 

غیر فعال  کوریج تھی۔ بنیادی اشاریے، جیسے کہمناسب  تموین کی لیےکے 

 اضافے سےتک معمولی  اختتام ء کے2023تناسب دسمبر  کاقرضوں  اور قرضوں

 فیصد تھا۔ یہ زیادہ تر بینکوں کے قرضوں کی 7.3 ء میں2022 فیصد ہو گیا، جو 7.6

 تموین کیفیصد کی  92.7رفتار میں کمی کو ظاہر کرتا ہے۔ اس کے باوجود،  نمو کی

کے بقیہ خطرات کم رہے۔ یہ بات  ادائیگی قرض کی صلاحیتکوریج کے ساتھ، 

کی مالی  گیروںکی ساخت قرض  گاری جزدانقرض  کےہے کہ بینکوں  قابلِ غور

کے حوالے سے ایک محتاط نقطہ نظر کی عکاسی کرتی ہے۔ خاص طور پر،  اہلیت

فراہم کرتا ہے جو  قرضےکو  گیروںکا ایک بڑا حصہ ایسے قرض  جزدانقرضوں کے 

رکھتے ہیں اور کاروباری ٹریک ریکارڈ رکھتے ہیں، یعنی  حیثیتبہتر مالی  بالعموم

                                                           
 و رٹیز میں  )HFT (اور ٹریڈنگ کے لیے رکھی گئی )AFS (دستیاب برائے فروخت 9

ی کی
س

فیصد 63.9 کے آخر میں  ء2023دسمبر  اضافے سےفیصد 58.3 کے آخر میں تقریباً  ء2022کا مجموعی حصہ دسمبر  رواں شرح جزدان حکومتی 

 ہو گیا۔

آزاد کریڈٹ ریٹنگ فیصد حصہ  65کا تقریباً  قرضوں کے جزدانکارپوریٹ 

 درجہ بندی شدہ کمپنیوں پر مشتمل ہے۔ ایجنسیوں کے ذریعے

 

اتار  میں ںقیمتو یٹییکواور ا کرنسی کی ںرسک کے حوالے سے، بینکو مارکیٹ

وجہ سے  کے محتاط نقطہ نظر کی ںنظام اور بینکو ضوابطیمحتاط  اکتشاف چڑھاؤ کے لیے

عنصر کے طور پر اہم  یکا کے رسک مارکیٹ ہخطر کا۔ تاہم، شرح سود رہا قابو میں

 یخیتار کی سختی کی پالیسی زری: اول، تھیںدو وجوہات جس کی   ،یاابھر کر سامنے آ

 یہسرما میں تمسکات حصہ حکومتی دہیاسے ز فیصد 50کے اثاثوں کا  ںسطح؛ دوم، بینکو

 ۔ حوصلہ افزاکے تابع ہیں نوقیمت بندی پر مشتمل ہے، جو مارک ٹو مارکیٹ یکار

 نوقیمت بندی میں اضافے کے نتیجے شرح سود میں ء میں2023 نے ںطور پر، بینکو

نے  ںبرآں، بینکو ید۔ مزظاہر کی صلاحیت کے نقصانات کو برداشت کرنے کی

رواں  میں جزدان یکار یہاپنے سرما شرح سود کے خطرے کو کم کرنے کے لیے

ہے۔ یاکا حصہ بڑھا د شرح پی آئی بیز

9

 

 

 ء2023 شعبہ بینکاریکے ساتھ،  یکار یہسرما فنڈز کی یدمز میںتمسکات  حکومتی

  برقرار رکھنے میں سیالیت کےمناسب  کے دوران

 

ز

 

ن

 

ش
ک

 بازل سوم یہرہا۔  بکامیا 

 خالص مستحکماور )ایل سی آر(  احاطہ سیالیت کا تناسبکہ  جیسے راتمعیاسیالیتی 

 ہوا۔ سے ظاہر حد تک تعمیل کافی کی )این ایف ایس آر( کے تناسبفنڈنگ 

 

وجہ بلند شرح سود  یدبنیا جس کی ،گیا یکھااضافہ د ںیانما میں آمدنی شعبے کی بینکاری

  منافع ٹیکساز اثاثوں پر بعد ۔ تھی توسیع کرنے والے اثاثوں کی اپید اور آمدنی

 ٹیکساز بعد پر   یٹییکوا، اور (فیصد 1.0 ء کے دوران2022) ہو گیا فیصد 1.6

 ں۔ تاہم، بینکو(فیصد 16.9 ء کے دوران2022) تک بڑھ گیا فیصد 27.1 منافع

کے اخراجات کا تناسب وقت کے  ٹیکس منافع کے مقابلے میں ٹیکس قبل ازکے 

اور  فیصد 43.9 میں ء2019سے  فیصد 33.7 میں ء2014ساتھ بڑھتا رہا: 

 وجوہات کے علاوہ، غیر یگربڑھتا ہوا بوجھ، د یہتک۔  فیصد 50.1 ء میں2023
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 یہسرما میں لوجیاور ٹیکنا سرمائے کے اضافی بفرز تیار کرنے کے لیے دھچکوںمتوقع 

 کو کم کرنے کا رجحان رکھتا ہے۔ صلاحیت کی یکار

 

 کفایتِ حِ شر، جیسے کہ کے اظہاریے ادائیگی قرض کی صلاحیت کیبینکاری شعبے 

تقاضے  ضوابطیفیصد پر رہے، جو کم از کم  19.7 ء میں2023، سرمایہ )سی اے آر(

میں  ء کی چوتھی سہ ماہی2024آمدنی،  بلندفیصد سے کافی زیادہ ہے۔  11.5

بہتری  کی سی اے آر نے نمواثاثوں کی سست  بہ وزن خطرہ، اور نوقدرپیمائی فوائد

کے بڑھنے کے  اکتشافشعبے میں مجموعی  سرکاری کےمیں کردار ادا کیا۔ بینکوں 

 فیصد تک کم ہو گئی، جو 4.0کے آخر میں  ء2023 لیوراج کی شرح تناظر میں 

معیار سے زیادہ  ضوابطیفیصد کے  3فیصد تھی، تاہم یہ اب بھی  5.1میں  ء2018

معیشت کی  اکتشاف اہو بڑھتا کاشعبے  سرکاریبیلنس شیٹ پر  کیہے۔ البتہ، بینکوں 

ہے،  انداز ہوتاپر اثر  اثر انگیزیکے ثالثی عمل کی  بینکاریصلاحیت اور  یپیداوار

رہ جاتی ہیں )تفصیل کے لیے کم بچتیں  فاضلکیونکہ نجی شعبے کے قرضوں کے لیے 

 ملاحظہ کریں(۔ 3باب 

 

کی رفتار  نمواپنی  کے دورانء 2023 نے )آئی بی آئیز(ادارے بینکاریاسلامی 

نمو ہوئی فیصد  24.4میں  اثاثہ جاتی اساسکو برقرار رکھا۔  حیثیتمالی مستحکم اور 

، جبکہ تھیں ںسرمایہ کاریا وجہبنیادی  جس کی، (فیصد 29.6 دوران ء کے2022)

 19.9 ء کے دوران2022) فیصد 7.1 ء میں2023کم ہو کر مالکاری میں نمو

کی سست رفتار کے  مالکاریاور  نمومضبوط فیصد کی  30.8ڈپازٹ میں رہ گئی۔  (فیصد

میں کمی آئی۔ اثاثوں کے معیار کے  گیریقرضے  اسلامی بینکاری اداروں کی، ساتھ

 بینکاری شعبے  آئی بی آئیز نےتسلی بخش رہے۔ مضبوط آمدنی کے ساتھ،  اظہاریے

میں  مالی استحکامکے مجموعی بعد از ٹیکس منافع میں ایک تہائی سے زائد حصہ ڈالا۔ 

 ہے )دیکھیے بہتر لچک کو ظاہر کرتی اسلامی بینکاری اداروں کی مزید بہتری آئی، جو

 (۔3.1باکس    3باب 

 

سے چیلنجز کا سامنا کر رہے  برسوںشتہ چند گذ خرد مالکاری بینک )ایم ایف بیز(

کے تباہ کن سیلاب، اور حالیہ غیر موافق  ء2022کے اثرات،  دھچکےہیں۔ وبائی 

                                                           
10

 کے نفاذ اور معاشی سست روی کے دوران احتیاطی تدابیر اختیار کرنے کے باعث ہوا۔  9 یسآر ا یفا کے زمرے میں اضافہ زیادہ تر نے آئی'عمومی تموین  '

، شعبے کی توسیع سب ء میں2023کو دباؤ میں رکھا۔ ایم ایف بیز معاشی حالات نے

تموین فیصد پر مستحکم رہا۔ تاہم،  6.7تناسب  غیر فعال قرضوں کا  سے کم رہی جبکہ

فیصد تک پہنچ گئی۔ 102.3فیصد سے بڑھ کر  78.7کے  ء2022 کوریج کی

10

 

خسارے کی  ء میں2023 یہ شعبہ مسلسل پانچویں سال خسارے کا شکار رہا، حالانکہ

فیصد رہ  7.6 ء میں2023مزید کم ہو کر سی اے آر مجموعی کاشدت کم تھی۔ شعبے 

شعبہ، یہ فیصد ہے۔  15ضرورت  ضوابطیفیصد تھا، جبکہ  10.9 ء میں2022 جو گیا

فیصد حصہ رکھتا ہے، کوئی نظامی خطرہ نہیں پیدا کرتا؛  1.3میں صرف  مالی شعبےجو 

تاہم، یہ کم آمدنی والے طبقے کی ضروریات کو پورا کرکے مالی شمولیت میں اہم کردار 

نے اس شعبے پر اپنی نگرانی میں  اسٹیٹ بینککے پیش نظر،  ادا کر رہا ہے۔ اسی

کے شدید سیلاب سے بری طرح متاثر  ء2022اضافہ جاری رکھا۔ چونکہ یہ شعبہ 

پر  ایم ایف بیز کئی اسکیمیں بھی متعارف کروائی گئیں تاکہ کسانوں اور لہٰذا ہوا تھا،

 (۔5باب کے اثرات کو کم کیا جا سکے )دیکھیے  دھچکےاس 

 

ترقیاتی گی کا مظاہرہ کیا۔ مثبت کارکرد ء کے دوران2023 نے مالی شعبےغیر بینک 

فیصد کی تیز رفتار سے ترقی  63.5 ء میں2023 نے )ڈی ایف آئیز(  ادارےمالی

میں سرمایہ کاری سے ہوئی،  تمسکاتکی۔ بیلنس شیٹ کی توسیع مکمل طور پر حکومتی 

جبکہ قرضوں میں معمولی اضافہ ہوا۔ اثاثوں میں اضافے کی فنڈنگ قرضوں کے 

نے محدود تشویش ظاہر کی۔ مزید  اظہاریوںذریعے کی گئی۔ اثاثوں کے معیار کے 

مالی  ء کے دوران2023 فیصد اضافہ ہوا، جبکہ 43.4یہ کہ، بعد از ٹیکس آمدنی میں 

کی سرگرمیوں اور  بازارِ زر، جو زیادہ تر ڈی ایف آئیز  بہتری آئی۔ استحکام میں مزید

اور متعلقہ مصنوعات پر  مالکاریسرمایہ کاری پر توجہ دے رہے ہیں، طویل مدتی 

کے طریقوں کو بہتر  بینکاری سرمایہ کاری اپنی شعبے کو موجود پابندیوں کے باعث

 مالکاری کوبنانے اور معیشت میں سرمایے کی تشکیل کے لیے پائیدار طویل مدتی 

 (۔6.1باب  دیکھیے)بڑھانے کی کوششیں کرنے کی ضرورت ہے 

 

 فیصد 34.5 میں اثاثہ جاتی اساس کی )این بی ایف آئیز( اداروں مالی بینک غیر

 ہے۔ دہیاز اضافے کے مقابلے میں فیصد 26.7کے  گذشتہ برساضافہ ہوا، جو 

فنڈز نے  چلحصہ رکھنے والے میو فیصد 64.7 کے اثاثوں میں این بی ایف آئیز
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دونوں(  اور اسلامی یتیفنڈز )روا اور آمدنی بازارِ زر۔ یاکو بڑھا نموطور پر اس  یدبنیا

رہا۔  فنڈز کا حصہ معمولی مارکیٹ یٹییکوجبکہ ا ،اہم کردار ادا کیا میں نمو نے فنڈز کی

حصہ ہے،  فیصد 10.4 کل اثاثوں میں جس کا، زمرے  گیراس کے برعکس، قرض 

بلند شرح سود نمو( جو  فیصد 21.6 میںء 2022) اضافہ ہوا فیصد 2.4صرف  میں

 ۔(6.2باب  یکھیے)دکے اثرات کو ظاہر کرتا ہے  سرگرمی معاشی کی شکار  ؤاور دبا

 
 

 کے باوجود اثاثوں اور مجموعی یسست رو کی ںسرگرمیو معاشی میں شعبہ بیمہ

ہے،  کا حصہ سب سے زیادہ حیاتی بیمے میںشعبہ اس ۔ دکھائی دیااضافہ  میں یمیمپر

تر بلند شرح سود کے ماحول  دہیاجو ز ،نمو ہوئی فیصد 19.5  جاتاثاثہمیں بلحاظِ جس 

 غیر حیاتی شعبےوجہ سے ہے۔  کی ی کاریہسرما میں تمسکات والے آمدنی معین میں

صحت  کی یمیمپر میں گاڑیوں کے زمرےکے نقصان اور  املاکآگ اور  نے بھی

 (۔6.2باب  یکھیےد) کیا رڈیکاپر اضافہ ر دبنیا کی نمومند 

 

مضبوط  ء کے دوران2023 نے)ایف ایم آئیز( کے انفراسٹرکچرز منڈی مالی

حجم اور قدر  میں یند لین یٹیل۔ رلچک کا مظاہرہ کیا یشنلاور مستحکم آپر کارکردگی

 اور قدر میں فیصد 86 جو حجم میں ،بینکاری-یاضافہ ہوا۔ ا ںیادونوں لحاظ سے نما

 اہم کردار ادا کرتی کو بڑھانے میں نمو کی ںادائیگیو یٹیلہے، ر حصہ رکھتی فیصد 43

 کے شعبے میں کے ادائیگی مالیت یکا حجم کم ہوا۔ بڑ یند لین ۔ تاہم، کاغذ پر مبنیرہی

                                                           
 کیا گیا ہے۔کمپنیوں کے مالی اور مارکیٹ ڈیٹا پر مبنی ہے، جسے مجموعی کارپوریٹ شعبے کی کارکردگی کا تخمینہ لگانے کے لیے بطور نمائندہ استعمال   بڑی فہرستی100 یہ تجزیہ  11

کے بڑھتے ہوئے کردار  بینکاری-ی۔ اس کے باوجود، اگئی یکھید نمومضبوط  بھی

 

س

 کے ساتھ سائبر 
ی 
 
ک
  
ی

اسٹیٹ  ،ہے۔ اس سلسلے میں کر گیا راختیا کا خطرہ اہمیت و رٹی

  مصنوعات اور خدمات کی بینکاری جیٹلنے ڈ بینک

س

 
ی 
 
ک
  
ی

 کو بڑھانے کے لیے و رٹی

 ۔ہیں کیے یرہنما اصول جار تفصیلی

 

 راست پورے سال بغیر کسی بڑی رکاوٹ کے کام کرتا رہا۔ اہم بات یہ ہے کہ

 )پی ٹو ایم( سے تاجر فردنے راست کے تیسرے مرحلے، یعنی  اسٹیٹ بینک

وں کے ی ادارموڈ کو لاگو کرنے کی طرف قدم بڑھایا تاکہ تاجروں اور کاروبار

ء 2023 کو آسان بنایا جا سکے۔ اس کے علاوہ، لیے ڈجیٹل ادائیگیوں کی قبولیت

 فیصد تک پہنچ گئی 3.6اے ٹی ایم ڈاؤن ٹائم پانچ سال کی کم ترین سطح پر  میں

 ۔(8باب  دیکھیے)

 

ماحول کے  مشکل معاشی یکا ء کے دوران2023 نے شعبے یٹکارپور مالی غیر

لاگت سے  مالی بلندطلب، اور  ماند ں،پالیسیو معاشی تخفیفی، مہنگائیباوجود، جو کہ بلند 

۔لچک کا مظاہرہ کیا میں کارکردگی اور مالی یشنلآپر عبارت تھا، اپنی

11

خاص طور پر    

فرموں نے منافع اور مارک اپ  رکھنے والی یکار یہسرما یٹییکواور ا یزائد نقد

 گاڑیوں ماحول کا اثر بعض شعبوں جیسے موافق معاشی ۔ غیراستفادہ کیاسے  آمدنی

 ئل،شعبے )مثلاً ٹیکسٹا یگرجبکہ د ،یانظر آ میںفروخت  کی و توانائی ھنینداور ا

 ۔کا مظاہرہ کیا نمومناسب  ( نے فروخت میںیو دواساز اور کیمیکل ،چینی ،سیمنٹ

 

تاہم  ،کچھ دباؤ کا شکار رہی صلاحیت کی اور ادائیگی نفع آوری کی بلند لیوراجیہ زمروں

اور طرز  صلاحیت کی ادائیگی ،یےرظہااستحکام کے ا کے مالی شعبے یٹکارپور مجموعی

گروپوں  اہم قرض گیر 30کے  بینکاری شعبے برآں،  یدبخش رہے۔ مز تسلیعمل 

نتائج پر  یٹنگحالات نے ان کے آپر سے پتہ چلتا ہے کہ سخت معاشی یےکے تجز

کو برقرار رکھا اور  قرضے کی اہلیت فرموں نے اپنی گیرقرض  یبڑ دباؤ ڈالا، لیکن

 7باب  یکھیےد) بخش طور پر پورا کیا نکو اطمینا ںیوذمہ دار مالی سال کے دوران اپنی

 (۔7.1باکس  اور
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          ئیآ  ایس ویایف مالی شعبے کی زد یری کا اشاریہ   ا     

Source: SBP Staff Estimates
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projections
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ایف ایس اظہاریے )کے خطرات کے  مالی شعبے، جو کہ کی مجموعی تصویر مالی استحکام

پہلی سہ ماہی  ء کی2023 کے ذریعے حاصل کی گئی ہے، ظاہر کرتی ہے کہ ( وی آئی

۔ (ب 1 اورا   1   دیکھیے) میں بڑھنے والے خطرات بعد میں کم ہو گئے

مختلف عوامل نے ان خطرات کو کم کرنے میں مدد دی، جن میں آئی ایم ایف کے 

میں  منڈیوںپروگرام کی تکمیل، زرمبادلہ اور اجناس کی  ایس بی اے ساتھ

فیصد پر  22سے پالیسی ریٹ کو  ء2023اقدامات، جولائی  ضوابطیانتظامی اور 

 مستحکم رکھنا، عام انتخابات کا اعلان، اور زراعت کی مضبوط پیداوار شامل ہیں۔

 

کم ہونے کی توقع ہے۔ عالمی سطح پر، بین  آگے چل کرکے خطرات  مالی استحکام

الاقوامی اجناس کی قیمتوں میں عمومی طور پر سازگار رجحان رہا ہے۔ تاہم، مشرق 

وسطیٰ کے تنازعے، خاص طور پر بحیرہ احمر میں شپنگ میں خلل جیسے عوامل، اجناس 

کی قیمتوں کے منظرنامے کے لیے خطرہ بنے رہتے ہیں۔ تنازعے میں اچانک 

                                                           
 کی اوسط ء2024جنوری تا مئی  12

 تک پہنچ گیا۔78,810 کو بڑھ کر  ء2024جون 21 انڈیکس   100کے ایس ای  13

قیمتوں کو مزید بڑھا سکتی ہے، جس سے معیشت کے بیرونی شعبے اور ملکی شدت 

 کے لیے چیلنجز پیدا ہو سکتے ہیں۔ مہنگائی

 

میں  ء2024جون  مہنگائیدباؤ میں کمی آ رہی ہے۔ قومی سی پی آئی  ملکی سطح پر، 

فیصد  29.7 ء میں2023( تک کم ہو گئی ہے، جو دسمبر سال بسالفیصد ) 12.6

 ایل ایس ایم جس کی پیمائشسرگرمی، کی تھی۔ مزید برآں، مینوفیکچرنگ 

 0.4کے دوران  ء24مالی سال  گئی، نے جولائی تا اپریل کیانڈیکس کے ذریعے 

فیصد کمی ہوئی  8.8کی اسی مدت میں  گذشتہ برسظاہر کی، جبکہ  نموفیصد معمولی 

کے  جاری کھاتے کے توازن تھی۔ تجارتی خسارے میں کمی جاری ہے، جس سے

 ارب 8.5مسائل کو قابو میں رکھا جا رہا ہے۔ اسٹیٹ بینک کے زرمبادلہ کے ذخائر 

ڈالر پر مستحکم ہو گئے ہیں

12

بڑی حد تک مقامی کرنسی ، اور ڈالر کے مقابلے میں 

کاروبار کا  اعتمادِ میں کمی کے ساتھ،  صورتِ حالمستحکم ہے۔ پالیسی کی غیر یقینی 

 میں ء2024سے مثبت زون میں ہے، جس کا اظہار جون  ء2023دسمبر اشاریہ 

انڈیکس کی تاریخی بلند سطح سے ہوتا ہے۔ 100کے ایس ای 

13

 

 

نظامیاتی خطرے کے سروے )ایس آر ایس( کی تازہ ترین لہر میں  ء2024جنوری 

سے حاصل کی گئی معلومات بھی کلی معاشی خطرات)جیسے میں ، مارکیٹ کے شرکا 

 دیکھیے)۔ مبادلہ، مہنگائی، اور مالیاتی خسارہ( میں کمی کی نشاندہی کرتی ہیںشرح 

 (۔1سروے  نظامیاتی خطرے کا کےاسٹیٹ بینک  1 باکس

 

ایس  ماہ کے 9کے آخر تک  ء2024اپریل اس کے علاوہ، پرامن سیاسی منتقلی اور 

معاہدے کامیاب سطح کے  اسٹاف کیکے دوسرے اور آخری جائزے پر  بی اے

 ہیں۔ کے بہتر امکانات کی نشاندہی کرتی مستقبل جیسی پیش رفتیں

 
 

کے لیے خطرات دوبارہ  مالی استحکاماستحکام کے ابتدائی آثار کے باوجود،  کلی معاشی

ہے، لیکن اب بھی بلند سطح پر ہے اور  ، اگرچہ کم ہو رہیمہنگائیپیدا ہو سکتے ہیں۔ 

سے پیدا ہونے  ردوبدلاقدامات اور توانائی کی قیمتوں میں ممکنہ  سے متعلق بجٹ

I II III IV I II III IV

Source: SBP Staff Estimates
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والے خطرات سے متاثر ہو سکتا ہے۔

14

اس کے علاوہ، طویل عرصے تک بلند   

پالیسی ریٹ نجی شعبے کی قرضے کی طلب، بینکوں کے اثاثوں کے معیار، خاص طور 

اثر ڈال سکتا ہے۔ ، اور اقتصادی بحالی پر )ایم ایف بیز(پر مائیکرو فنانس بینکوں

خاص طور پر، آئی ایم ایف کے نئے قرض پروگرام پر مذاکرات میں تاخیر بیرونی 

کے لیے خدشات پیدا کر سکتی  مالی استحکامفنڈنگ کے خطرات پیدا کر سکتی ہے، جو 

ہے۔ مزید برآں، سیاسی استحکام اقتصادی بحالی کو مستحکم کرنے میں اہم کردار 

 ہے۔ رکھتی 

 

 خطر کی مستحکمخطرات کے باوجود، اپنی  مالیکلی ایسے 
ِ
صلاحیتوں، اسٹیٹ بینک کی  انتظام

بفرز کی مناسب  سیالیت کےپالیسی کے تحت بنائے گئے سرمائے اور  ضوابطی طیہمحتا

 کی جانچمستحکم رہنے کی توقع ہے۔ اس نقطہ نظر کو حالیہ دباؤ کے  بینکاری شعبےبدولت 

 مالی کلیشدید لیکن ممکنہ  بینکاری شعبہ کے مطابق جنکے نتائج کی حمایت حاصل ہے، 

شرحِ کفایتِ  کیکا مقابلہ کرنے کی مناسب صلاحیت رکھتا ہے، کیونکہ اس  دھچکوں

 (۔4باب  دیکھیےمدت میں ملکی اور عالمی معیار سے کافی زیادہ ہے ) وسط سرمایہ

 

تعداد اور ان کے  ہوئی بڑھتی سے متعلق واقعات کی یلیتبد تیموسمیا پاکستان میں

دباؤ  ونے اپنے سالانہ میکر بینک نظر، اسٹیٹ پر ممکنہ اثرات کے پیش بینکاری شعبے 

ہے۔  یاخطرات کے اثرات کو شامل کرنا شروع کر د تیموسمیا مشق میں کی جانچ کی

 میں )ایف ایس آر(جائزےکے  مالی استحکاماس حوالے سے، اس سال کے 

ہے تاکہ پاکستان کے  گیا " شامل کیایہخطرات کے منظرنامے کا تجز تی"موسمیا

جا  خطرات کے ممکنہ اثرات کا جائزہ لیاکے   اور منتقلی طبعیاستحکام پر  کی بینکاری شعبے 

 (۔4.1باکس  یکھیےدسکے )

 

 گیروںقرض  یٹاور کارپور اکتشافمحدود  اور صارف شعبوں میں یزا یما یسا

اثاثوں کے  کے لیے ںکار کے باعث، بینکو یقہکے طر ینےمحتاط قرض د کے لیے

 آمدنی کی ںدباؤ کا امکان کم ہے۔ خوش آئند طور پر، بینکو ںیاپر نما اور آمدنی رمعیا

اور حکومت کو قرض  سیکٹر یٹکارپور یتحما رہنے کا امکان ہے، جس کی سازگار

                                                           
 ، اسٹیٹ بینک آف پاکستانء2024پالیسی بیان، جون  زری 14

 میں اہم چیلنجز اور مواقع۔ ء 2022ایف ایس آر  – اسٹیٹ بینک کی بینکاری نظام کو اسلامی طرز میں منتقل کرنے کی حکمت عملی3.2 :تفصیلات کے لیے دیکھیں باکس  15

سے  نیآمد یسود کے ساتھ ساتھ غیر آمدنی یسود سے حاصل ہونے والی ینےد

 ہے۔ بہتر ہو سکتی یداضافے سے مز میں ںسرگرمیو یجو اقتصاد ،ہوگی

 

کو مدنظر رکھتے ہوئے،  تحرکیا ہوئی سے بدلتی یتیز کے خطرات کی مالی استحکام

 یکے نظام کو فعال طور پر مضبوط بنانا جار اور نگرانی ضوابطینے اپنے  بینک اسٹیٹ

 یککے تعاون سے ا بینک عالمینے  بینک اسٹیٹ ،کے دوران ء 2023رکھا۔

 اپنی بحران سے نمٹنے کی تاکہ مالی کا انعقاد کیا (CSE) مشق میں کمی کیبحران 

 کے نفاذ کے سلسلے میں 9آئی ایف آر ایس  نے بینک کو جانچ سکے۔ اسٹیٹ یرتیا

اقدام کے  اہم پالیسی یک۔ اس کے علاوہ، اکیا رتیا بھیمینوئل  نگران تشخیصی یکا

اصلاحات متعارف  ساختی کے شعبے میں ںکمپنیو مبادلہنے  بینک طور پر، اسٹیٹ

کو  رکے معیا تعمیل و ضوابط کی کنٹرولز، اور قوانین داخلی ،نظم و نسقتاکہ  کرائیں

 جا سکے۔ یابہتر بنا

 

 اسٹیٹ ،پر عمل درآمد کے لیے عدالت کے سود کے متعلق فیصلے شرعی وفاقی 

ہولڈرز کے ساتھ مل کر فعال طور پر کام کر  اسٹیک یگرحکومت اور د وفاقی بینک

 کثیر میں رہنمائی کی یلیبرائے تبد کمیٹی سطحی اعلیٰ یکا رہا ہے۔ اس سلسلے میں

 کا جائزہ اور بین قوانین ملکی دہموجو ہے، جس میں گئی اپنائی حکمت عملی الجہتی

 ،یہورک کا تجز یمفر ضوابطیسے موازنہ، موجودہ  ںیقوطر ینبہتر الاقوامی

  آگاہی کے لیے تاور مالیا بینکاری اسلامی

س

 
ی 

، 

 

ز

 

ن

 

ش
 صلاحیت ہولڈرز کی اور اسٹیک 

۔شامل ہیں یساز

15

 

 

کے تحفظ،  صارفین ،شمولیت خدمات، مالی مالی جیٹلنے ڈ بینک برآں، اسٹیٹ یدمز

ایم اے ) روک تھام معاونت کی مالی کی یلانڈرنگ اور دہشت گرد منی ینٹیاور ا

 یکھیےد کے لیے تتفصیلا) اقدامات کیے سے متعلق کئی (ایل/ سی ایف ٹی

 ۔(ا  ضمیمہ
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کے بفرز اور خطرات کے  بینکاری شعبے دباؤ،  کلی معاشی، معتدل مستقبل میں

وجہ  کی نگرانی ضوابطیاور  مسلسل نگرانی کی بینک اور اسٹیٹ ں،صلاحیتو انتظام کی

 ۔ تاہم، ساختیقابل انتظام نظر آتے ہیںخطرات  مالی استحکام کے مجموعیسے 

 یمستقل بہتر میں مبادیات  کلی معاشیکے  کا تسلسل ملک پالیسی اصلاحات میں

 کا مؤثر انداز میں دھچکوں ہے تاکہ منفی یضرور کے لیے مضبوطی کی مالی شعبےاور 

 جا سکے۔ مقابلہ کیا

 

 

  ء(2024نظامیاتی خطرے کا سروے تیرھویں لہر )جنوری  : اسٹیٹ بینک کا1باکس 

چ SRSسروے ) کےنظامیاتی خطرے  دو سالہ اپنےاسٹیٹ بینک نے 

ح

 

حت

تاثرات ان کے    مختلف خطرات کے بارے میںسےکہ مارکیٹ کے شرکا ۔ اس کا مقصد یہ تھا میں مکمل کی ء 2024کی تیرھویں لہر جنوری  (

زمروں یعنی عالمی، کلی معاشی، مالی منڈیاں، ادارہ  پانچ وسیع م کے استحکام پر ان کے اعتماد کو جانچا جاسکے۔ سروے میں حال اور مستقبل )اگلے چھ ماہ کے دوران( کے بارے میں خطرے کے اور مالی نظاکیے جائیں معلوم 

 ۔شرکا کے تاثرات معلوم کیے گئےپر  خطرے  جاتی اور عمومی

 

شرکا نے سروے میں  92مجموعی طور پر، اس مرتبہ  ۔ شامل تھے  مالی اداروں کے سینئر عہدیدار،  مالی جرنلسٹ،  اور دیگرشامل تھے اُن کا دائرہ کار خاصا وسیع تھا، جن میں  کے اس حالیہ ایڈیشن میں جو شرکا ایس آر ایس

 تھی۔فیصد  44شرح کی  جواباتتھی، اور اس بار  98میں یہ تعداد  ء 2023حصہ لیا، جبکہ جولائی 

 
 

 :نتائج کا خلاصہ

چارٹ )کا درجہ دیتے ہیں ۔ خطرات  ذرائع سے پیدا ہونے والی کمزوریوں کو اہم ترین "عالمی" ورا‘‘ملکی کلی معاشی حالات’’اور ‘‘ مالی منڈیوں کے خطرات’’پر جواب دہندگان  طورفی الوقت مجموعی  ۔1

 ۔( چارٹ ب)کیونکہ  جواب دہندگان کے خیال میں خطرات کے یہ ذرائع برقرار رہیں گے  گا یہی رہےاگلے چھ ماہ تک ( ۔ یہ تاثر ا 

 

توانائی کا " ، اور"آمدنی میں کمی ملکی"، "مالیاتی خسارے میں اضافہ"، "مہنگائیملکی "، "زرمبادلہ" :یہ ہیں )بالترتیب( پانچ خطرات اہمموجودہ وقت میں اہم خطرات کے لحاظ سے، سب سے   ۔2

 (۔چارٹ ج) قع ہےمتوبحران"۔ آئندہ چھ ماہ میں ان زمروں سے متعلق خطرات کے خدشات میں عمومی طور پر کمی 

 

جواب دہندگان کی بڑی تعداد نے  مالی نظام کے استحکام کو ۔ پر خاصے اعتماد کا اظہار کیا  بینکاری نظام کے استحکامکرتے رہے۔ تاہم   شعبے  پر اپنے اعتماد  کا اظہار  مالی جواب دہندگان پاکستان کے  پورے   ۔ 3

 ۔(د چارٹ)یقینی بنانے کے لیے  ضابطہ کار )اسٹیٹ بینک( کی صلاحیت پر  بھی  اعتماد کا اظہار کیا۔  

 

 ہے۔ خطرات کے خدشات میں آئی کمی خطرات کے خدشات میں اقسام میں تر خطرات کی دہیازموازنے سے ظاہر ہوتا ہے کہ  نتائج کے  کے( یںھواور تیر یںھوبار ،یںھور)گیاتین لہروں  گذشتہ ۔ 4

 یکھاد بگاڑ ان زمروں میں جانب، خطرات کے خدشات میں یدوسر"، اور "شرحِ سود"۔کمی میں یٹنگ"، "ریسست رو معاشی پن"، "عالمی الیہیود ستییا: "رگئی یکھید ان شعبوں میں یبہتر ںیانما

  سیسیا ئیجغرافیا کے بڑھتے ہوئے خطرات"، "پاکستان کے لیے یلیتبد تیآفات/ماحولیا : "قدرتیگیا

س

 خطرات" اور "سائبر 
ی 
 
ک
  
ی

 (۔چارٹ ہ)  "و رٹی

 

  



 عمومی جائزہ

 

11 

ہ
ئز
جا
می 
عمو

 

 
 

ھویں لہریں( اسٹیٹ بینک کے نظامیاتی خطرے کے سروے کے نتائج کا موازنہ )گیارھویں، بارھویں اور تیر

11th Wave 

(Jan-23)

12th Wave 

(Jul-23)

13th Wave 

(Jan-24)

11th Wave 

(Jan-23)

12th Wave 

(Jul-23)

13th Wave 

(Jan-24)

Present 

(Average)

Present 

(Average)

Present 

(Average)

Present 

(Average)

Present 

(Average)

Present 

(Average)

Slowdown in global growth2.172.502.46Regulatory             2.67              2.70              2.63 

Sovereign default2.382.682.78Legal             2.91              2.82              2.88 

Lack of funding from abroad1.931.891.97Asset quality deterioration              2.29              2.31              2.20 

Volatility in commodity prices1.822.061.89

Slowdown in domestic growth2.001.932.00

Increase in domestic inflation1.671.691.82
Access to funding (deposit 

mobilization & borrowings)
             2.63              2.79              2.64 

Widening fiscal deficit1.791.891.82

Deterioration of BoP1.741.901.89

Sovereign rating downgrade1.982.172.26Concentration risk in PSC             2.63              2.81              2.74 

Slowdown in corporate sector growth2.222.062.27

Slowdown in infrastructure development2.522.512.52

Deterioration in household savings1.911.851.82Operational             2.76              2.79              2.70 

Volatility in real estate prices2.692.812.80Cyber security             2.34              2.38              2.21 

Energy crisis1.731.971.89Disruption in financial market             2.61              2.66              2.72 

Political uncertainty1.751.701.84Terrorism             2.41              2.55              2.34 

Foreign exchange rate1.541.641.74Geopolitical             2.21              2.26              2.08 

Equity price2.332.442.61

Interest rate1.931.972.13

Liquidity2.152.162.34Social unrest             2.29              2.22              2.24 

Natural disasters/ Increasing 

threat of climate change
             2.34              2.11 

             2.78 

Concentration risk in mutual 

fund
             3.06              3.07              3.07 

یں  زنہ  گیارھویں، بارھویں اور تیرھویں لہر ے کے نتائج کا موا ہ  اسٹیٹ بینک کے نظامیاتی خطرے کے سرو شکل 

Risk CategoriesRisk Categories

G
lo

b
al

In
st

it
u

ti
on

al

Shortfall in capital requirement             2.39              2.44              2.45 

M
ac

ro
ec

on
om

ic

G
en

er
al

Fi
n

an
ci

al
 

M
ar

k
et

             2.18 

Excessive private sector credit             2.62              2.74 
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  اگلے چھ   نظامیاتی خطرے کے ا ب کے بارے میں رائے     ب
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85%
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60%
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Foreign exchange rate risk (PKR vs USD)

Increase in domestic inflation

Widening fiscal deficit

Deterioration in household income

Energy crisis

Volatility in commodity prices

Deterioration of balance of payments

Political uncertainty

Slowdown in domestic economic growth

Lack of funding from abroad

Present Next 6 Months

اہم خطرات    ئے گئے     ج

0
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No Confidence

Stability of Pakistan's financial system

Stability of Pakistan's banking system

Ability of regulators to ensure financial stability

د مالی استحکام پر اعتماد    



 

 1 ملکی سطح پر پیش رفتعالمی اور 
 

مسلسل تنزلی میں میں عالمی معیشت ء 2023، اور کمزور تجارتی نمو کی وجہ سے کی پست سطح پالیسی، سرمایہ کاری  زری سخت 
ئی چینرسدی زنجیر )می، کرہی جبکہ طلب میں  نے کی قیمتوں میں اعتدال کی بحالی اور اشیا  (سپلا

ٓ
میں کمی واقع مہنگائی سے عالمی ا

نے ملکوں  یافتہترقی اگرچہ  ہوئی۔ حالات ء میں عالمی مالی 2023 تاہمرکھا،سلسلہ جاری پالیسی کا  سخت زری میں مرکزی بینکوں 
قرضے  سرکاری ۔ تھیں کی توقعات بلند قدر پیمائی اور ایکویٹی کی وجہ شرح سود میں ک ٹوتی بنیادی جس کی ، رہے  نرممجموعی طور پر 

تے میں ترقی یافتہ ملکوں  عالمی معیشت رہے۔ سطح پر ( میں بلند ای ایم ڈی ایابھرتی ہوئی اور ترقی پذیر معیشتوں )تاہم رہے  بہتر ہو
کے اہم ترین موجودہ عوامل  جاری محاذ پر، طویل عرصے سے ملکی ر یورپ میں جاری تنازعات ہیں۔ مشرق وسطیٰ او کے لیے خطرے 

نے والے اثرات ساختی مسائل  کے تاخیر سے پڑ کے رسدی دھچکوں  بے یقینی  گ ئے۔ سبب پیچیدہ ہو ، میکرو اکنامک عدم توازن، اور سیاسی 
نا شروع ہوئی، ک ثیر جکی دوسری ششماہی  ء 2023

ٓ
نے سے مالکاری ہتی میں میکرو اکنامک حالات میں بہتری ا ظاہر  کے دوبارہ شروع ہو

ئی، زرِمبادلہ اس طرح ، ہے
ٓ

نے میں نرمی طلب اور  ئیپریمیم کو معتدل کیا گیا، شرح مبادلہ مستحکم ہورِسک کے ذخائر میں بہتری ا
ٓ

ا
ئی۔ اس مثبت پیش رفت ، ساتھ کے 

ٓ
ئی جبکہ  مہنگائی سےمدد کی جاری کھاتے میں بہتری ا

ٓ
ثار میں کمی ا

ٓ
کے ا کی ء 2023معاشی بحالی 

ئے۔ی ششماہی دوسر   میں نمودار ہو
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 کاتتحرعالمی اقتصادی  1.1

 

کے دوران ء 2023عالمی اقتصادی سرگرمی میں کمی کا سلسلہ 
 ۔۔۔جاری رہابھی 

سرمایہ پست کی بلند سطح، مہنگائی کم ہوتی رہی، جو نمو عالمی اقتصادی اس سال بھی 

پالیسی کے اثرات کو ظاہر کرتی پیشِ نظر سخت زری کاری، اور کمزور تجارتی نمو کے 

ہے۔

1

میں ء 2022فیصد تک پہنچ گئی جو  3.2 گر کر  کے دوران  ء 2023شرح نمو 

 (۔1.1 جدولفیصد تھی ) 3.5

 

ل معتدمیں اقتصادی رفتار کو ترقی یافتہ ملکوں سست روی بنیادی طور پر نمو میں یہ 

۔ ہوگئیفیصد  1.6 تھی اور اب فیصد  2.6میں ء 2022جو  آئینے کی وجہ سے کر

۔  ہوئی تیزی سے کمنمو میں  کے علاقےاور یورو میں سے برطانیہ ترقی یافتہ ملکوں 

شرح سود کی وجہ سے صارفین کے بلند یورپ میں توانائی کی بلند قیمتوں اور 

پالیسی کے زری سخت کی سرگرمیاں کم رہیں۔ تاہم، اشیا سازی اخراجات اور 

بنا پر اخراجات کی خطیر باوجود امریکہ نے توسیعی مالیاتی پالیسی اور صارفین کے 

 ترقی کی رفتار کو برقرار رکھا۔ مستحکم

 

وہ جو ایشیا  خاص طور پر نے  ں ابھرتی ہوئی اور ترقی پذیر معیشتو قطع نظر اس سے

۔ ایشیا میں ، خاص طور پر بھارت  یاکو مستحکم رفتار سے آگے بڑھا نمو عالمی  ،میں ہیں

ابھرتی ہوئی اور ترقی پذیر ،  ں نےاقتصادی سرگرمیو زبردست کی اور چین

تیز رفتار توسیع بڑی حد کی  بھارتمیں اہم کردار ادا کیا۔  نمومجموعی  کیمعیشتوں 

 چین کاجہاں تک ۔ ہوئیترقی کی وجہ سے  تک سرمایہ کاری اور خدمات میں مستحکم

، کے باوجودسکڑاؤ  اخراجات اور جائیداد کے شعبے میں کمصارفین کے  ہے تومعاملہ

فیصد جی ڈی پی  5.2 میں ء 2023کے بعد کی بحالی نے اقتصادی سرگرمیوں کو کووڈ 

 فیصد تھی۔ 3.0میں ء 2022نمو تک بڑھانے میں مدد کی جو 

 

                                                           
1

 (۔ عالمی اقتصادی امکانات۔ واشنگٹن، جنوریء2024بینک۔ ) عالمی

2

 ایشیا(۔ واشنگٹن، جنوری اور وسط )مشرق وسطیٰ منظرنامہ(۔ علاقائی اقتصادی ء2024مالیاتی فنڈ۔ )عالمی 

کونسل برآمدات کی ایک اہم منزل اور پاکستان کے لیے ترسیلاتِ زر خلیج تعاون 

فیصد  0.5میں ء 2023اور رہی مندی تاہم وہاں نمایاں کا ایک ذریعہ ہے،   آمدکی

۔ یہ تیل کی پیداوار میں کمی )خاص طور پر سعودی عرب میں( کی ہوئینمو واجبی کی 

اور معاون مالیاتی پالیسیوں کی بنا پر ان مہنگائی ل معتد۔ تاہم، ہواوجہ سے 

رہیں۔ معیشتوں میں غیر تیل سرگرمیاں مستحکم

2

      

 عالمی اور ملکی سطح پر پیش رفت1

 

 حقیقی جی ڈی پی نمو-عالمی معیشت :   1.1جدول

 فیصد

  ء *2025 ء *2024 ء2023 ء2022 ء2021 

  3.2 3.2 3.2 3.5 6.2 دنیا

  1.8 1.7 1.6 2.6 5.4 ترقی یافتہ ممالک

  4.2 4.2 4.3 4.1 6.7 معیشتیںابھرتی ہوئی ترقی پذیر 

-ابھرتی ہوئی ترقی پذیر معیشتیں

 ایشیا

7.4 4.5 5.6 5.2 4.9 

 

  1.9 2.7 2.5 1.9 5.8 امریکہ

  1.5 0.8 0.4 3.4 5.3 یورو کا علاقہ

  4.6 2.7 0.5 7.8 3.8 خلیج تعاون کونسل

  1.5 0.5 0.1 4.3 8.7 برطانیہ

  1.0 0.9 1.9 1.0 2.6 جاپان

  4.1 4.6 5.2 3.0 8.5 چین

  3.2 3.1 4.5 5.5 11.4 ترکیہ

  6.5 6.8 7.8 7.0 9.7 بھارت

  1.8 3.2 3.6 1.2- 6.0 روس

  6.0 2.6 0.8- 7.5 5.1 سعودی عرب

  4.2 3.5 3.4 7.9 4.4 عرب امارات

  3.5 2.0 0.2- 6.2 5.8 پاکستان)مالی سال(

 * آئی ایم ایف کی پیش گوئیاں

 آئی ایم ایف :ماخذ
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کے ساتھ ۔۔۔  کمزور تجارتی نمو 

 کے عالمی مالی ء 2007 08-اگر  اہم بات یہ ہے کہکے بارے میں عالمی تجارت 

وہ سال تھا جس ء 2023نظرانداز کردیا جائے تو کو دھچکے کے  وباکووڈ بحران اور 

اس کی ۔  ( 1.1شکل ) دیکھی گئیسب سے زیادہ سست روی میں عالمی تجارت میں 

                                                           
3

 جنوری واشنگٹن، ۔دشوار بحالی: ایک منظرنامہاقتصادی عالمی (۔ ء2024مالیاتی فنڈ۔ )عالمی 

لحاظ سے ۔ تجارتی تھیںں والی تجارتی پالیسیا ں کمزور عالمی طلب اور زیادہ پابندیووجہ 

اس میں ء 2023 ید ہوتا جارہا ہے جس کی عکاسی شدنے کا سلسلہ خود کو محدود کر

 جو  ہو گئی 3,000تجارتی پابندیوں کی تعداد نمایاں طور پر بڑھ کر طرح ہوئی کہ 

۔زائد ہے کے اعداد و شمار سے تقریبا تین گناء  2019

3

  

 

نے سے بڑھوں کی بلند ترین سطح عشر ک ئی کے مہنگائی سال  گذشتہ
 ہوا دباؤ کما کمہنگائی کے دوران ء 2023کے بعد 

۔ فیصد تھی 8.7جو پچھلے سال  گئیفیصد تک گر  6.8میں ء 2023 عمومی مہنگائی عالمی 

پالیسی موقف زری سخت  :کارفرما رہےمیں کئی عوامل  کمیمہنگائی کے دباؤ میں اس 

جناس میں بحالی اور ارسدی زنجیر ، عالمی طلب میں کمیکے تناظر میں صارفین میں 

 قیمتوں میں کی دوسری ششماہی میں توانائی کیء 2023کی قیمتوں میں اعتدال ۔ 

کے دوران ء 2023قیمتوں میں بین الاقوامی ، اجناس کی  سوا عبوری اضافے کے

وبائی مرض سے پہلے کی سطح سے اوپر کہ یہ اگرچہ  ،مسلسل کمی دیکھی گئیخاصی اور 

کی  اوپیک پلس  ممکنہ طور پر جو ،(۔ اس عارضی اضافے کے باوجود1.2شکل ہے )

، سے ہوااور مشرق وسطیٰ کے تنازعات  کٹوتی طرف سے تیل کی پیداوار میں 

 فیصد کمی واقع ہوئی۔ 35.1میں ء 2023توانائی کی اوسط قیمتوں میں 
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ہ  نمائندبنیادی طور پر خوراک اور دھاتیں میں ، جنں میں بھی غیر توانائی کی قیمتو

 اہما۔ ہورجحان ظاہر  کااعتدال ہوئی جس سے  کمیفیصد  5.3میں ء 2023ہیں، 

طلب بہتر حالات اور بڑی معیشتوں میں کمزور میں ء 2023کے کی رسد فصلوں 

 ۔جوہات ہیںبالترتیب خوراک اور دھاتوں کی قیمتوں میں کمی کی و

 

تاہم ،  ہوا کمخاصا عالمی دباؤ  مہنگائی کاذکر ہے کہ اگرچہ مجموعی طور پر  یہ بات قابلِ

رہی۔ ہی  ترقی یافتہ ممالک کے مقررہ اہداف سے اوپر مہنگائی بیشترعمومی طور پر 

 دباؤ میں مہنگائی کاممالک نصف میں ابھرتی ہوئی اور ترقی پذیر معیشتوں حال، بہر

 (۔1.3شکل ) رہااپنے ہدف سے نیچے 

 

کے  زری میں مرکزی بینکوں کی سخت ترقی یافتہ ملکوں  پالیسی 
ئے نمایاںمیں ء 2023حالات  عالمی مالی باوجود  طور پر نرم ہو

میں مرکزی بینکوں ترقی یافتہ ملکوں کو متعلقہ اہداف تک کم کرنے کے لیے مہنگائی 

کے بعد کی پہلی سہ ماہی ء 2023پالیسی موقف برقرار رکھا۔ تاہم،  سخت زری نے 

کے دباؤ مہنگائی دراصل ۔ یہ ( 1.4شکل )حد تک نرم ہوئے خاصیحالات  عالمی مالی

بنا توقعات کی  بلند کی معکوسیت کلیدی پالیسی شرحوں میں  حالات میں میں نرمی کے 

اتار چڑھاؤ کے پست اور اسٹاک قدر پیمائی  کی نسبتاً بلند ایکویٹی  ۔ اس کے علاوہپر ہوا

 ۔کا ساتھ دیانے مالی حالات میں بہتری 

                                                           
4

 ۔ڈیٹا ہےکا  .Cbrates.com کی بنیاد تجزیے

ابھرتی چند مرکزی بینکوں کے برعکس کے ترقی یافتہ ملکوں ہے کہ بات قابلِ ذکر یہ 

ء 2023کرنے کے بعد پورے اہداف اپنے کے مہنگائی کی معیشتیں منڈی ہوئی 

 ں معیشتوترقی یافتہ گئیں۔ چلی کی طرف لانے کے دوران پالیسی شرحوں میں کمی 

نمایاں فیڈرل ریزرو اور یورپی مرکزی بینک نے  سے کے مرکزی بینکوں میں

کے تناظر  وباعالمی جارحانہ پالیسی موقف اپنایا۔ امریکہ میں سخت مالی حالات اور 

میں میکرو اکنامک حالات میں اچانک تبدیلی سے سامنے آنے والی دیگر کمزوریوں 

میں عالمی ء  2023مارچ  جس سے  کے نتیجے میں امریکہ کے کچھ بینک نادہندہ ہو گئے

(۔ تاہم، بروقت 1.1باکس  ،مزید تفصیلات )ئے لاحق ہوخد ت مالی استحکام کو

کے مزید تناسب نظام میں متعدی  امریکہ اور عالمی مالیکرکے مات پالیسی اقدا

 ۔ کو روک لیا گیاپھیلاؤ 

 

تجزیےں کے پالیسیو زریدنیا بھر میں 

4

کی پہلی تین ء 2023سے پتہ چلتا ہے کہ  

گئی، جو کی کمی  بار   51شرحوں میں اضافہ اور پالیسی بار  145سہ ماہیوں کے دوران 

سہ ماہی کے آخری رجحان یہ پالیسی موقف کی نشاندہی ہے۔ تاہم، زری کہ سخت 

کمی دیکھی گئی۔ یہ موافق بار  37شرحوں میں اضافہ اور بار  14 ۔ دوران الٹ گیا

 جبکہنے اپنایا ابھرتی ہوئی اور ترقی پذیر معیشتوں  بہت سی پالیسی موقف زری 

اہداف حاصل اپنے کے مہنگائی مرکزی بینکوں نے ملکوں کے زیادہ تر ترقی یافتہ 

جاری  کو   سخت موقف اپنے کے لیے کو قابو میں رکھنے کی توقعات مہنگائی کرنے اور 
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ابھرتی ہوئی اور ترقی  سےنے وسیع ہوق تفر۔ شرح سود کے ( 1.5شکل )رکھا

ہونے لگا اخراج  سرمائے کاسے پذیر معیشتوں 

5

ترقی یافتہ ملکوں کی کرنسیاں اور  

۔مضبوط ہوا خاص طور پر امریکی ڈالر

6

  

 

 قیمتیں بحال ہوئیںعالمی میں ایکویٹی کی ء 2023

میں ء 2023جیسا کہ احساسات دیکھے گئے تیزی کے میں مارکیٹوں عالمی کی ایکویٹی 

سال  گذشتہسے ظاہر ہوتا ہے۔ بحالی فیصد  20.0عالمی ایکویٹی پرائس انڈیکس میں 

میں ترقی یافتہ ملکوں  دراصل ایسا ہوا۔ں میں نمایاں کمی کے برعکس پیمائیو قدر

ء 2023نے ایکویٹی انڈیکس میں اضافہ کیا۔ اگرچہ بہتر احساسات خطرے کے 

مشرق وسطیٰ میں تاہم غالب رہے، احساسات حوصلہ افزا میں ترقی یافتہ ملکوں میں 

کے دوران ء  2023 بڑھتی ہوئی غیر یقینی  رتحال کی وجہ سے اکتوبر سے تنازع

(۔1.6شکل زبردست کمی دیکھی گئی ) مدتیقلیل ایکویٹی کی قیمتوں میں ایک 

7

   

 

                                                           
5

  (۔ عالمی اقتصادی امکانات۔ واشنگٹن، جنوری2024بینک۔ ) عالمی 

6

 ۔ کمی ہوئیفیصد(  30)ان کی کرنسی میں خاصی کے دوران ء  2023جن کی قرضے کی درجہ بندی کمزور تھی،  ،ابھرتی ہوئی اور ترقی پذیر معیشتیںفیصد  20تقریباً 

7

 ء2023دسمبر  یکمآئی ایم ایف بلاگ خام تیل اور قدرتی گیس کی قیمتوں میں نمایاں اضافہ ہوا۔

8

 ڈیٹا پورٹلبی آئی ایس  ٹریلین ڈالر تھا۔ ماخذ:   22.8سال کی اسی مدت میں گذشتہ ٹریلین ڈالر ہو گیا جو  24.9ی قرض بڑھ کر سرکارمیں ء  2023ستمبر  

9

  مل ہیں۔  سطحیں پستکی تمام ، برآمدات اور عالمی سرمایہ کاری کا بہاؤ  ی نمو، پیداوارکا تناسب ٹیکسمیں کلیدی ساختی مسائل میں نجی بچت اور سرمایہ کاری ، جی ڈی پی  

10

کے حال میں جاری کردہ پاکستان دفترِ شماریات کے کیلنڈر سال کے تخمینے  دیے گئے جی ڈی پی میں  1.2فیصد ہوگئی۔ جدول  0.2 منفی  میںء  23کم ہوکر مالی سال تھی، فیصد  6.2میں ء  22مالی سال جو کے لحاظ سے حقیقی جی ڈی پی نمو  مالی سال

 ڈیٹا پر مبنی ہیں۔این آئی اے سہ ماہی 

 تاہمود رہی حدمیں مترقی یافتہ ملکوں قرض کی سطح ریاستی 
 ۔۔۔میں مزید بڑھیابھرتی ہوئی اور ترقی پذیر معیشتوں 

اضافہ ہوا کیونکہ دنیا بھر صا قرضوں کی سطح میں خا ریاستی وبائی مرض کے دوران 

کی حکومتوں نے وبا کے اثرات کم کرنے کے لیے جارحانہ انداز میں جواب دیا۔ 

 ،تے رہے ہومیں بہترترقی یافتہ ملکوں قرضے  سرکاری کے بعد ء  2020تاہم، 

ابھرتی ہوئی اور ترقی پذیر ۔ بلند تھےوبا سے پہلے کی سطح سے عالمی یہ اب بھی  اگرچہ

کا اور جی ڈی پی میں قرض معیشتوں ن ابلند سطح پر رہا۔ قرض بھی میں معیشتوں 

کے آخر میں ء 2022فیصد ہو گیا جو  68.3کے آخر میں بڑھ کر ء 2023تناسب 

(۔1.7شکل فیصد تھا ) 65.3

8

ہ علاو مسائل کےمنفرد ان معیشتوں کو درپیش 

ابھرتی ہوئی اور ترقی میں کے مقابلے  امریکی ڈالر  )مثال کے طور پر مالی رکاوٹیں(

 کی کرنسیوں کی قدر میں کمی نے بھی کردار ادا کیا۔پذیر معیشتوں 

 

 پیشرفتملکی اقتصادی  1.2

نے  ک ئی اقتصادی ترقی میں اہم  بلند ترمیں ء 2023عوامل 
 ۔۔۔کردار ادا کیا

سامنا میکرو اکنامک ماحول کا  دشوار کے دوران ایک ء 2023 کوپاکستان کی معیشت 

، یکجائی۔ دیرینہ ساختی مسائل کیرہا

9

، اندرونی اور بیرونی عدم دھچکےکے  رسد 

کے عاملین  اور اقتصادی دھچکےتوازن، ملک کے خطرے کے پریمیم کو لگنے والے 

ی پالیسی جی ڈی پی کی زر کے لیے سخت کے دباؤ کا مقابلہ کرنےمہنگائی جذبات اور 

فیصد کمی  0.1میں  ء2023نمو میں تیزی سے کمی کا باعث بنی۔ حقیقی جی ڈی پی میں 

فیصد نمو تھی۔ 4.5میں  ء 2022واقع ہوئی جبکہ 

10

جی ڈی پی میں کمی بنیادی طور پر 

تھی، جبکہ زراعت کے شعبے کی مضبوط   اور خدمات کے شعبوں سے منسلک 
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https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2023/12/01/middle-east-conflict-risks-reshaping-the-regions-economies
https://data.bis.org/topics/TOTAL_CREDIT/data
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کارکردگی نے معاشی سرگرمیوں میں مجموعی سست روی پر قابو پانے میں مدد کی 

 (۔1.8، شکل 1.2 جدول)

 بلندکی  عشروںخاص طور پر، پہلی ششماہی ک ئی ۔۔۔
پے کی  ،مہنگائی  ۔۔۔تھیعبارت سے رفتار کمی  تیزقدر میں اور رو

 رتِ رہی۔ سیاسی غیر یقینی  صبر آزما پہلی ششماہی خاص طور پر   کیء 2023 

ذخائر  پست کے زرِمبادلہ پروگرام میں تاخیر اور  کے استحکامی آئی ایم ایف ، حال

ملکی کرنسی پر کا  کا نتیجہ اس اضافہ ہوا اور صا کی وجہ سے ملکی رسک پریمیم میں خا

مجموعی کمی کے قیمتوں میں عالمی (۔ اجناس کی 1.9شکل نکلا )کی  رت میں دباؤ 

کرنسی کی قدر میں نمایاں کمی پر مرتب ہوتے لیکن کے نتائج مہنگائی اثرات ملکی 

پریمیم نے بلند ، خطرے کے کے ساتھ ساتھ  ۔ اس( 1.2شکل )وٹ بن گئیرکا

ملکی منڈیوں تک  عالمی مالیوسیع نرمی کے باوجود آنے  والی حالات میں  عالمی مالی

 (۔  1.4شکل کو محدود کر دیا )رسائی 

کی قیمتوں میں  اجناس علاوہ بعض اثرات کے  تاخیری کے سیلاب کے ء 2022

 کئی دہائیوں کی بلند ترین کا نتیجہ کمی خاصی ، اور کرنسی کی قدر میں ردوبدل انتظامی 

کی توقعات پر قابو پانے کے اس مہنگائی اور کی  رت میں نکلا جس کے بعد مہنگائی 

 ۔پڑیپالیسی موقف کی ضرورت زری لیے مناسب طور پر سخت 
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 *پاکستان کے کلیدی اقتصادی اظہاریے:1.2جدول  

 

 ء2023 ء2022 ء2021 ء2020 ء2019

 )فیصد( حقیقی   

 0.1- 4.5 6.8 0.5- 2.9 حقیقی جی ڈی پی کی نمو

 4.7- 5.1 9.0 4.1- 1.2- شعبے کی نمو  

 5.1 3.0 3.8 3.7 2.4 زرعی شعبے کی نمو

 0.6- 4.9 7.4 0.9- 4.6   خدما ت کی نمو

 بڑے پیمانے کی اشیا سازی ،نمو 

 )سال بسال اوسط(

1.9 -9.7 14.7 6.7 -9.8 

 30.9 19.7 9.5 9.5 9.4 مہنگائی  )سال بسال اوسط(

 امریکی ڈالر()ارب  بیرونی   

 8.2 5.6 17.7 13.4 11.3 اسٹیٹ بینک کے ذخائر )آخرِ مدت(

 0.4- 12.2- 12.3- 0.7- 8.6- جاری کھاتے کا توازن

 36.4 39.0 35.6 27.3 30.7 برآمدات)اشیا و خدمات(

 57.8 76.6 76.5 52.1 58.0 درآمدات)اشیا و خدمات(

 26.4 29.9 31.1 25.9 22.1 ترسیلاتِ زر

 281.9 226.4 176.5 159.8 154.8 پاکستانی روپے   ڈالر)آخرِ مدت(

 )فیصد( مالیاتی    

 7.8- 7.9- 7.1- 8.1- 8.9- مالیاتی خسارہ )مالی سال کی جی ڈی پی کا فیصد(

 34.3 16.9 17.5 10.1 12.3 محاصل کی نمو )سال بسال(

 30.3 31.1 11.3 9.4 18.9 اخراجات کی نمو )سال بسال(

 )فیصد اور ٹریلین روپے( زری    

 1.1- 13.4 19.6 4.5 3.8 نجی شعبے کو قر  )سال بسال(

 7.2 5.6 3.6 3.5 3.4 مالکاری

 7.0 5.7 1.7 2.7 2.7 ملکی 

 0.2 0.1- 1.9 0.8 0.7  بیرونی

 ہے۔تمام اعدادوشمار تقویمی سال کی بنیاد پر ہیں ماسوائے وہاں جہاں صراحت کردی گئی *

 وزارتِ خزانہ، پاکستان دفترِ شماریات، اور اسٹیٹ بینک :ماخذ
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پر دباؤ کم کرنے کے لیے درآمدات کو عارضی طور پر  مزید برآں، بیرونی کھاتے

 ء2023میں متعارف کرائے گئے اور ء 2022محدود کرنے کے انتظامی اقدامات 

میں رسد کی محدود دستیابی نے  خام مال تک جاری رہے۔ درآمدی کی پہلی ششماہی 

ر پر متاثر کیا۔ اس کو منفی طوکر نمو  کو بڑھامہنگائی اور   بڑھا دیےرکاوٹوں کے اثرات 

میں اوسطاً بڑے پیمانے کی اشیا سازی کے دوران مذکورہ ششماہی  پس منظر میں

فیصد تک پہنچ  33.0مہنگائی اوسط صارف ا ریہ قیمت فیصد کمی آئی، جبکہ  17.3

اشیا سازی کی  صرف نہء کی دوسری ششماہی میں 2023(۔ تاہم 1.10شکل گئی )

 ۔آئیمیں بھی کمی مہنگائی بلکہ ہوئیں  بحالں سرگرمیا

 

خر میں معاشی ماحول بہتر ء 2023تاہم، 
ٓ

 ہواکے نصف ا

اس ہوا۔  بہترسا میں معمولی کی دوسری ششماہی  ء 2023میکرو اکنامک ماحول 

کی بحالی، پالیسی کی غیر یقینی  رتحال  کاروباری اعتماد کے ا ریےکا اظہار بہتری 

شکل )سے ہوامیں کمی، خطرے کے پریمیم میں کمی اور شرح مبادلہ میں استحکام 

دوسری  اثر کے نتیجے میںاساسی ، اور سازگار مثبت پیش رفت س( ۔ ا1.11

فیصد(  33.0میں کی پہلی ششماہی  ء 2023فیصد ) 28.8مہنگائی اوسط میں ششماہی 

 میں پہلی ششماہی ) سکڑاؤ آیا  فیصد 0.9میں ے پیمانے کی اشیا سازی بڑاور ہوگئی 

 فیصد( ۔ 17.3میں منفی 

 

قیمتوں میں نرمی عالمی گھریلو طلب میں کمی اور اجناس کی 
ئیصی بیرونی کھاتے میں خا سببکے 

ٓ
 بہتری ا

اور ں، پالیسیو پست معاشی سرگرمی، استحکام کیمیں کی پہلی ششماہی  ء 2023

کی وجہ سے کمی قیمتوں میں عالمی اور اجناس کی دینے سے ترجیح  ضروری درآمدات کو

میں ء 2022ئی۔ اشیا اور خدمات کی درآمدات ہودرآمدی بل میں نمایاں کمی 

 24.5 یہ ، ارب ڈالر رہ گئیں 57.8 گر کر  میںء 2023 ارب ڈالر تھیں جو   76.6

 فیصد کمی کو ظاہر کرتی ہے۔

 

برآمدی  یبڑ ، خاص طور پر پاکستان کیعالمی اقتصادی سرگرمیوں میں سست روی 

خام  سے ں میں رکاوٹورسدی زنجیر  میں رولوں  میں آنے والی سست روی کے دمنز

، اور سیلاب سے ہونے والے بڑھ گئی پیداواری لاگتنیز ، متاثر ہوئی درآمد کی مال 
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 ذخائر میں سال کر ٹ ڈ لٹ سواپ اور اسر اسٹیٹ بینک کے     شکل 

بسال تبدیلی اور شرحِ مبادلہ 
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کی   والے نقصانات کے مسلسل اثراتپہنچنےنقصانات کی وجہ سے زرعی پیداوار کو 

ء 2022جو  برآمدات میں بھی کمی آئی۔ اشیا اور خدمات کی برآمدات وجہ سے

فیصد کمی  6.5، یوں گئی ارب ڈالر رہ  36.4 میں ء 2023 ارب  ڈالر تھی 39.0میں

 ۔واقع ہوئی

 

فیصد کم ہو کر  11.8زرمبادلہ کا دوسرا سب سے بڑا ذریعہ ترسیلات زر بھی 

۔  ڈالر تھے  ارب29.9میں ء 2022گئیں جو رہ ڈالر  ارب 26.4میں ء 2023

ترسیلات زر میں اس کمی کی وجہ ترقی یافتہ معیشتوں میں سست روی، اوپن مارکیٹ 

 اور 
ل
ک بین ا

 

 ب
کی ء 2023خاص طور پر وسیع تفاوت مبادلہ کے درمیان  شرحِ ب ی

 کا بتدریج معمول پر آنا تھا۔ کے بعد ہوائی سفر وباعالمی میں ، اور تیسری سہ ماہی 

 

زر میں  درآمدات میں کمی برآمدات اور ترسیلاتِ  امر یہ ہے کہ تاہم، ایک مثبت 

 کرنٹ اکاؤنٹ میں بہتری آئی، سے، جس رہیہونے والے سکڑاؤ سے کہیں زیادہ 

محض  خسارہ میںء 2023خسارے کے مقابلے ارب ڈالر  12.2میں ء 2022 یعنی 

 (۔1.12اور شکل  1.2جدول  ) رہ گیاڈالر ارب   0.4

  

 

                                                           
11

 ۔  کردی -CCCاور  Caa3+ سے بالترتیب CCCاور  Caa2 کم کرکے نے پاکستان کی درجہ بندی  Fitchاور موڈیز  میںء  2023فروری 

 میں کم ہوا ی دوسر  ،امیں بڑھ پہلی ششماہیکرنسی پر دباؤ  ملکی

)ای ایف ایف( توسیعی فنڈ سہولت  آئی ایم ایفکی پہلی ششماہی میں، ء 2023

، بیرونی قرضوں کی بروقت میں روویں جائزے کی تکمیل میں تاخیر کے د9کے 

 ،کے ذخائرزرِمبادلہ ادائیگی اور توقع سے کم سرکاری اور دو طرفہ رقوم کی وجہ سے 

ذخائر کی زرِمبادلہ ۔ گئےہو کمڈالر  ارب 1.1مزید  تھے، پہلے ہی کم ہو رہےجو 

غیر یقینی  رتحال نے سرمایہ کاروں کے اعتماد کو بری طرح علاوہ ملکی سطح کے پست 

۔ہوئیملک کی کر ٹ ریٹنگ میں کمی اس کے نتیجے میں کیا اور  متاثر

11

مزید 

 ہونے سےبلند رسک پریمیم  ملکیپالیسی اور  زریمیں سخت ترقی یافتہ ملکوں برآں، 

 ۔  ہوگیاتجارتی ذرائع سے قرض لینا مشکل 

 

کے پہلے نو مہینوں میں اوسط ء 2023کرنسی پر دباؤ ڈالا اور  ملکینے  تبدیلیوں ان 

 فیصد کمی واقع ہوئی۔ 24.4ماہانہ شرح مبادلہ میں 

 

 ویں جائزے کی کامیاب تکمیل سے9کے آئی ایم ایف کے ای ایف ایف تاہم، 

کی دوسری  ء 2023ذخائر زرِمبادلہ کے فائدہ یہ ہوا کہ اسٹیٹ بینک جزوی 

کمی  ارب ڈالر 1.1میں پہلی ششماہی ، جبکہ  ارب ڈالر بڑھ گئے 3.8ششماہی میں 

پر قابو پانے سٹہ بازانہ طلب کی زرِمبادلہ ذخائر میں بہتری اور زرِمبادلہ ۔ تھی ہوئی
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مارکیٹ میں استحکام بحال ہوا مبادلہ بازارِ  کے لیے انتظامی اقدامات کے نتیجے میں

دسمبر ڈالر تھی،   روپے  297.7میں  ء  2023ستمبر جو اور اوسط ماہانہ شرح مبادلہ 

 ہو گئی۔ ڈالر   روپے  283.3  کرگر  میںء  2023

 

 …رہا رجحان جاری کا  نےمالیاتی خسارہ بڑھ

 7.2میں بڑھ کر ء 2023 تھا جو ٹریلین روپے 5.6میں ء 2022مالیاتی خسارہ 

سے بڑھنے ۔ بڑا اضافہ اخراجات تھا فیصد سالانہ اضافہ 30 یہٹریلین روپے ہو گیا، 

۔ ناکا  بیرونی  بھی آگے نکل گئےمیں ہونے والے اضافے سے محصولات  ہوا، جو

ملکی ذرائع سے پورا خسارہ فیصد  97 اپنامجبور ہوئی کہ حکومت کی بنا پر بہاؤ ری مالکا

  سے ذرائع میں ملکی فیصد  72بجٹ خسارے کا مجموعی میں ء 2023کرے ۔ 

 (۔3پر باب ری بینکا   تفصیلات کے لیے (۔)1.13شکل کیا )پورا نے  ریبینکا

 

 ہ ہوای قرضوں میں اضافجس سے سرکار … 

میں ء 2022فیصد اضافہ ہوا ۔  28.3قرضوں میں  مجموعی سرکاریمیں ء 2023

کیا جاتا ہےظاہر میں امریکی ڈالر ۔ بیرونی قر ، جسے ہوا تھافیصد اضافہ  23.3

12

 ،

تک پہنچ  ارب ڈالر  99.7 کے اختتام تک ء 2023  کے ساتھ  فیصد اضافے 2.2

اور مالکاری بیرونی دراصل پست بیرونی قرضوں میں یہ معمولی اضافہ  میںگیا۔ ڈالر 

کی پہلی ششماہی میں قرض کی بروقت ادائیگی کی وجہ سے ہوا۔ تاہم، ء 2023
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 واجبات  مل ہیں۔ یف سے حکومتی قرض اور زرمبادلہ کےآئی ایم ااس میں 

جس کی وجہ  فیصد اضافہ ہوا  27.2بیرونی قرضوں میں  کے لحاظ سے پاکستانی روپے

 (۔1.14شکل ) ہےملکی کرنسی کی قدر میں کمی 

 

 ہوئیمہنگائی کی بلند  عشروںوسیع البنیاد اور ک ئی  میںء 2023

فیصد تک پہنچ گئی، جو  30.8میں ء 2023مہنگائی  صارف ا ریہ قیمت اوسط قومی 

تھا دار حصہ اہم    خوراک کااس مہنگائی میں فیصد تھی۔  19.9میں ء 2022

ملکی ۔ تھےبھی بڑھتے ہوئے رجحانات میں اور توانائی کے شعبوں تاہم قوزی مہنگائی 

اور  انائی کی قیمتوں میں اضافےطلب میں نمایاں کمی کے باوجود خوراک اور تو

کی توقعات اور اجرتوں میں  مل ہو گئے، مہنگائی کے اثرات گرنے کرنسی کی قدر 

 (۔1.15شکل میں اضافہ ہوا )مہنگائی  قوزیجس سے 

 

 …کا تقاضا کیاپالیسی  زری مناسب نے بڑھتے معاشی عدم توازن 

اسٹیٹ بینک نے اپنی  پیشِ نظر خطرات کے بیرونی شعبے میں اور مہنگائی بڑھتی ہوئی 

س پوائنٹ  900میں پالیسی ر  میں ء 2022۔ پالیسی جاری رکھی زریسخت 

 س
ب ی

فیصد  22بڑھا کر بی پی ایس  600میں پالیسی ر  مزید ء 2023اضافے کے بعد 

میں ہوا اور کی پہلی ششماہی  ء 2023اضافہ  تمام کر دیا گیا۔ تاہم، پالیسی شرح میں 

پالیسی اقدامات  زرینہیں کی گئی۔ مؤثر  تبدیلپالیسی شرح  میںدوسری ششماہی 
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اصارف ا ریہ قیمت مہنگائی اور اس کے اجز :    شکل  

Source: Pakistan Bureau of Statistics
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 29.7بیس پوائنٹس کم ہو کر  831 میںء  2023دسمبر  مہنگائیسالانہ  سے کے نفاذ 

فیصد تھی۔ 38.0میں ء  2023مئی اس کی بلند ترین سطح  رہ گئی جبکہفیصد 

13

 

 

ک۔۔۔ نجی شعبے ے نتیجے میں اور دباؤ والے میکرو فنانشل حالات 
 ۔۔۔ ہوئیکے قرضوں کی نمو میں کمی 

رجحان جاری  کمی کا کے قرضے نے  نجی شعبےکے دوران کی دوسری ششماہی  ء 2023

 ا جسٹکو ۔ اسی طرح، مہنگائی گیاہو میں داخلنمو منفی یہ رکھا، اور یہاں تک کہ 

بسال  سال تککے آخر ء 2023 دیکھا گیا تو اس میں قر  نجی شعبے کاکرکے 

 (۔1.16شکل فیصد کمی آئی ) 23.1

 

 اقتصادی سرگرمیوں کی وجہ سے ہوئیپست کمی نمایاں کے قرضے میں  نجی شعبے

رآمدی اخراجات، دبھاری ، قرض لینے کے احساساتکمزور جس کے اسباب 

 رسدی پہلو سے ۔ تھیں رکاوٹیںسبب رسدی  پابندیوں اور انتظامی اقدامات کے 

نجی شعبے کو قرض نے بینکوں کے سبب  حالات مالی دباؤ والے میکرو  دیکھا جائے تو 

نجی شعبے کے بھی کی وجہ سے ں قرضو سرکاری زائد یا ، نیز بڑھاسے گریز دینے 

 ۔آئی قرضوں میں سست روی 
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انتظامی قیمتوں یا مالیاتی اقدامات کیونکہ  ، ہیفیصد پر برقرار ر 22میں ء  2024پالیسی کی شرح مارچ زری ۔ تاہم، گئیفیصد رہ  23.1میں کم ہو کر ء  2023اور فروری  جاری رکھیمہنگائی نے اپنی گرتی ہوئی رفتار میں جائزے کے بعد کی مدت  

 ۔تھےسکتے مہنگائی کے منظرنامے میں اضافہ کر جو تھے کے خطرات ردوبدل میں مزید 

کے لیے چنانچہ ۔۔۔  ابڑھمزید ا اک تشاف کشعبہ بینکاری حکومت 

پر مسلسل بڑھتے ہوئے ں حکومت کی جانب سے بجٹ میں معاونت کے لیے بینکو

مزید بڑھ کر تک ء  2023دسمبر اکتشاف انحصار کی وجہ سے حکومت کے لیے 

 فیصد(۔ 55.8میں ء  2022فیصد ہو گیا )دسمبر  60.6

 

ادائیگی قرض کی نے سال کے دوران مستحکم کارکردگی دکھائی۔  ںتاہم، بینکو

کے ا ریوں میں اصابت  کے مالین سے متعلق اسیالیت اور  آمدنی، صلاحیت

 delinquenciesمعیار کے ا ریوں نے  بہتری دکھائی دی جبکہ اثاثہ جاتی

 (۔ریبینکا  : 3تفصیلات کے لیے باب ظاہر کیا )ہ خطر سے 

 

 میںمسستقبل 

جغرافیائی سیاسی تناؤ، تجارتی تقسیم اور  نمو کے لیے اہم خطرات  عالمی محاذ پر

موسمیاتی تبدیلی ہیں۔ بڑھتی ہوئی جغرافیائی سیاسی کشیدگی غیر یقینی  رتحال پیدا 

تی ہے جو بالآخر لاکرتی ہے اور اجناس کی عالمی قیمتوں میں اضافے کے خطرات 

  ہے اور مالی استحکام کے خد ت بڑھا سکتی ہے۔ہو سکتیپر منتج سخت مالی حالات 

 

اقتصادی کی   رسک پریمیم میں کمی سے ملکاور ملکیآنے کاروباری اعتماد میں بہتری 

میں کمی آ رہی ہے۔ کرنٹ اکاؤنٹ مہنگائی ہیں جبکہ   لگیسرگرمیاں بحال ہونے

یہ مثبت پیش رفت بتدریج ہے۔ جاری جبکہ مالیاتی استحکام ے پر نظر ہے خسار

استحکام یقینی  ہے۔ پائیدار ترقی اور قیمتوں کا رہی کے لیے حالات کو سازگار بنا بحالی 

مقصد اور توانائی اور سرکاری ملکیتی اداروں میں باشعبے بنانے کے لیے مالیاتی 

 ۔ی ہیںاشد ضروراصلاحات 

  

معاشی منظر نامے کا  ساتھ ساتھکے عملدرآمد مسلسل  پر اصلاحات کے ایجنڈے

قیمتوں میں عالمی کی دستیابی، سیاسی استحکام اور اجناس کی ری کثیر جہتی مالکا انحصار

پر بھی ہے۔ردوبدل 
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Weighted Average Deposit Rate
Source: State Bank of Pakistan

percent                                                                  percent
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 خطرات حالات کے درمیان مالی استحکام کو : بڑھتے ہوئے جغرافیائی سیاسی تناؤ اور بدلتے ہوئے عالمی مالیاتی1.1باکس 

اور شرح سیالیت کے تناظر میں نہ صرف وافر  19کووڈ اور پیچیدہ چیلنجوں کا سامنا کر رہی ہے۔نمایاں نے والے ابھرعالمی اقتصادی اور جغرافیائی سیاسی ماحول سے بدلتے ہوئے دنیا تیزی سے  میں برسوںچند  گذشتہ

کمزوریاں پیدا کیںنے آگے بڑھایا، دنیا بھر میں مالی اور مالیاتی محرکات زری غیر معمولی  ، جنہیںکٹوتیوں نے بڑی بڑی سود میں 

14

 ۔اٹھا دیے کی لچک کے بارے میں سوالات بھی بلکہ پیچیدہ سپلائی چین  

 

کیاتمسکات کی طرف طویل مدتی  خطرے سے پاکسیالیت کا رخ اور خاصے ڈپازٹس بینکوں نے  میں روضروریات کے داضا  مالی کمزور عالمی معاشی حالات اور حکومتوں کی عالمی وبا کے دوران 

15

 انہیں شرح سےجس 

طور پر بحالی کی طرف چلی میں نمایاں  ء 2021اور سے بحفاظت نکل آئی  دھچکےکے  عالمی معیشت وباکے نقصانات کا سامنا کرنا پڑا۔ جب اضافے کی  رت میں مارکیٹ ممکنہ سود میں 

16

دباؤ تیزی سے تو مہنگائی کے 

شکل ) تھاکے بعد سب سے زیادہ اضافہ ء  2004فیصد اضافہ ہوا جو  53.0میں اجناس کی عالمی قیمتوں میں ء  2021 کو ظاہر کرتے ہیں۔طلب اور رسد کے سلسلے کی رکاوٹوں میں بحالی وبا کے بعد جو  ئےابھرنا شروع ہو

رکھا۔نرم ی پالیسی موقف کو زرکے آخر تک ء  2021کے دباؤ کو عارضی سمجھتے ہوئے مہنگائی  (۔ ابھرتی ہوئی منڈیوں کے برعکس، ترقی یافتہ معیشتوں میں زیادہ تر مرکزی بینکوں نے1.1.1

17

  

 

عالمی قیمتیں بڑھیں نے سے نہ صرف اجناس کی وس یوکرین تنازع ابھرکے ابتدائی مہینوں میں ر 2022

18

بلکہ 

اقتصادی سلامتی پر سنگین خد ت بھی کیا جاتا ہے اس کی جغرافیائی سیاسی انحصار جو کے لیے  سجنااہم انہایت 

تناظر  ہونے کا خطرہ موجود تھا، چنانچہ اس کی توقعات مستحکممہنگائی اور ہوئے۔ تنازع کا ارتقا غیر یقینی تھا اجاگر 

شدت اور تعدد  کی کوئی مثال اپنی  جسدیا راستے پر قدم رکھایسے سختی کے زری میں بڑے مرکزی بینکوں نے 

میں فیڈرل فنڈز کی شرح میں ء  2022۔ مثال کے طور پر، فیڈرل ریزرو نے جون کبھی نہ تھی پہلے کے لحاظ سے 

س پوائنٹس کا اضافہ کیا، جو  75

 س
ب ی

کے بعد سے سب سے زیادہ جارحانہ سختی ہے۔ء  1994

 19،20

اس کے علاوہ، 

س پوائنٹس کا  50 میں اپنی پالیسی شرحوں میںء  2022میں پہلی بار جولائی  سال 11نے  یورپی مرکزی بینک

 س
ب ی

اضافہ کیا۔

21

 325 بالترتیب میںء 2023اور ء 2022مزید برآں، بینک آف انگلینڈ نے اپنی شرح سود میں 

س 175اور 

 س
ب ی

 پوائنٹس اضافہ کیا۔ 

 

گئی۔ رہفیصد  3.5 گر کر  میںء 2022 نمووغیرہ کے نتیجے میں عالمی اقتصادی  لات، اور مشرقی یورپ میں تنازع، سخت مالی حامہنگائیکئی دہائیوں کی بلند 

22

ترقی یافتہ ملکوں ا، ہول عالمی دباؤ معتد کامہنگائی میں ء 2023اگرچہ 

جس سے جغرافیائی معاشی تقسیم گئی رہ 3.2کر گھٹ بڑھنے کی رفتار عالمی پیداوار ء میں 2023  یہ تھیں کہ  منجملہ دیگر چیزوں کےنمو میں بڑی رکاوٹیں، موقف برقرار رکھا۔  سختمرکزی بینکوں نے  کے

23

 زریاور 

۔میں اضافہ ہوگیا  سختی کے اثرات

24
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ء  2019میں ترقی یافتہ معیشتوں فیصد تک بڑھ گئی جو  123میں جی ڈی پی کے ء  2020کے محرکات کی وجہ سے اضافہ ہوا۔ قرض کی سطح  وباعالمی قرضوں میں عمومی سرکاری پر  ںتی ہوئی اور ترقی پذیر معیشتوابھرترقی یافتہ معیشتوں اور 

 فیصد( ۔ 68میں  2023فیصد ہوگئی) 66فیصد سے بڑھ کر  56 ء کی  2019قرض کی سطح میں  ںابھرتی ہوئی اور ترقی پذیر معیشتوفیصد(۔  112میں  ء 2023فیصد تھی ) 104میں 

15

 و رٹیزمجموعی ٹریلین ڈالر کے اثاثے تھے۔  24کے آغاز میں امریکی بینکوں کے پاس ء  2022مثال کے طور پر،
ب کی
س

 ز میں لگایا گیا تھا۔بانڈوالے ، زیادہ تر ٹریژریز یا مارگیج میں اثاثوں کا تقریباً ایک چوتھائی حصہ 

16

 ۔ تھیفیصد سکڑ گئی 2.7میں ء  2020فیصد اضافہ ہوا جب کہ  6.5میں ء  2021عالمی پیداوار میں  

17

 سختی کا آغاز کیا۔ زریمیں ء  2021صرف بینک آف انگلینڈ نے دسمبر  

18

 ہیں۔فریق کی عالمی سپلائی چین میں دو اہم  اشیامختلف نے قیمتوں پر دباؤ مزید بڑھایا کیونکہ روس اور یوکرین خوراک اور توانائی کی  تنازع 

19

 1994.html-since-increase-biggest-the-point-a-of-quarters-three-by-rate-interest-hmarkbenc-its-hikes-https://www.cnbc.com/2022/06/15/fed 

20

 ۔گئیفیصد تک پہنچ  5.25کے آخر تک ء  2023ا جو ہوکا اضافہ  بی پی ایس  75میں مزید ء  2023جبکہ بڑھی  بی پی ایس  425میں مجموعی طور پر  ء 2022فنڈز کی شرح  فیڈرل   

21

گ آپریشن کی شرح ء  2023 ۔کا اضافہ کیابی پی ایس  200 بھی  میںء  2023اور بی پی ایس  200میں اپنی شرح سود میں ء  2022نے  ای سی بی 

 

سب

 

ن
 فیصد تک پہنچ گئی۔ 4.5کے آخر تک اس کی مرکزی ری فنا

22

 ۔ اکتوبرعالمی اقتصادی منظرنامہ (۔ ء2022آئی ایم ایف۔ ) 

23

 ہے۔اپنانا جغرافیائی و اقتصادی تقسیم تجارت اور یکطرفہ پالیسیوں کے ساتھ بلاک اپنے زیادہ مقامی اور کے بجائے نقطہ نظر شراکتی میں  مل کی روح ڈبلیو ٹی او کے مطابق، موجودہ کثیر جہتی تجارتی نظام 

24

 ۔ اکتوبرعالمی اقتصادی منظرنامہ (۔ ء2023آئی ایم ایف۔ ) 
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Source: International Monetary Fund

https://www.cnbc.com/2022/06/15/fed-hikes-its-benchmark-interest-rate-by-three-quarters-of-a-point-the-biggest-increase-since-1994.html


 رفت سطح پرپیش  اور ملکی لمیعا

 

فت
ر
پیش 
پر
سطح 
ملکی  
ر 
و
ا
لمی 
عا

 

25 

تجارتی پابندیوں میں تقریباً تین گنا ء تک  2022 ء سے  2019 بات یہ بڑھتے ہوئے خطرات کا سامنا ہے۔جغرافیائی و اقتصادی تقسیم کے عالمی معیشت کو  ،سختی کے علاوہ تیز رفتار زریاہم مرکزی بینکوں کی طرف سے 

کے بعد سب سے زیادہ ہے۔ء  2010تک پہنچ گئی جو  3,000اضافے سے ظاہر ہے۔ نئی عائد کردہ تجارتی رکاوٹوں کی تعداد تقریباً 

25

 7 میں عالمی پیداوار زیادہ تجارتی پابندیاں طویل مدت آئی ایم ایف کے مطابق، 

گکے پس منظر میں بڑی اقتصادی طاقتیں "ڈی اور روس یوکرین تنازع کی وبا  19-رقابت ، کووڈِچین کے درمیان بڑھتی ہوئی  کر سکتی ہیں۔ امریکہ اورفیصد کم 

 

کب
س
" کی طرف مائل ہو رہی ہیںر

26

اہم  پنےتاکہ ا

ز کو محفوظ رکھ  سکیںانفراسٹرکچر

 
 

 
 

۔ اور سپلائی چ

27

CHIPs  ء 2022اور سائنس ایکٹ

28

 یونین کی نئی اقتصادی سلامتی کی حکمت عملی میںامریکہ اور یورپیجیسے قوانین 

29

 اظہار بدلتے ہوئے عالمی اقتصادی نظام کا 

ہیں۔

30

شورنگ کہلاتا ہے۔-شورنگ/فرینڈ-نیئرمفادات کے ساتھ منسلک ہو رہی ہے، یہ عمل جغرافیائی و سیاسی ہے کہ بین الاقوامی تجارت بتدریج کا کہنا ورلڈ ٹر  آرگنائزیشن 

31

  

 

تے دکھائی دیتے ہیں،ابھربتدریج جو جغرافیائی و اقتصادی تقسیم سے پیدا ہوئے ہیں خطرات میکرو اکنامک اور مالی استحکام کو لاحق اگرچہ 

32

شرح میں اضافے پالیسی چار دہائیوں میں تاہم فیڈرل ریزرو کی طرف سے 

کی تیز ترین رفتار

33

 ایک ہفتے کے دورانمیں صرف ء  2023۔ مارچ ظاہر ہوئے خد ت لیے استحکام کے  کے دوران عالمی مالیء 2023 سےجس کیا، اور میں سنگین خطرات کو بے نقاب امریکہ میں بعض بینکوں نے  

و ن ویلی بینکمریکہ کی ا
ب ک
سل

ڈالر کے ڈپازٹس ارب  42ایک ہی دن میں  اور ،واں سب سے بڑا قرض دہندہ ہے16امریکہ کا ایس وی بی  ۔ واضح رہے کہ ناکام ہو گئےدرمیانے درجے کے تین بینک میں  )ایس وی بی( 

کی حد ڈالر  ڈھائی لاکھ )یعنیتھی بڑی حد تک غیر بیمہ شدہ  ۔ یہ پر مرکوز تھیاسٹارٹ اپ اداروں کے دوران بڑھی، ٹیکنالوجی کے  فنڈنگ جو وباکی  ایس وی بیؤ کا شکار ہو گئے۔ وہ دباکی وجہ سے نکالے جانے تیزی سے 

گ تک رسائی نتیجتاً اور ہوا شرح سود میں نمایاں اضافہ جب ۔ کی گئی تھی پورٹ فولیو میں بھاری سرمایہ کاری  (Held to Maturityمحفوظ تا عرصیت ) جبکہ اس کے اثاثوں کی (ائدسے ز

 

سب

 

ن
مہنگی ہوگئی تو ایس وی فنا

 1.8فروخت کیں اور تمسکات امریکی ڈالر کی ارب  21بینک نے اپنی  پر کی واپسی کا سامنا کرنے پیمانےپر ڈپازٹس نا شروع کر دیا۔ بڑے تیزی سے اپنے ڈپازٹس پر انحصار کرپڑنے پر دباؤ سیالیت کا کلائنٹس نے بی کے 

، نیز اس نے یہ اعلان بھی کیا کہ اپنے نقصانات کو پورا کرنے ڈپازٹس کے اخراج میں مزید اضافہ ہواکا سامنا تھا جس کے سبب  شرح سود کے خطرے کو ایس وی بی ۔ اٹھائے ڈالر مالیت کے مارکیٹ کے نقصانات ارب 

 )کی  کو فیڈرل ڈپازٹ انشورنس کارپوریشنء  2023مارچ  10کو ایس وی بی ،کارآخرکے لیے وہ سرمایہ اکٹھا کرے گا۔

ت

گیا۔دے دیا کے تحت ( receivershipتولّ 

34

 

 

رز کو ء  2023 مارچ 12
چ 
 
ی

 

سگی

کی وجہ سے ناکام ہو گیا۔( run onسے تیز رفتار انخلا )اپنے ڈپازٹس  ہے، واں سب سے بڑا بینک  30سے ڈپازٹس کے لحاظ بھی، جو  بینک 

35

فیصد ڈپازٹس  90کی طرح، اس کے  ایس وی بی 

رز بینک کے صارفین نے اپنے ڈپازٹس کو  بنا پر خوف و ہراس کی ا ہونے والے پید ایس وی بی سے غیر بیمہ شدہ تھے۔ 
چ 
 
ی

 

سگی

دونوں سمیت بڑے بینکوں میں منتقل کرنا شروع کر دیا۔جے پی مورگن چیز اور سٹی گروپ 

۔رکھاتھاباخبر انہیں  نےاور سوشل میڈیا استعمال کر رہے تھے ڈپازٹرز ڈجیٹل بینکنگ  زٹس کے اخراج کی رفتار اور شدت اس لیے عدیم النظیر تھی کہ ڈپاواقعات میں 

36

 

 

                                                           
25

 fragmentation-economic-global-of-cost-high-https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2023/08/28/the 

26

 کا عمل۔سے نمٹنے یوں زد پذیرپیدا ہونے والی  طرف سے منحصر دنیا کیباہم 

27

ز

 
 

 
 فیصد ہو گیا۔ 45 یعنی میں تقریباً دگنا ء  2022کے مقابلے ء  2021تناسب کا ہے ان فرموں منصوبہ بندی کی عالمی فرموں  جن پنی سپلائی چین کو علاقائی بنانای کے مطابق، روس یوکرین جنگ کے دوران امیک ک

28

کی صنعتوں ، بشمول نینو ٹیکنالوجی، مستقبل مریکہ کو اور قومی سلامتی کو مضبوط کرنا، اور تحقیق و ترقی، سائنس اور ٹیکنالوجی، اور مستقبل کی افرادی قوت میں سرمایہ کاری کرنا ہے تاکہ ا ،، سپلائی چیناشیا سازی اس ایکٹ کا مقصد امریکی 

 کمپیوٹنگ، اور مصنوعی ذہانت

م
 

 ۔ جا سکےکا قائد بنایا  صاف توانائی ، کوان

29

، اور ؤرسا  اور ٹیکنالوجی کااور سائبر سیکورٹی، ٹیکنالوجی سیکورٹیطبیعی کی لچک، اہم انفراسٹرکچر کی  میں سپلائی چین یہ حکمت عملی چار شعبوں میں اقتصادی سلامتی کو درپیش خطرات کا مکمل جائزہ لے گی جن دہمیں جاری کر 2023جون 

 ت  مل ہیں۔معاشی انحصار یا معاشی جبر کے ہتھیار بنانے کے خطرا

30

 -deputy-madouros-vasileios-remarks-fragmentation-economic-geo-risks-releases/navigating-media/press-https://www.centralbank.ie/news

2023-september-1-governor 

31 

 عالمگیریت نواور پائیدار مستقبل کے لیے  شمولیتی(۔ عالمی تجارتی رپورٹ: ایک محفوظ، ء2023ڈبلیو ٹی او )

32

 دو طرفہ تجارتی تعلقات میں ٹوٹ پھوٹ کے آثار ابھر رہے ہیں۔تاہم نسبتاً مستحکم ہے  ہے اور فیصد  60اس کی وجہ یہ ہے کہ عالمی جی ڈی پی میں عالمی تجارت کا حصہ  

33

 banks-the-with-wrong-https://www.economist.com/leaders/2023/03/16/whats 

34

 کی تازہ ترین معلومات سے پتہ چلتا ہے کہ فرسٹ  سٹیز آئی سی  ایف ڈی
س
و ن ویلی برج بینک کے تمام ڈپازٹس اور قرضے خریدنے پر اتفاق کیا ہے۔نز بینک اینڈ ٹرسٹ کمپنی نے 

ب ک
ل

 

35

س ولِ، نیویارک

ہ ک

ڈالر کے ارب  4کاروبار سے متعلق تقریباً ری کے بینکا  جاتجیٹل اثاثہڈماسوائے )ڈپازٹس نے تقریباً تمام  ہے جس یلی کمپنیرپ کی مکمل ملکیتی ذنیویارک کمیونٹی بینکا دراصل  فلیگ اسٹار بینک، نیشنل ایسوسی ایشن، 

رز بینک کے بعض قر 
چ 
 
ی

 

سگی

 حاصل کر لیے۔ (پورٹ فولیو جزدان )ذخائر( اور 

36

ڈالر سے ارب  40ایک ہی دن میں  سے ایس وی بی ۔ اس کے برعکس، کا اخراج ہوا تھاڈالر کے ڈپازٹ ارب  28دنوں میں تقریباً  39 سےکی تھی، جس سے پہلے امریکی تاریخ میں بینک کی سب سے بڑی ناکامی واشنگٹن میوچل  ایس وی بی

 توقع تھی۔نکالے جانے کی  ئدسے زا ارب ڈالر  100ور اگلے دنا  نکالے گئے کے ڈپازٹسائدز

https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2023/08/28/the-high-cost-of-global-economic-fragmentation
https://www.centralbank.ie/news-media/press-releases/navigating-risks-geo-economic-fragmentation-remarks-vasileios-madouros-deputy-governor-1-september-2023
https://www.centralbank.ie/news-media/press-releases/navigating-risks-geo-economic-fragmentation-remarks-vasileios-madouros-deputy-governor-1-september-2023
https://www.centralbank.ie/news-media/press-releases/navigating-risks-geo-economic-fragmentation-remarks-vasileios-madouros-deputy-governor-1-september-2023
https://www.economist.com/leaders/2023/03/16/whats-wrong-with-the-banks
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رز بینک کی ناکامی نے فرسٹ ریپبلک بینک پر دباؤ بڑھایا، جو  ایس وی بی
چ 
 
ی

 

سگی

فیصد  41اس بینک کے  میںکی پہلی سہ ماہی  ء 2023 ویں نمبر پر ہے۔  14فیصد غیر بیمہ شدہ ڈپازٹس کے ساتھ اثاثوں کے لحاظ سے  68اور 

ت میں بہتری نہیں احساسامارکیٹ کے تاہم ڈالر فراہم کیے ارب  30اخراجات کے لیے فرسٹ ریپبلک بینک کے مالی کے دوران ء  2023سب سے بڑے بینکوں نے مل کر مارچ  11گئے۔ اگرچہ ڈپازٹس نکال لیے 

کو بند کر دیا گیا۔ء  2023مئی  یکم آئی اور بینک کو بالآخر 

37

)ایف کرپٹو ایکسچینجمسائل کی وجہ سے نظم و نسق کےر پر بنیادی طوکی وجہ  سلور گیٹ بینک کی ناکامیسب سے بڑے بینکوں میں سے ایک فعال کرپٹو کرنسی میں  

قر  جاتی تمسکات اسے سے پیدا ہونے والے خلا کو پورا کرنے کے لیے  نکالے جانےڈپازٹ ۔ نیز نکالے گئے ڈپازٹس ارب ڈالر کے  8کے دوران کی چوتھی سہ ماہی  ء 2022 سےبینک کا انہدام تھا۔ اس  ٹی ایکس( 

(debt securitiesکو )  ۔ا ہوایک ارب ڈالر کا مارک ٹو مارکیٹ نقصان اس سے ، جنہیں محفوظ تا عرصیت رکھا گیا تھا، کرنا پڑا فروخت

38

جو عالمی سطح پر ایک اہم  ،مسائل نے کر ٹ سوئس کوکے ہی نظم و نسق  

سیالیت ڈالر فراہم کر کے ارب  54 فوری طور پر  کے دوران منہدم کر دیا۔ سوئس سنٹرل بینک نےء  2023( اور سوئزرلینڈ کا دوسرا بڑا بینک ہے،  مارچ Globally Systemically Important Bankبینک )

 خرید لیا۔ارب ڈالر میں  3.5اسے بینک نے یو ایس بی لیکن بالآخر کوشش کی بڑھانے کی 

 

بینکاری بحران نے تین اہم پہلوؤں کو اجاگر کیا۔اس امریکہ میں 

39

انحصار کرتے تھے۔نمایاں طور پر پر ڈپازٹرز تھا کیونکہ وہ غیر بیمہ شدہ  ے سے دوچار تھےخطرکے کے ارتکاز فنڈنگ  اول ، ناکام بینک

40

جب تناؤ 

 بڑے پیمانے پر نقصانات کا سامنا کرنا پڑا، کیونکہ ان( کے revaluationبازقدر پیمائی )کی وجہ سے بڑھنے ، ان بینکوں کو شرح سود تیزی سے میا۔ دوآسامنے ردِعمل فوری اور عام انداز میں کا ڈپازٹرز ا ہوا تو ان پید

ارب  امریکی ڈالر سے  250ناقص تھا۔ اس کے علاوہ  انتظام  سود کے خطرے کا، بینکوں کی جانب سے شرح سوم۔ تمسکات  تھیںقر والی شرح  طویل مدتی معینہ(اور un-hedgedکے پاس پیش بندی سے محروم )

یا۔کو بڑھابحران کم اثاثوں والے بینکوں کے لیے ضوابط نسبتاً نرم تھے  جس نے 

41

  

 

 پالیسیاں: بنانے کیمالی استحکام یقینی  میں روجغرافیائی سیاسی خطرات کے د

،کا باعث بن سکتا ہےلانے تقسیم  جغرافیائی سیاسی تناؤ مالی چونکہ

42

اور آپریشنل خطرات کے درمیان تعامل کی نگرانی بہت ضروری ہے۔ سیالیت ، مارکیٹ، قر  جغرافیائی سیاسی خطرات اور اس لیے 

43

مزید برآں،   

۔ جن ممالک کو جغرافیائی سیاسی  ( طریقہ کار تشکیل دیںsystematicنظامیاتی )اندازہ لگانے کے لیے ایک پیشگی منتقلی کا مالی اداروں کو  کی دھچکے سیاسی جغرافیائیں اداروں کو اس امر کی ضرورت ہے  کہ نگرا

اداروں میں بڑے سرمائے کے تبدیل ہو تو بحران پیدا نہ ہو ۔ نیز، مالی بہاؤ اچانک بنائیں تاکہ جب کبھی سرمائے کا بیرونِ ملک بین الاقوامی ذخائر کے مضبوط بفر یہ ہونا چاہیے کہ سامنا ہے ان کا مقصد زیادہ تنازعات کا 

 سکتے ہیں۔ دے بفر اس طرح کے خطرات کم کرنے میں مدد 

 

 بحران سے سیکھے گئے سبق: امریکہ میں بینکاری

 بنتے ہیں۔ بینک  ابط سے  مضبوطبحران نے انکشاف کیا کہ مضبوط ضو( بینکوں کی اصابتresilienceکے لیے  لازم ہے کہ ضوابطی  )  خطر جو سرمائے کے تناسب اور طاقتور اور مستقل ہو فریم ورک 
ِ
کو انتظام

 ۔ کے ممکنہ اثرات کو کم کرےزد پذیریوں مضبوط کرے اور 

  ایک ایسا بینک بھی جسے نظامیبہاؤ کے دور میں تیز رفتار کہ معلومات کے  ظاہرہوا  سےاس افراتفری(systemic ) منڈیوں میں بہت زیادہ تناؤ کا باعث بن سکتا ہے۔ بینک نہیں سمجھا جاتا، مالی 

  جب بلند خالص ( قدر والےhigh net worth ڈپازٹرز اپنے )بروقت ابھرتے ہوئے خطرات کی  کہ ئیں تو سپر وائزروں پر لازم ہےمیں لگاتمسکات )طویل مدتی( والی  شرح اثاثوں کا ایک بڑا حصہ معینہ

 ۔ں تشخیص کے لیے بینکوں کے کاروباری ماڈلز سے پوری طرح آگاہ ہو

  خطر ، سرمائے کی پوزیشنبات یقینی بنانے کی ضرورت ہے کہ یہ بینکوں کو 
ِ
 ۔ےمضبوط کرآنے کے لیے اپنی لچک کو پر حاوی فریم ورک غیر یقینی اور غیر مستحکم ماحول نظم و نسق کا اور انتظام

 انتظام کریں۔مناسب طریقے سے کا زد پذیریوں اور اکتشاف خطرات کو درست طریقے سے سمجھنے اور اس بات کو یقینی بنانے کی ضرورت ہے کہ بینک متعلقہ مالی کو ابھرتے ہوئے میکرو وں سپروائزر کے بینک 

  ہوں۔اپنانے کے متعدد راستے کے لیے پالیسی سے نمٹنے کی حرکیات کے پاس  رت حال ضابطہ ساز ادارے یہ ضروری ہے کہ تناؤ کے وقت، ایک 
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 ۔سنبھال لیے حد تک تمام اثاثےبڑی اور ڈپازٹس پبلک بینک کے تمام  بینک نے فرسٹ ری جے پی مورگن چیز

38

 کو مکمل ادائیگی کا اعلان کیا گیا ۔ ڈپازٹرز کو ختم کردیا گیا اور  ء 2023مارچ  8بینک رضاکارانہ طور پر 

39

 (۔ مالی استحکام کا جائزہ۔ اپریلء2023ریزرو بینک آف آسٹریلیا )

40

 نہیں تھے۔شدہ بیمہ کی طرف سے  میں سے تقریباً نصف ایف ڈی آئی سی ، جنڈالر تھےٹریلین  19ڈپازٹس  مجموعی ں کے پاس امریکی بینکو پرکے آغاز ء  2022

41

جیسے معیاری رسک  Net Stable Funding Ratio( یا LCR یٹی کوریج ریشو )۔ امریکہ میں، ایسے بینکوں کو لکوطے شدہ حد سے نیچے تھا حجماہم نہیں سمجھا گیا کیونکہ ان کے اثاثوں کا نظامیاتی لحاظ سے امریکہ میں ناکام بینکوں کو 

 کرنے سے استثنیٰ حاصل ہے۔ مشتہرمیٹرکس کو برقرار رکھنے اور عوامی طور پر 

42

 ہے۔ سکتا پڑ اثر منفی پر سرگرمیوں معاشی حقیقی سے جس ہے ہوسکتا پیدا سکڑاؤ میں دینے قرض اور ہے ہوسکتا کم منافع ہے،بڑھ سکتی  لاگت کیتقسیم سے بینکوں کی فنڈنگ  مالی

43

 استحکام کی رپورٹ۔ اپریل (۔ عالمی مالی2023 ایم ایف۔ )آئی 

https://www.theguardian.com/technology/2022/nov/11/cryptocurrency-exchange-ftx-files-for-bankruptcy-protection-in-us
https://www.theguardian.com/technology/2022/nov/11/cryptocurrency-exchange-ftx-files-for-bankruptcy-protection-in-us
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 سیالیت اخراج بینک کے جیٹل بینکاری اور سوشل میڈیا کے باہمی اشتراک سے ڈپازٹس کا عدیم النظیر آخر میں، ڈ 
ِ
 ہے۔بن رہا کے لیے ایک اہم چیلنج انتظام

 

 پاکستان کا معاملہ:

کے محاذ پر  چنانچہ پاکستان کو بیرونی کھاتےحالات کو سخت کرنے میں نمایاں کردار ادا کیا، ید متاثر کیا اور عالمی مالی قیمتوں )مثلاً تیل اور مائع قدرتی گیس( کو مزعالمی نے اجناس کی تنازع چونکہ روس اور یوکرین کے 

 ہے، جسایک اہم علاقہ   کا فراہمیکی بین الاقوامی میں خلل پڑنے کے خطرات  مل ہیں، کیونکہ مشرق وسطیٰ توانائی لمی زنجیر کی عاسپلائی تنازع سے مشکل ماحول کا سامنا کرنا پڑا۔ غزہ اور اسرائیل کے درمیان تازہ 

۔شپنگ لاگت میں تیزی سے اضافہ ہوا ہےکی کنٹینر خلل رہنے سے  ہے۔ بحیرہ احمر میں مسلسل ہوسکتاپیچیدہ پاکستان کے لیے معاشی استحکام کا منظر ناہ  سے 

44

 

 

فریم اسٹیٹ بینک کے مضبوط ریگولیٹری اور نگراں یہ   ۔اگرچہ خصوصیات کا اشتراک نہیں کرتا کی منفرد امریکہ کے ناکام بینکوں کی طرح بیلنس شیٹ   بینکاری بھی  پر ممکنہ تناؤ کے تناظر میں ملکی ںبینکو  

کچھ بھی ہوسائز حجم ان کاخواہ ، ں کوبینکوملکی اور لچکدار رہا ہے۔  ورک کے تحت مستحکم

45

)اپنی آمدنی اور سرمائے میں( تمسکات کی تحویل پر  چاہیے کہ، 

46

جو محفوظ  یںشناخت کرفوائد/نقصان کو حاصل شدہ غیر اُن 

۔آتی ہیںکے تحت دستیاب برائے فروخت کے زمروں اوربرائے تجارت )ایچ ایف ٹی( 

47

بازل فیصد ہے۔ تمام بینک  9سرمایہ کاری کا صرف مجموعی میں بینکوں کی سرمایہ کاری محفوظ تا عرصیت جزدان  مزید برآں

ایک کلیدی  اور،کا احاطہ کیا جائے تمام ممکنہ خطرات ( کی منصو بہ بندی کا تقاضا کرتا ہے تاکہ internal capital adequacyداخلی کفایتِ سرمایہ )منجملہ دیگر چیزوں کے،  سوم کے فریم ورک کے تابع ہیں جو

کا احاطہ  کیے ہیں جو دونوں منظرناموں )میکرو اسٹریس ٹیسٹ( اور واحد عنصر کی حساسیت کے تجزیےجاری نے تناؤ کی جانچ کے تفصیلی رہنما خطوط بھی  اسٹیٹ بینک کرتا ہے۔ پیش آلے کے طور پر تناؤ کی جانچ کا تصور 

کے نتائج ظاہر کرتے ہیں  جانچ تناؤ کی  ۔موجود ہیںبینکوں کے پاس  کا  بفرز سرمائے کے جذب کرنے کے لیے کے خطرات،  بشمول شرح سود دھچکے شدید قابل ذکر ہے کہ مارکیٹ کی قیمتوں کےبات کرتے ہیں۔ یہ 

 ۔محفوظ تا عرصیت جزدانبشمول  سے بالاتر رہے گی،شرحِ کفایتِ سرمایہ ضوابطی تقاضوں کہ 

 

پناہ فراہم کی دے کر حفاظتی بیمہ تحفظ روپے تک کا  لاکھ  5ڈپازٹر کو کی بنیاد مستحکم ہے۔ اس کے علاوہ، ڈپازٹ پروٹیکشن کارپوریشن )ڈی پی سی( نے ہر بینکوں کی فنڈنگ جہاں تک واجبات کا سوال ہے تو ملکی 

ہے۔

48

 فیصد مکمل طور پر محفوظ ہیں۔ 94میں سے مجموعی ڈپازٹرز کے ڈی پی سی ایکٹ کے تحت، ء  2016
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 اپ ڈ ۔ جنوری عالمی اقتصادی منظرنامہ(۔ 2024آئی ایم ایف۔ ) 

45

 ۔ ہوتا ہےنشان زد کرنا فروخت تمام بانڈز کو مارکیٹ کرنے کے لیے برائے امریکہ میں، صرف بہت بڑے بینکوں کو اپنے دستیاب 

46

 بالترتیب آمدنی اور سرمائے کو متاثر کرتے ہیں۔ تنقصانا/صل شدہ منافعغیر حاعوض کے  دستیاب برائے فروخت اور  محفوظ برائے تجارت 

47

کے نقصانات دسمبر باز قدر پیمائی رٹیز پر بینکوں کے ، سرکاری سکیو نیزفیصد رہی۔  3فیصد اور  87میں بینکوں کی سرمایہ کاری کل سرمایہ کاری کا بالترتیب   محفوظ برائے تجارت اور  دستیاب برائے فروخت کے آخر تک، ء  2023دسمبر 

 تھے۔ ارب روپے  235.8گئے جو ایک سال پہلے  رہ ارب روپے  126.7 کے آخر تک کم ہو کر ء  2023

48

 2023.pdf-Oct-05-https://www.sbp.org.pk/press/2023/Pr 

 

https://www.sbp.org.pk/press/2023/Pr-05-Oct-2023.pdf
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 2   مالی منڈیوں کا رویہ

 

کے دوران اتار چڑھاؤ بلند سطح پر رہا۔ اس تناؤ2023منڈیوں میں ملکی مالی  کے حالات  ء  کا سبب بازارِ مبادلہ اور ایکویٹی مارکیٹوں 
کے باوجود سیاسی غیر یقینی صورت حال، بیرونی قرضوں کی واپسی اور بیرونی مالکاری کمزور  نے 

ٓ
تھے۔ کرنٹ اکاؤنٹ میں بہتری ا

کے ساتھ ساتھرہنے کی وجہ سے پاکستانی  کے ایس بی  روپیہ دباؤ میں رہا۔ بہر حال، بازارِ مبادلہ میں انتظامی اقدامات  ئی ایم ایف 
ٓ
ا

نے کے بعد2023 اے پروگرام  ء 2023 ء کی دوسری ششماہی میں اس اتار چڑھاؤ پر قابو پانے میں مدد دی۔ ایکویٹی مارکیٹ دبے رہنے 
شرفت کی بنا پر بڑھ گ ئی۔ سرمایہ کاروں کا اعتماد بڑھانے میں جن چیزوں کا نمایاں کی دوسری ششماہی میں ابھرتی ہوئی سازگار پی

حصہ تھا وہ  شرحِ مبادلہ میں استحکام، زری پالیسی موقف میں نرمی کی توقعات، اور سیاسی غیر یقینی صورت حال میں ہونے 
کے دو  نے زیر جائزہ سال  کے علاوہ ملکی ایکویٹی مارکیٹ  ران علاقائی ممالک سے بہتر کارکردگی دکھائی۔ بازارِ زر والی کمی تھی۔ اس 

کے باوجود شبینہ ریپو  کے سخت دباؤ  سانی سے کام کرتا رہا۔ شعبہ بینکاری پر سرکاری قرض گیری 
ٓ
کے تحت ا موثر زری سرگرمیوں 

کے ساتھ ئی اور اس 
ٓ
کے قرضوں میں خاصی سست روی ا ساتھ ڈپازٹ میں  ریٹ معکوس ریپو ریٹ کی طرف مائل رہا۔ نجی شعبے 

 اضافہ اور بازارِ زر میں ادخال عمدہ رہا چنانچہ شبینہ ریپو ریٹ کا اتار چڑھاؤ پست سطح پر رہا۔



  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

 

 چڑھاؤ اتار کمان میں  اور  رہیں مستحکم منڈیاں مالی عالمی
 ۔۔۔گیا دیکھا

 

 کی بینکاری میں امریکہ میں ششماہی پہلی کی ء2023 نے منڈیوں مالی عالمی

 دباؤ کم نسبتاًبدستور  میں حصے بیشتر کے سال اور کیا برداشت سے آسانی کو افراتفری 

 میں قیمتوں کی ایکویٹی میں جاپان اور کے علاقے یورو امریکہ، ۔ کرتی رہیں مظاہرہ کا

آئی۔ کمی میں اسپریڈ کریڈٹ کارپوریٹ جبکہ گیا، دیکھا اضافہ نمایاں

1

  

 

تھیں  توقعاتیہ  ہوئی بڑھتیکی  کاروں سرمایہکا سبب  چڑھاؤ اتار کم میں منڈیوں مالی

 میں موقف پالیسیزری  سے طرف کی بینکوں مرکزی میں ممالک یافتہ ترقیکہ 

 مالی عالمی باوجود کے سود شرح بلند نے توقعات افزا حوصلہن ا ۔ لائی جائے گی نرمی

 ہوتا ظاہرسے  قیمتوںبلند  کی ایکویٹی کہ جیسا ید مدد میں کرنےنرم  کوصورتِ حال 

 کی کمی میں  سود شرحِ  اور قیمتوں زیادہ کی ایکویٹی بھی میں منڈیوں ہوئی ابھرتی ہے۔

 رکھا۔نرم  کو حالات مالی دوران کےء 2023 نے توقعات

 

نامے  نظرم معاشی اگرچہ ،رہا برقرار تناؤ میں منڈیوں یمال ملکی
ئی اور  بہتری  میں

ٓ
خر کے سالا

ٓ
 ۔۔۔ہوئے بہتر حالات تک ا

 کے سالزیرِ جائزہ  میں تناظر کے کھاتے بیرونی ہمت آزما  اور حالات معاشی کمزور

کی ء 2023 حال، بہر رہا۔سطح پر  بلند تناؤ مجموعی میں منڈیوں مالی ملکی دوران

آئی ایم ایف کے  اور علامات عارضی کی بحالی معاشی دوران کےدوسری ششماہی 

 کم دباؤ کاتناظر میں مہنگائی  کے رفت پیشمثبت  دیگر جیسی معاہدےایس بی اے 

 عکاسی کی جس آئی بہتری میں تاحساسا کے مارکیٹ اور نظر نقطہ اقتصادی ،اہو

 اضافے میں اشاریہ کے اعتماد کاروباری

2

 صورتحال یقینی غیر کی پالیسی معاشی اور

ء 2023 تناؤ میں منڈیوں مالیملکی  ،چنانچہ  ۔( 2.1شکل ) تی ہےہو بھی سے کمی میں

 ۔( 2.3 اور 2.2 شکل ) گیاہو معتدل تک آخر کے
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 اک توبر جائزہ۔ کا استحکام مالی عالمی ۔(ء2023) ایف۔ ایم آئی

2

 ہے سطح ترین بلند بعد کےء  2022 جون، یہ گیا ہو 53.0 کر بڑھ کاروباری اعتماد کا اشاریہ  میں 2023 دسمبر

 

 چڑھاؤ اتارمیں بازارِ مبادلہ  پر طور بنیادیسے  میں منڈیوں مالی دوران کےء 2023 

 میں آخر کے سال ۔ں میں تغیر دیکھا  گیامارکیٹو کرنسی اور ایکویٹی بعد کے جس آیا، 

 دوران کےء 2023  پر بنیادبسال  سال تاہم ،ہوا اضافہ نمایاں میںکی قدر  روپے

 تک ڈالر  فی روپے 281.9 کر ہو کم فیصد 19.7 مزید میں مقابلے کے ڈالر روپیہ 

 مالی منڈیوں کا رویہ    2
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 میں انڈیکس 100-کے ایس ای  ۔( کمی آئی تھی فیصد 22.0 میں ء 2022)گیا پہنچ

کمی  فیصد  9.4ء کے دوران  2022، جبکہہوا اضافہ فیصد 54.5 دوران کےء 2023

 چڑھاؤ اتار دوران کےء  2023 جولائی اورء  2023 مارچ میںہوئی تھی۔ بازارِ زر 

 کی  پالیسیزری  کو سود شرح اور بنانے یقینی کونے سیالیت اسٹیٹ بینک  تاہم، یا،آ

 منظمبازارِ زر  سے وجہ کیزری اقدامات کیے ان  مؤثرجو لیے  کے رکھنے میں حدود

 ۔رہا کرتا کام میں انداز

 

  رِ مبادلہ ازبا 2.1

 

بازارِ مبادلہ  باوجود کے بہتری خاصی  میں اکاؤنٹ کرنٹ
 …ارہ شکار کا چڑھاؤ اتار مسلسل

موجود رہا  ماحول اکنامک میکروصبر آزما  میں سال دو پچھلےکی بنا پر   اکاؤنٹ کرنٹ

  ۔ آئی بہتری نمایاںاس میں  دوران کےء 2023 تاہم 

3

 ء 2022  اکاؤنٹ کرنٹ  

 0.4 کر سکڑمیں تھا جو زیرِ جائزہ عرصے کے دوران  خسارے ڈالرارب  12.2 میں

 تھام روکمعقول  کی اتدرآمد ۔(  2.4 شکل)گیا رہ ڈالرارب 

4

جس کے  ،گئی کی 

                                                           
3

 تھا۔ ڈالرارب  12.3 اوسطاًء میں 2022ء اور 2021 خسارہجاری حسابات کا   

4

 ہوئی۔ واقع کمی فیصد 26.6 میں درآمدات ء میں2023

5

 تھیں۔ الراربڈ  29.9 میںء 2022 جبکہ رہیں ڈالرارب  26.4 میں ء 2023 زر ترسیلات کی کارکنوں

6

 موصولہ ء میں2022 کہ جوسرکاری رقوم موصول ہوئیں  بیرونیکی  ڈالرارب  10.9 برآں، مزید ۔ ارب ڈالر واپس کیے گئے 19.3 ء میں2022 جبکہ تھی ارب ڈالر  17.9 ء میں2023( سود اوررقم  اصل بشمول) واپسی کی قرضوں بیرونی

 ۔ہیں کم سے ڈالرارب   11.9

 پر عمل کیا گیا، اسکے اقداماتضوابطی  اور پالیسیوں کیطلب کو محدود رکھنے لیے 

 معتدل دوران کے سالاگرچہ کہ   جوبھی ہوتی رہی   آمد کی زر ترسیلات ساتھ ساتھ

 ،ہوگئی

5

 ی۔د مدد میں بنانے بہترکا توازن  اکاؤنٹ کرنٹتاہم اس نے  

 

 اتار کا روپے میں مقابلے کے ڈالر  ء میں2023 نسبت کیء 2022 باوجود، کے اس

 مالی اوربھاری واپسی  کی قرضوں ونیبیر کیونکہ(   2.5 شکل )   زیادہ رہا اوسطاً چڑھاؤ

 2.7 ،2.6 شکل)  رکھا دباؤپر  کھاتے بیرونی میں سالزیرِ جائزہ  نے آمدرقوم کی کم 

 ۔( 2.8 اور

6

 سی ڈی کہ جیسا) پریمیم رسک ہائی کے ملک دوران کےء 2023 ،نیز

 بینکے مشترکہ اثر نے  سود شرح عالمیاور بلند  ( ہے ہوتا ظاہر میں ایس  تفاوت

 کےء 2023 برآں، مزید ۔( 2.9 شکل ) دیا بنا مشکل استعمال کا منڈیوں الاقوامی

 سے بڑھنے مسلسلقدر  کی ڈالر امریکی میں مقابلے کے کرنسیوں عالمی بڑی دوران

 ۔( 2.10 شکل)  گیا بڑھ دباؤ پر کرنسی مقامی بھی

 

 

 

FX

MoneyEquity

Mar-23

Jun-23

Sep-23

Dec-23

Note: Volatility in the respective markets is calculated using 
Exponential Weighted Moving Average (EWMA) method. Daily 
Overnight  repo rate, KSE-100 index and Exchange Rate 
(PKR/US$) are used as indicators for the money, equity and 
foreign exchange markets, respectively. 
Source: State Bank of Pakistan

مالی منڈیوں کے استحکام کا   :   شکل 
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 …ہوا کم چڑھاؤ اتار میںدوسری ششماہی کی ء 2023 تاہم

 ششماہی پہلی کیء 2023 تناؤ میںبازارِ مبادلہ  کہ ہے تامعلوم ہو سے تجزیے مزید

پہلی کی ء 2023 ۔ بڑھا  چڑھاؤ اتار میں مہینوں ابتدائی پر طور خاص — رہا بلند میں

 اگلی جبکہ گئی گر فیصد 20.8 میں مقابلے کے ڈالر  قدر کی روپے دوران کےششماہی 

آئی  تحت کے پروگرامای ایف ایف  گیا۔ کیادرج  اضافہ فیصد 1.5 میںششماہی 

 دو اور جہتی کثیر سے وجہ کی جس ، ہوئی تاخیرویں جائزے میں   9 ایم ایف کے 

 کی قرضوں بیرونی لی،اس کے علاوہ  روکری مالکا پنیانے  دہندگان قرض طرفہ

 صورتحال کیسیالیت  کی زرِ مبادلہ  سے آمد ناکافیمالی رقوم کی  اور دباؤ کےواپسی 

 ۔ہوا زیادہ چڑھاؤ اتار میںپہلی ششماہی کی ء 2023 اور ہیر سخت

 

 بتدریج چڑھاؤ اتار میںبازارِ مبادلہ  دوران کےدوسری ششماہی کی ء 2023 تاہم،

کا  ارینجمنٹ بائی اسٹینڈ کے ماہ نو ساتھ کےوجہ آئی ایم ایف  بنیادیجس کی  ہوا، کم

 ،بنایا بہتر کو امکانات کے آمد دوطرفہ اور جہتی کثیررقوم کی  نے جس حصول تھا،

 اقدامات انتظامی اور

7

 پالیسیبازارِ مبادلہ میں ایکسچینج کمپنیوں میں  ساتھ ساتھ کے

 انتظامی کہ ہے ذکر قابلبات  یہ گئی۔ لائی بہتری میںسیالیت  ذریعے کے اصلاحات

 مسلسل میں مقابلے کے ڈالر  روپیہ تک اکتوبر 16 سے ستمبر 5 سے، وجہ کی اقدامات

 ہوا۔ اضافہ فیصد 10.9 اس کی قدر میں اور  گیا، بڑھتا

 

                                                           
7

 ہیں۔ کارروائیاں کی اداروں والے کرنے نافذ قانون مراد سے اس

 آخر کے ء 2023 دسمبر ذخائر زرِ مبادلہ  کےاسٹیٹ بینک  سے وجہ کی پیشرفت اس

 ارب ڈالر  4.4 میں آخر کےء  2023 جون جو گئے ہو ڈالر ارب  8.2 کر بڑھ تک

پیشگی واجبات کم کر  /چنانچہ اسٹیٹ بینک نے اپنے فارن کرنسی سواپ تھے۔

اسٹیٹ بینک  تک، اختتام کےء  2023 دسمبر سے آخر کےء  2023 اگستلیے۔ 

 گئی۔ ہو ڈالر ارب 3.6 سے منفی کمی الرایک اربڈ  پوزیشن خالصسواپ کی  کی
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 کا ر ن کی ادا   اصل رقم اور سود بیرونی قرض  :   شکل 
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چوتھی کی ء 2023کر  بڑھ پر طور  نمایاں پریمیم مارکیٹ اوپن
 …ہوگیا کم سہ ماہی میں

ک  اور مارکیٹ اوپنکی دوسری اور تیسری سہ ماہی کے دوران  ء 2023

 

 ب
ب ی
ل
بین ا

 بڑھعارضی طور پر قلیل مدت کے لیے فرق  درمیان کےکی شرحِ مبادلہ  مارکیٹ

پریمیم اوسط کا مارکیٹ اوپن میں ماہیوں سہ ان ۔(  2.11 شکل) گیا

8

 لترتیببا

 زیادہ سے پریمیم اوسط میں حالات عام جو ، گیا کیا درج روپے 6.0 اور روپے 10.1

  ہے۔

9

   یقینی غیر وابستہ سےکے حصول  پروگرام ایف ایم آئیدراصل 

 نے جس ہوتی رہی  سختصورت حال بھی  کیسیالیت  میںبازارِ مبادلہ  اوربڑھتی گئی 

 دیا۔ بڑھا کو پریمیماس 

 

ک چوتھی سہ ماہی میںکی ء 2023 حال، بہر

 

 ب
ب ی
ل
شرح  مارکیٹ اوپن اور بین ا

 مبادلہ 

10

 قانونی غیر میںبازارِ مبادلہ سبب  بنیادیجس کا  ،ہم آہنگ ہوگئے 

 کرب ۔ تھے اقدامات کےاسٹیٹ بینک  اور اقداماتکے خلاف  سرگرمیوں

 ملی مدد میں بنانے بہتر زر ترسیلات کی کارکنوں سے نےآ پر معمول کے پریمیم

۔ بڑھے ذخائر کےچنانچہ زرِ مبادلہ 

 11

  

 

                                                           
8

 ہے۔ گیا لگایا سے فروختشرح  کی مارکیٹ اوپن اور بینک انٹر تخمینہ کا پریمیم

9

 تھا۔ روپے 3.0 ء میں2022 جو گیا، ہو روپے 5.5 کر بڑھ اوسطاً ء میں2023 پریمیم

10

 ۔گیا رہ روپے 0.73 کرگر  میںکی چوتھی سہ ماہی ء 2023 صرف فرق اوسط درمیان کےشرحِ مبادلہ  مارکیٹ اوپن اور بینک انٹر

11

 گئے۔ ہو ڈالرارب  8.2 کر بڑھ تک ء 2023 دسمبرتھے جو   ارب  ڈالر 7.6 میں آخر کےء  2023 ستمبر ذخائر زرِ مبادلہ  کے اسٹیٹ بینک

12

 ہوا۔ اضافہ کابی پی ایس  400 مزید میں ریٹ پالیسی میںکی پہلی سہ ماہی  ء 2023

 مقامیسے اضافے  میں پریمیم فارورڈ دوران کے ششماہی پہلی
دوسری  جو ہے ہوتی عکاسی کی دباؤ مسلسل پر کرنسی

 …ہوا کم میںششماہی 

 کرنسی فارورڈ جیسے ہوا ظاہر بھی میں قیمت کی آلات مالی تناؤ اکنامک میکرو موجودہ

 جو گیا ہو روپے 11.5 کر بڑھاوسطاً  پریمیم فارورڈ کا ماہ 6 ء میں 2023 ۔ کنٹریکٹ

 اچانک اتار چڑھاؤ  نے پریمیم فارورڈ میں  سالزیِر جائزہ  تھا۔ روپے 5.7 سال پچھلے

کی  ء2023  پر طور کے مثال ۔( 2.12 شکل)  متضاد سلسلے آئےکے کمی شدید اور

محفوظ شبینہ شرحِ قرض  اور کائبور  اضافہ میں پریمیم فارورڈ دوران کے پہلی سہ ماہی 

 کی جسہوا  ظاہرتفرق سے  سود شرحِ ہوئی بڑھتی درمیان کے)ایس او ایف آر( 

ہے۔ سختمیں نمایاں  پالیسیزری  سے جانب کیاسٹیٹ بینک  وجہ

12

کم ہوتی  نیز، 

 کے مدت اس قلت سختکی سیالیت کی  زرِ مبادلہ  اورمنظر نامے کےہوئی مہنگائی 

 ۔ تی ہےکر وضاحت کی اضافہ نمایاں میں پریمیم فارورڈ دوران

 

میں پھر  پریمیم فارورڈ تک اوائل کےء  2023 ستمبر سے آخر کےء  2023 جون

 میں اس تک اوائل کےء  2023 اکتوبرمیں  بعد تاہم ا۔اضافہ ہو نمایاںسے 
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 اقداماتضوابطی  اور انتظامیدراصل  کمی نمایاں میں پریمیم ئی۔ہو کمی زبردست

 کیبڑھنے  قدرکی  روپے اور بنانے بہترکی سیالیت  زرِ مبادلہ  سے جس ئیآ سے

 بکنگ فارورڈآمد کی  کی زرِ مبادلہ  میں نتیجے کے س۔ ا ملی مدد میںنے کر پیدا توقعات

ک مارکیٹ  تیزی مزید

 

 ب
ب ی
ل
 ہوا۔ کم پریمیمبڑھنے سے  مزیدسیالیت  میںہوئی، بین ا

 

 ….رہی کم رفتار کیبڑھنے  ڈپازٹس25ایف ای۔

 اور بتدریج تکء  2023 فروری سےء  2021 ستمبر ذخائر کے کرنسی ملکی غیر

 اکنامک میکرو سے اس امر کی عکاسی ہوتی ہے کہ جس ، ہوتے رہے کم مسلسل

                                                           
13

 ہوئی۔ واقع کمی ارب ڈالر  1.6میں ذخائر کے 25-ایف ای میں مدت اس

 ۔تھاہورہا   یقینی غیر سے تیزی ماحول

13

 کچھ میں ذخائر انمیں ء 2023 اگرچہ

 صورت یقینی غیروجہ ملک کی  ممکنہکم رہی جس کی  رفتارنمو کی  لیکن ، ہوئی بہتری

 ۔( 2.13 شکل )تھے اثرات کے بڑھنے پریمیم مارکیٹ اوپن اور حال
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 بازارِ زر  2.2

 

کے تحتطریقسوچے سمجھے  ےکاسٹیٹ بینک   پالیسی زری  ے 
ر ئی او ہو سخت مزید دوران کے پہلی ششماہیکی ء 2023

 ۔۔۔رہی بھی مستحکم

اد و  اور مسلسلایک طرف   

 

 
 دباؤ کا مہنگائی  ال

14

 بیرونی اور دوسری طرف  

 600 مزید ریٹ پالیسی نے بینک اسٹیٹتھیں چنانچہ   حرکیات ناسازگار کی کھاتوں

س

 س
ب ی

 دیا۔ پہنچا تک فیصد 22.0 دوران کے سالزیرِ جائزہ  کربڑھا  پوائنٹس 

 ششماہی دوسری جبکہ گئی دیکھی میں ششماہی پہلیصرف  کی سال سختیزری  جارحا 

پہلی ششماہی  ء کی2023 کیونکہ ئیآ نہیں تبدیلی کوئی میں موقف پالیسی زری  میں

 ۔( 2.14 شکل)  تھابلند بھی اباگرچہ  ،معتدل ہوا   دباؤ کا مہنگائی  نسبتکی 

 

 

                                                           
14

 رہی۔ فیصد 18.3 اور فیصد 30.9 بالترتیب( سال بسال) اوسط کیقوزی مہنگائی  اورمہنگائی  قومیصارف اشاریہ قیمت  دوران ء کے2023

15

 برآں، مزید رہا۔0.23 منفی  اور 0.26 منفی بالترتیب فرق میںدوسری ششماہی  اورپہلی ششماہی  ء کی2023 گیا۔ ہو 0.24منفی  میں مقابلے کے فرق مثبت کے 0.02 ء میں2022 فرق اوسط درمیان کے ریٹ پالیسی اور شبینہ ریپو ریٹ 

 تھا۔ مثبت یہ پر موقعوں  52 دوران ء کے2023 جبکہ رہا  منفی فرق یہ پر موقعوں  153

16

 تھا۔ روپے ارب  3,361 ء میں2022 جو ہوا اضافہ کا روپے ارب  7,140 ء میں2023 میںمیزانی قرض گیری  کی حکومت سے بینکوں

17

 ۔تھا ہوا اضافہ فیصد 16.4 ء میں2022 جبکہ ہوئی واقع کمی فیصد 2.4 ء میں2023 میں کے قرضوں شعبے نجی ملکی 

 تبدیل توقعات اور  حرکیات کی مارکیٹچنانچہ دورانِ سال 
پریشن زری  کےاسٹیٹ بینک  جبکہ ہوئیں

ٓ
 فعال نسبتا   ا

 ۔۔۔رہے

 

 کے شرح پالیسی اور شبینہ ریپو ریٹ ہ علاو کے چڑھاؤ اتار کم دوران کےء 2023

 گیا ہو منفی فرق اوسط درمیان

15

تھی  دستیاب کافیسیالیت ظاہر ہوا کہ  سے جس

 گیا ہو گنا دو انحصار کا حکومت پرقرضے  بینک لیے کےمعاونت  کی بجٹاگرچہ 

۔( 2.15 شکل)

16 
 

 

 کمزور پہلے، سے سب ۔ سے ہوتی ہے عوامل کئی وضاحت کی پیش رفت  اس

 گیا رہ کم قرضہ کانجی شعبے  باعث کے سرگرمیوں اقتصادی

17 
 کو بینکوںجس سے 

اور   آئی تیزیپھر سے جمع ہونے میں  ڈپاز  ،ےدوسر ۔ سیالیت کا کشن ملا

 فیصد 8.0 صرف میں ء 2022 جبکہ ہوا اضافہ فیصد 24.2 ان میں  میںء 2023

حجم  اوسط کا ادخالبازارِ زر کے سودوں میں  میںء 2023 ،ےتیسر ۔تھا ہوا اضافہ
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 حالانکہ ، رہا  کم سے سال شتہگذ

18

 ( فریکوئنسی تعدد )کا ادخالات  ان 

19

 اوسط اور

   مدت

20

 ۔( 2.16 شکل) تھی زیادہ ء میں2023 

 مختلفسیالیت کا خاکہ  کی مارکیٹاور  اداروں ساتھ ساتھ کےگزرنے  وقت تاہم،

 ٹریلین 7.6 پر طور مجموعی دوران کےء 2023 نےاسٹیٹ بینک  کیونکہ ،رہا ہوتا

 پر  توقع کیبڑھنے  ریٹ پالیسی طرح، اسی ۔انجام دیے بھی انجذاب  13 کے روپے

 کی ( فلور)زیریں سطح کیاسٹیٹ بینک  نے بینکوں ، میں ء 2023 ستمبر پر طور خاص

 سے موقع کے کاری سرمایہ پر شرح بلند تاکہاستعمال کی بتدریج زیادہ  سہولت

 نے بینکوں سکے۔ جاروک کر رکھا  پر طور عارضی کو فنڈز لیے کے اٹھانے فائدہ

 214استعمال کرتے ہوئے   سہولت کی زیریں سطح  بار 237 دوران کےء 2023

سیالیت عارضی طور پر اسٹیٹ بینک کے پاس  اضافی اپنیکی  مالیت روپےارب 

بار یہ   85 صرف سال پچھلے، ( تھی  روپےارب  154 میں ء 2022 جو )رکھوائی 

تھی۔ سہولت استعمال کی گئی

21

 

ابتدائی سرا ساتھ خطِ یافت کا  ساتھ کے سختیزری  ی سےتیز  
 میں مہنگائی تاہم، اتا گیہو منتقل طرف کی اوپر بالخصوص

                                                           
18

 ارب روپے تھے۔  783 یہ  ء میں2022جبکہ   گئے کیے ریکارڈارب روپے  539اوسط ادخال  ء میں2023بازارِ زر کے سودوں میں 

19

 ۔ ادخال کیے گئے بار 162 ء میں2023ادخال کیے جبکہ  بار 102 میں ء2022 نے اسٹیٹ بینک

20

 گئی۔ ہو دن 28 کر بڑھتھی  دن 20 ء میں2022 ت جومد اوسط کی ادخال 

21

 رکھے تھے۔ روپے ارب 13,106 ء میں2022 جبکہ رکھے روپے ارب  50,778 پر طور مجموعی پاس کے بینک اسٹیٹ نے بینکوں دوران ء کے2023

22

 ہوا۔ اضافہ کا بی پی ایس 590 اور بی پی ایس 582 ،بی پی ایس 577 بالترتیب میں یافت  پر تمسکات سرکاری ایک سالہ  اور ،ماہی 6 ،ماہی 3 درمیان کےء  2023 ستمبرآخر  اورء 20 22 دسمبر آخر 

23

 ہوئی۔ کم بی پی ایس  253 اور بی پی ایس 118 یافت سالہ  3 اور ماہی  3 میں بازار  ثانوی درمیان کےء  2023 دسمبرآخر  اورء 20 32 ستمبر آخر پر طور کے مثال

24

 تھا۔ پاس کے بینکوں فیصد 3 اور فیصد 88 بالترتیب کا کاری سرمایہ مجموعی میںمحفوظ برائے تجارت زمروں  اور دستیاب برائے فروخت  تک،ء  2023 دسمبر آخر 

خری  تبدیل توقعات کی مارکیٹ سے وجہ کیکمی 
ٓ
ہوئیں اور ا

نے لگا میں ماہی سہ
ٓ
 ۔۔۔خطِ یافت نیچے ا

 اوپر تک ء 2023 ستمبر یافت خطِ کاتمسکات  سرکاری سے وجہ کی سختیرفتار زری  تیز

 ۔تا رہاہو منتقل طرف کی

22

 نیچے تکء  2023 دسمبربدلنے پر یہ  حال صورت تاہم

۔( 2.17 شکل ) گیا آ طرف کی

23

 پالیسیچونکہ  میںدوسری ششماہی کی ء 2023 

رہا  بہتر نسبتاًبھی  ماحول اکنامک میکرونہیں بڑھا ،مہنگائی بھی کم رہی  اور  مزید ریٹ

 ۔آ چکی پر عروج سود شرحنے یہ سمجھ لیا کہ اب  شرکا کے مارکیٹاس لیے 

 اور فروخت کی بھاری سرمایہ کاری دستیاب برائے جن ،بینک کہ ہے ذکر قابل یہ

 ،تھی میںمحفوظ برائے تجارت کے زمروں 

24

جانے  طرف کی اوپرخطِ یافت کے  

دورانیے  کے سختی زری ۔ہو سکتے تھے شکار کا نقصانات کے مارکیٹ میں صورت کی

 کےء  2022 دسمبر خسارہباز قدر پیمائی کا  کا بینکوں پر ہولڈنگ ٹریژری ساتھ کے

 ستمبر سے بڑھنے سے تیزی سود شرح ۔ہوگیا روپےارب  235.8    کر بڑھ تک آخر

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

Ja
n

-2
1

M
ar

-2
1

M
ay

-2
1

Ju
l-

21
S

ep
-2

1
N

o
v

-2
1

Ja
n

-2
2

M
ar

-2
2

M
ay

-2
2

Ju
l-

22
S

ep
-2

2
N

o
v

-2
2

Ja
n

-2
3

M
ar

-2
3

M
ay

-2
3

Ju
l-

23
S

ep
-2

3
N

o
v

-2
3

Injections Mop-Ups

ادخال اور انجذاب  بازارِ زر کے سودے :    شکل 

billion Rupees

Source: State Bank of Pakistan

13

16

19

22

25

3M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y

30-Dec-22 31-Mar-23

27-Jun-23 28-Sep-23

29-Dec-23

percent

خطِ یافت :    شکل 

Source: Mutual Funds Association of Pakistan



 ء2023 جائزہ، کا استحکام مالی

  

یہ
و
ر
کا 
ں 
یو
منڈ
لی 
ما
 

38 

تاہم  گیا پہنچ تک روپےارب  307.2 کر بڑھ مزید خسارہیہ  تک آخر کےء  2023

 گیا،رہ  روپےارب  126.7 کرگر  مسلسل تک آخر کےء  2023 دسمبر بعد کے اس

۔تھا گیا منتقل ہو طرف کی نیچےخطٍ یافت  کیونکہ

 25

 پرمحفوظ برائے تجارت   امر یہ

کے  ء 2022جو ہوا ظاہر بھی سے منافع کے بینکوں پر فروخت کیتمسکات  سرکاری

۔  گیا ہو روپےارب  6.1 کر بڑھ میںء 2023  ارب روپے کے مقابلے میں   2.2

 26

  

رواں شرح  اور  یمدتقلیل دلچسپ ی  کی بینکوںے نجس  ۔۔۔
لات 

ٓ
 یکھر  برقرار میںوالے ا

 بلز ٹریژری مارکیٹبھی  دوران کےء 2023 سے وجہ کی توقعات کی سود بلند شرح 

 انو پا نرواں شرح والے  اور

ی 

 

 

ٹ

 

من

 

سٹ
 میں بانڈز 

27

برقرار  دلچسپی کی  بینکوں 

 کےچوتھی سہ ماہی  ماہی ٹی بلوں میں سال کی  12ان بلوں میں سے  تاہم، ۔رہی

 میں قریب مستقبلزری پالیسی میں  جو ہوا اضافہخاصا  میں بولی کی بینکوں دوران

 ہوئے بڑھےخطٍ یافت کے  ۔( 2.18 شکل ) کا اظہار تھا توقعات کی نرمی ممکنہ

inversion کے، س سے زیادہ نہیں بڑھے گا ا ریٹ پالیسی کہکا  توقعاتان  اور 

 کےوالے پی آئی بی  شرح مقررہنے  بینکوںاس وقت بھی نظر آئے جب   اثرات

 ۔( 2.19 شکل ) بڑھی تک آخر کے سال جو ، ئیلگا بولی لیے

                                                           
25

 ۔ہونے سے برعکس نتیجہ نکلتا ہے برعکس کے اس اور ہیں جاتی گر قیمتیں کیتمسکات  تو ہیں، بڑھتی شرحیںیہ  جب ہے۔ ہوتا سے شرح کی تعین کا قیمت کیتمسکات  سرکاری میںبازار  ثانوی کہ ہے حقیقتیہ  وجہ کی اس 

26

 تھا۔ منفی میں ماہیوں سہ تین پہلی ء کی2023 منافع تجارتی پر فروخت کی تمسکات سرکاری 

27

 میں نیلامی کیطرح رواں شرح والے ششماہی پی آئی بی ۔ اسی کی پیشکش کی روپے روپے ارب 5,209ارب روپے کے سرکاری ہدف کے مقابلے میں  3450ء میں 2023نے بینکوں نیلامی میں رواں شرح والے سہ ماہی پی آئی بی کی 

   ۔ کی پیشکش کی روپے ارب 7,517 میں مقابلے کے ہدفسرکاری  کےارب روپے 2,390

28

 ہے۔ قدرحاصل شدہ  کی تمسکات شدہ تجارت یہ

 ہم سے حرکیات بنیادی کیبھی بازار  لین دین کاتمسکات  سرکاری میں بازار  ثانوی

 مدتیقلیل  یہ بیشتر لین دین  سے وجہ کی ماحول کے سود شرح بڑھتی کیونکہ تھا آہنگ

  ء میں2023 حجمنیزثانوی بازار کا مجموعی تجارتی  ۔( 2.20 شکل) ہوا  میںتمسکات 

  گیا پہنچ تک روپےارب  64,346 ساتھ کے اضافے فیصد 35.1

28

 کی مارکیٹ جو 

  تھا۔ افزا حوصلہ لیے کے گہرائی اور کارکردگی
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 ہوا کم ساتھ ساتھ کے وقت خطرہ کااجرائے ثانی  کے حکومت
 ہے برقرار حساسیت کی بینکوںنے پر بدل سود شرح  جبکہ ہے

مدنی مقررہ کے ان کیونکہ
ٓ
بندی  قیمت نو کی فولیو پورٹ والے ا

 ۔۔۔ہے کم دورانیہ کا

 حکومتی  سےجس ہے رہا ہو کم ساتھ ساتھ کے وقتاجرائے ثانی کا خطرہ  کا حکومت

مجموعی  کی حکومت وفاقی ہے۔ظاہر ہوتی  بہتری میں عرصیتی خاکے کے قرض

( فیصد 65.9 میں ء2018) فیصد 24.2 کر گھٹتناسب  کاایم ٹی    میںتمسکات 

 میں ء2018) گیا ہو فیصد 58.9 کر بڑھ میںء 2023 حصہ کا پی آئی    جبکہرہ گیا 

 ۔( فیصد 28.1

 کی سرمائے کافی اورمیں کمی  مدت کیبندی  قیمتکہ نواطمینان بخش ہے  باتیہ 

 لچک کی بینکوںکی دھچکے برداشت کرنے  منفیممکنہ  میں سود شرحِ  سے وجہموجودگی 

 کےدھچکے  شدید انتہائی کہ ہے بتاتا تجزیہ کا( جا  کی تناؤ) حساسیت ۔رہی برقرار

س 300 میںخطِ یافت  یعنی) تحت کے نامے منظر

 س
ب ی

 کی اوپر متوازیکی  پوائنٹس 

 اوپر کافی سےتقاضے  کم از کمشرحِ کفایتِ سرمایہ  کی بینکوںاکثر  ،(تبدیلی طرف

۔(‘ منڈی کا خطرہ’ سیکشن میں 3 بابشعبہ بینکاری  لیے کے تفصیل)   گیرہے

29

 

 

 

                                                           
29

 https://www.sbp.org.pk/ecodata/fsi/qc/2023/Dec.pdf نتائج کے ٹیسٹنگ اسٹریس کےں بینکو ،دیکھیے لیے کے تفصیلات

30

 تھا۔ 6.9 اور 8.6 بالترتیب میںء 2021 اور ء2020 تناسب اوسطقیمت اور آمدنی کا  

 مارکیٹ ایکویٹی 2.3

 

 اشاریہ 100-کے ایس ای میں دوسری ششماہی کی ء 2023
 ۔۔۔ہوا بحال

 ہوا اضافہ فیصد 54.5 میںء 2023 میں انڈیکس 100-کے ایس ای  مارک بینچ

 تک 66,130اشاریہ  میںء  2023 دسمبر ہوا۔ کم فیصد 9.4 یہ میں ء 2022 جبکہ

 بدل سے تیزی حرکیات کی مارکیٹ ایکویٹی میں سال زیرِ جائزہ   تاہم، گیا۔ پہنچ

 ہوا اضافہ فیصد 2.6 صرف میں اشاریے میں، ششماہی پہلی کیء 2023 ۔گئیں

 ا۔ہو اضافہ کن متاثر کا فیصد 50.7 میں اس میںء 2023دوسری ششماہی  جبکہ

 میں ء 2022) ہوا اضافہ فیصد 39.4 میںمنڈی کی سرمایت  میںء 2023 چنانچہ

 جو — تناسبکا ( P/E)قیمت اور آمدنی  برآں، مزید ۔(ہوئی تھی کمی فیصد 15.4

 ء 2022) 4.2 میںء 2023 کر ہو کم مزید — تھا رہا گر مسلسل میں سوںبر پچھلے

گیا۔ رہ ( 4.6 میں

30

 

 

 کےء 2023 رہا۔ زیادہ دوران کے سال جائزہزیرِ  چڑھاؤ اتار اوسطکا اشاریے

 اتار بھی میںدوسری ششماہی سال  کی  اور ہوا اضافہ میں اس میں مہینوں ابتدائی

 تناؤئے ہو بڑھتے میں دور ابتدائی کےء 2023 ۔( 2.21 شکل ) دیکھا گیا  چڑھاؤ

 میں ریٹ پالیسی مہنگائی، ہوئی بڑھتی سے تیزی جیسے تھے کارفرما عوامل متعددمیں 

س 400

 س
ب ی

 میںء  2023 مارچ اور 100  میںء  2023 جنوری) اضافہ کا پوائنٹس 

 .222 شکل) مساوات ہوئی تیروپے اور ڈالر کی بگڑ ،(بی پی ایس300

  

(، بدلتی 

 ملک ، آئی ایم ایف کے نویں جائزہ پروگرام میں تاخیراورحال صورت سیہوئی سیا

 نے احساسات  کے مندی میں ماحول کے طرح اس ۔کمی میںدرجہ بندی  کی

 کی 40,886 کو اشاریے 100-کے ایس ای  دوران کےپہلی ششماہی  کی ء2023

 رکھا۔ پر سطح اوسط

 

 سے وجہ کی بہتری میں امکانات اکنامک میکرو میںی ششماہی دوسر کیء 2023

 کی اوپر سے تیزی اور مسلسلشاریہ ا ۔  لگاہونے ختم گریز کا رویہ  سے خطرے

 دوران کےدوسری ششماہی اور  سے،ء  2023 ستمبر پر طور خاص بڑھا طرف
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کا  بحالی مضبوط میں اعتماد کے کاروں سرمایہ ۔ رہا تا منڈلا پر سطح اوسط کی 51,451

 پروگرام ایس بی اے کے  آئی ایم ایف (  i)  جیسےتھی  رفت پیشاچھی  متعددسبب 

 انتظامی میںبازارِ مبادلہ ( iii) آمدرقوم کی  سے ممالک دوست( ii) کا حصول 

 کےمہنگائی ( iv) آئی، بہتری میں مساوات ڈالر -روپیہ میں نتیجے کے جناقدامات 

( vi) بحالیسرگرمیوں کی  معاشی( v) توقعات کیزری نرمی  اور اعتدال میں دباؤ

   یقینی غیر سیاسی( vii) اورکا قیام   کونسل سہولتخصوصی  کی کاری سرمایہ

۔( 2.23 شکل ) ۔میں کمی 

31

 

 فروخت خالص تک سال چند جو  کار سرمایہ ملکی غیر کہ ہے ذکر قابل بات یہ

گئے۔ بن خریدار خالص کے یٹیایکو میںء 2023 تھے، اب  کنندگان

32

 کے اس 

 ایکویٹی مقامی کی بنا پر  موجودگی غیر کی سختیزری  مزید میں ںملکو یافتہ ترقی علاوہ

 ملکی میں  دوسری ششماہیکی  ء2023 پر طور خاص آمدرقوم کی  ملکی غیر میں مارکیٹ

 ۔(  2.24 شکل)ہوئی سے وجہ کیرہنے  مستحکم نسبتاًکے  کرنسی

 

 ۔۔۔کی فروخت خالص زیادہ سے سبنے بدستور  فنڈز میوچل

 خالص بڑے سے سب کے یٹیایکو فنڈز میوچل سے میں کاروں سرمایہ مقامی

 شکل)  تھے بروکرز اور ترقیاتی مالی ادارے /بینک بعد کے جن تھے کنندہ فروخت

 پاک سے خطرے اورسے آمدنی کی یافت  حصصسبب  ممکنہ اس کا۔(  2.25

                                                           
31

 ۔ تک پہنچ گیا( اوسط)حصص  ملین 243.6 کر بڑھحصص کا لین دین ہوا جو دوسری ششماہی میں   ملین 82.8کی پہلی ششماہی میں  ء 2023 تھا۔رہا  ملین 100.0 ء میں2022 جو تھا حصص ملین 164.5 ء میں2023 حجم تجارتی اوسط

32

 ۔رہی ڈالر ملین 74 خرید خالص کی کاروں سرمایہان  ء میں2023 جبکہ تھیڈالر  ملین 48 کی رقم فروخت خالصبیرونی سرمایہ کاروں کی جانب سے  میں ء2022

33

 ہے۔جاتا  کیا تقسیم سے قیمت موجودہ حصص فی جسے ہے آمدنی حصص فیمیں  مدت کی ماہ 12 حالیہ مراد سے اس

 درمیان کے آلات

33

 ،میںء 2023پہلی ششماہی  پر طور خاص ،تھا فرقہوا  تاہو کم

 2.26 شکل) ہوگئیں پرکشش زیادہ تمسکات سرکاری والی آمدنی مقررہ نے جس

کا  ان میں ایکویٹیز کہ ہے چلتا پتہ سےکے اجزائے ترکیبی  اثاثوں کے فنڈ میوچل ۔(

 آخر کےء  2023 دسمبر( پر طور کے فیصد کے اثاثوںمجموعی  کے ان)اکتشاف 

 19.7 میں ء 2021) فیصد 10.8 میں ء 2022 جو گیا ہو کم تک فیصد 9.1 تک

 بنا پر کی توقعات کی نرمی زری اوربڑھنے  قیمتیں کی سٹاکا اگرچہ ۔تھا( فیصد
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اشاریہ اور شرحِ مبادلہ     کے ایس ای :    شکل 

Source: State Bank of Pakistan
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میں لین دین کا حجم     کے ایس ای :    شکل 
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 میں کاری سرمایہ کی فنڈز میوچل میں ایکویٹیز دوران کےچوتھی سہ ماہی کی ء 2023

 ۔رہے مرکوز پر آلات کے مارکیٹ منی اور آمدنی اثاثے تاہم ہوا، اضافہ

34

  

 

دوران ء 2023 کہ ہے چلتا پتہ سے تجزیے وار شعبہ  سرمایہ ملکی غیرکے 

 اسٹاک کے بینکوں اری خرید خالص زیادہ سے سب سے طرف کی کاروں

 مارکیٹنگ اور ایکسپلوریشن بشمول)بجلی کا شعبہ  بعد کے جس گئی دیکھی میں

 کی کاروں سرمایہ میں اسٹاک کے بینکوں  ۔(2.27 شکل ) تھا ( کمپنیاں

ور سود شرح بلندکا سبب دلچسپی   توقعات کی منافع زیادہاس سے منسلک  ا

 قرضوں گردشیممکنہ محرک   میں معاملے کے شعبے کے گیس اور تیل ۔ہیں

 ہے۔ امکان کا بہتری میں وجہ سے سیالیت کی حل کے

 

 ۔۔۔رہے پر سطح کم نسبتا   خطرات میں مارکیٹ ایکویٹی

شاریے ا 100-کے ایس ای  کہ ہے بتاتا تجزیہ(  وی  اےآر )  رسک ایٹ ویلیو

 خلاف بار 13 کی( رولنگ کی دن 100) نارمل وی  اےآر  نے ریٹرن یو  کے

 جو تھی، کم حد اوسط کی ورزیوں خلاف تاہم ،ہوا تھا میں ء 2022ہی  یساا کی، ورزی

 ۔( 2.28 شکل )محدود ہیں  نسبتاًخطرات  میںء 2023 کہ  ہے کرتی ظاہر
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 بڑھ گئی۔ روپے ارب 40 اور روپے ارب 58 ، روپے ارب 210 بالترتیب کاری سرمایہ کی فنڈز میوچل میں مارکیٹ منی اور ایکویٹی، فنڈز، انکمکی چوتھی سہ ماہی میں  ء 2023

 

 کے مارکیٹ ایکویٹیپر  کاری سرمایہ کی بینکوں میں ایکویٹی کہ ہے ذکر قابل بات یہ

اسٹیٹ بینک کے  ۔ گیادیکھا دوران کے سالکا اثر نہیں پڑا جو زیرِ جائزہ  تناؤاس 

 مارکیٹ ایکویٹی ں نے بینکو  میں منظر پس کے نظام ریگولیٹری پسند قدامت ایک

 چڑھاؤ اتار میں مارکیٹ ایکویٹی کی بنا پر جس ا ہےہو رکھا محدوداپنا اکتشاف  میں

 میں ایکویٹیزمیں سے  سرمائے ضوابطی کے بینکوں ہے۔ تااثرانداز ہو کمبینکوں پر 

 میں ء 2022) تھا فیصد 6.8  میں آخر کےء  2023 دسمبرکا تناسب  کاری سرمایہ
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 نمایاں رہےخالص فروخت کاروں میں میوچل فنڈز اور بینک:    شکل 
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وی کا  یافت اور ایک سالہ پی کے آر :    شکل 
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 بھی یہسے  نتائج کے( جا  کی تناؤ) تجزیے ترین تازہ کے حساسیت ۔(فیصد 6.8

اگر  میں( شاریہا 100-کے ایس ای ) قیمتوں کی ایکویٹی کہمعلوم ہوتا ہے 

بڑی  سے سبکی  تاریخ میںشاریے ا جو ،کا دھچکا آ جائے  کمی فیصد 36.1 بالفرض 

کی تعمیل کرنے والا کوئی  شرح کفایت سرمایہتب بھی  ہے، برابر کے کمی ماہی سہ

 ۔نہیں کرے گا ورزی خلاف کیکی کم از کم ضوابطی شرط  شرح کفایت سرمایہ بینک

35

 میںشاریے ا 100-کے ایس ای تجزیے سے معلوم ہوتا ہے کہ  برآں، مزید

 ۔(2.1 باکس ) ہے امکان کمدیوالیہ ہونے کا  کے فرموں

 

                                                           
35

 https://www.sbp.org.pk/ecodata/fsi/qc/2023/Dec.pdf نتائج کے ٹیسٹنگ اسٹریس کےں بینکو ،دیکھیے لیے کے تفصیلات

کے علاق نے مارکیٹ ایکویٹی ملکی  بہتر درمیان کے ممالکے 
 ۔۔۔ دکھائی کارکردگی

 تھی جیسی کی مارکیٹوں علاقائی کارکردگی کی مارکیٹ ایکویٹیملکی   سالاگرچہ گذشتہ 

 بہتر سے منڈیوں علاقائی کئی نے یٹیزایکوتاہم زیِر جائزہ سال کے دوران  ملکی 

  ۔(2.29 شکل) دکھائی کارکردگی

 

 میں  جن ہوگا پر عوامل کئی انحصار کا کارکردگی کی منڈیوں مالی ملکی مستقبل میں 

 کیمہنگائی  ،عتناز ہوا ابھرتا میں وسطیٰ مشرق پر طور خاصجغرافیائی سیاسی حالات 

 استحکام سیاسی لچک، کی بحالی اقتصادی ملکی موقف، پالیسی زری متعلقہ اور حرکیات

عمل درآمد  پر پروگرام فنڈنگ نئے ایک ساتھ کے ایف ایم آئیکا  حکومت اور

۔جیسے امور شامل ہیں
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 ہے؟ سمجھتی کیسا کو استحکام اور قرضہ جاتی ساکھ کی فرموں 100-کے ایس ای  مارکیٹ: 2.1 باکس

 کارکردگی کارپوریٹ رفت، پیش اکنامک میکرومتعدد چیزیں شامل ہوتی ہیں، جیسے  میںشاریے ا مارکیٹ اسٹاک

رسک کا  پر صحت مالیبنیادی  کی فرموںشاریے کو ا مارکیٹ اسٹاکچنانچہ  بہاؤ۔ کا خبروں اور خیالات کے شرکا پر

کی  امکان اس اور صلاحیت کیکرنے  واپسقرضہ  کیگیر فرموں  قرض ہے۔ سکتا اظہاریہ کہا جا مجموعی مفید ایک

گار  قرض کار، سرمایہ)پی ڈی( کو  امکان کےدیوالیہ ہونے  یعنی ہیں، سکتی ہو ناکام میں وعدوں اپنے وہ کہ تشخیص

 اور د  قرض ،(فولیو پورٹجیسے جزدان ) ہیں سکتے کر استعمالکئی فیصلوں میں  ضابطہ ساز ادارے  اورادارے 

  ہے طریقہ والا ہونے استعمال پر پیمانے و کا ماڈل ( Merton)میرٹن میں سلسلے اس ۔ فیصلے کے پالیسی

(1974 )

36

 آپشن کال پر اثاثوں کےاس  کو ایکویٹی کی کمپنی کسیناپنے کے لیے  فاصلہجس میں دیوالیہ ہونے کا  

لے  معلوماتسے  مارکیٹ ماڈلیہ  ہے۔ تایا جالگا اندازہ کا رسک کریڈٹ ساختی کے اس کے کر ماڈل پر طور کے

 کرتا فراہم پر رائے امکان کےدیوالیہ ہونے  کے کمپنی اور ہےاخذ کرتا ( خطرہ قرض) رسک کریڈٹ کا فرمکر 

 ویلیو مارکیٹ کی ایکویٹیاس کی  سے تعداد کی حصص بقایا اور قیمت مارکیٹ اسٹاک کی فرم پر طور کے مثال ہے۔

(E )ویلیو مارکیٹ کی اثاثوں تاہم، ہے سکتا جا لگایا اندازہ کا (A )واجبات جبکہ ہے جاتا سمجھا رسائی  ناقابل کو (L )

گ آپشن کو قیمتوں ان ماڈل مرٹن ہے۔ جاتا لیا پر قیمت کتابی کو

 

سب

 

ی
 پر بنیاد کی ڈھانچے پورےواجبات کے  کے فرم لیے کے( سال ایک پر طور عام)مدت  منتخبعرصیت کی  ہے۔ تامربوط کر میں ورک فریم پرا

 امکان کا گرنے نیچے سے حد کیواجبات  کے قیمت کی اثاثوںپر  اختتام کے( T)عرصیتی حد  بعد کے اس ۔ دیوالیہ ہوگی فرم پر جس ہے کرتا نمائندگی کی مقام اس جو ہے، جاتا کیا انتخاب کا( L) حد ایکواجبات کی 

 ہے۔ جاتا کیا بیانکے طور پر  امکان کےدیوالیہ 

                                                           
36

ف جرنل(  ایف ڈی پی) "اسٹرکچر رسک کا سود شرح پر تعین کے قیمتوں کی قرض کارپوریٹ" ۔(1974) سی رابرٹ مرٹن، 
ٓ
 ۔470–449(: 2) 29 ۔ فنانس ا
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ہونے کا امکان

Source: Bloomberg and SBP Staff Calculations
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ایک سال میں دیوالیہ ہونے کا امکان،  ظِ شعبہ :     شکل 

*Energy includes Oil & Gas Exploration, Oil and Gas Marketing and Refinery     
Source: Bloomberg and SBP Staff Calculations

http://dspace.mit.edu/bitstream/handle/1721.1/1874/SWP-0684-14514372.pdf?sequence=1
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 نمائندہ کی فرموں تمام میں 100-کے ایس ای  ۔ یا جائےلگا اندازہ کا رسک کریڈٹ کے انتاکہ  ہے گیا لیا سے بلومبرگ کو امکان کےدیوالیہ ہونے  کے فرموںشاریے میں شامل ا 100-کے ایس ای  پر خطوط انہی

۔لگایا گیاکا تخمینہ  امکان اوسط وزنبہ  کے حجم کےدیوالیہ ہونے   غرض سے کیتعداد معلوم کرنے 

37

 

 

 بعد کےء کی دوسری سہ ماہی 21مالی سال  تاہم، ۔( 2.1.1 شکل)  اہو کمامکان  مجموعیدیوالیہ ہونے کا  سے وجہ کی بحالی میں سرگرمیوں معاشیتو  گئی کی نرمی میں پابندیوںپر  حرکت و نقل جب بعد کے مرض وبائیعالمی 

 مزید حالات مالی اورسیالیت  عالمی سے وجہ کی تناؤ میںری نظام بینکا عالمی اورکی کمی  اعتماد کاروباری سرگرمی، معاشی پست دباؤ، ہوئے بڑھتے کےمہنگائی  میں ماحول اکنامک میکرو جب ہوا اضافہاس وقت  میں امکاناس 

دوسری کی ء 2023 ،  لگیآنے پر اعتدالکم ہو کر  سے سطح ترین بلند کی فیصد 38.0مہنگائی  میںء  2023 مئی کیونکہ  لگاہونے کم امکان کادیوالیہ ہونے  میںدوسری ششماہی کی ء 023 2 باوجود کے اس ۔ہوئے سخت

نامہ  منظر کا خطرے کے ،ہیں شامل بھی بینک کمرشل 14 میں جن فرموںشامل  میںشاریے ا 100-کے ایس ای  سےتبدیلیوں  مثبت ان ہوئی۔ بحالپھر سے  مارکیٹ اسٹاک اور ئینمو پلٹ آ اقتصادی میںششماہی 

 100-کے ایس ای کرائی جا سکتی ہے کہ  دہانی یقین یہ تاہم ۔ کمی کی طرف ہے ر نکا بھی اور شعبہ وار ڈی پی کا بھی  ڈی پی مجموعی سے تب ۔(2.1.2 شکل)اجاگر ہوا  میں شعبہ وار ڈی پی کی انیہ  اور ،ہوا  بہتر

  ۔ کم ہے امکان کا ہونےدیوالیہ  کے فرموں میںشاریے ا

                                                           
37

 ہیں۔ کرتی نمائندگی کی اثاثوں مجموعی  کے فرموں درج اور حصے بڑے کے شاریےا 100-کے ایس ای  جو ہے، مبنی پر ڈیٹا دستیاب کے فرموں 90 تجزیہ یہ



 
 بینکاری شعبۂ   

 
 

نے  کے شعبے  خر دسمبر 2023بینکاری 
 
کے دوران  دشوار کلی مالی ماحول میں  اپنی اصابت کو برقرار رکھا۔ ا ء تک اثاثوں کی 2023ء 

کے بل بوتے پر   اساس کے ساتھ بڑھ کر  29.5سرمایہ کاریوں  پے تک پہنچ گ ئی۔ کمزور معاشی سرگرمی  46.4فیصد  توسیع  ٹریلین رو
کے جزدان  نے قرضوں  کے ساتھ بینکوں کی خطرے سے گریز پر مبنی حکمت عملی  کے سبب کمزور طلب  اور سخت کلی مالی حالات 

کے ماحول میں ڈپازٹس کی نمو صحت مند رہی، ت اہم حکومتی تمسکات میں سرمایہ کاریوں کی میں نمو کو سست کیا۔ بلند منافع 
 گ ئی  جس میں   بلند خالص 

 
کے اظہاریوں  میں بہتری ا مدنی 

 
کے نتیجے میں قرض گیری پر  بینکوں کا انحصار بڑھ گیا۔ ا بلند رفتار 

کے /سودی کے باوجود بینکوں  نے اہم کردار ادا کیا۔ کمزور معاشی سرگرمی اور سخت مالی حالات  مدنی 
 
اثاثہ جاتی معیار مارک اپ ا

کے لحاظ سے  سیالیت  کے عکاس تھے۔ سیال اثاثوں  بمقابلہ  واجبات  یے ادائیگی ٔ قرض کی صلاحیت کو لاحق کم خطرے  کے اظہار
کے خاکے کی صورت حال اطمینان بخش رہی، جسے حکومتی تمسکات کی سرمایہ کاریوں میں اضافے سے تقویت ملی۔  قدامت پسند 

کے خطرات  کا انتظام کیا، جبکہ  سرمایہ کاری ضوابطی حالات میں بی سانی کرنسی اور ایکویٹی قیمت  کی حرکت پذیری 
 
نے   با نکوں 

کے دوبارہ تعین  کی قدرے مختصر عرصیت کی وجہ سے  خطرۂ منڈی بھی محدود رہا۔شرح ک فایت سرمایہ   19.7جزدان  کی  قیمتوں 
ئی بلکہ  فیصد  رہی اور اسی طرح  بیس لائن ادائیگی قرض کی

 
مدنی کی وجہ سے مزید مضبوطی ا

 
یے میں بلند ا کے اظہار صلاحیت  

نے  اپنی نمو کی رفتار اور مضبوط مالی پوزیشن کو برقرار  یہ کم از کم ضوابطی شرائط سے خاصا زیادہ رہا۔ اسلامی بینکاری اداروں 
کے مجموعی استحکام میں  کردار ادا کیا۔ کے شعبے  نے بینکاری   رکھا، جس 

 

3 



  

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

ء کے دوران دشوار معاشی حالات میں بینکاری کے شعبے نے    آپریشنل اور 2023

مالی مضبوطی کے لحاظ سے اپنی مستحکم کارکردگی کا تسلسل برقرار رکھا اور لچکدار رہا۔ 

ارب روپے یا  10,568کے  اثاثوں کی بنیاد  شعبۂ بینکاریء تک 2023آخر دسمبر 

ارب روپے تک پہنچ گئی، جو اس  46,364فیصد اضافے کے ساتھ  بڑھ کر  29.5

(۔ اثاثوں میں توسیع  کا 3.1کل برسوں کی بلند ترین نمو کو ظاہر کرتا ہے ) 20میں 

اہم محرک سرمایہ کاریاں )بیشتر حکومتی تمسکات( تھیں، جبکہ دشوار کلی معاشی 

 ماحول کے سبب قرضوں کی نمو معتدل رہی۔

 

ؤ سرمایہ کاریوں کی جانب رہا، جن کا آخر اثاثوں کے اجزائے ترکیبی کا  مزید جھکا

(۔ 3.2شکل فیصد تک پہنچ گیا ) 56ء تک اثاثوں میں حصہ تقریباً 2023دسمبر 

بینکوں کی بیلنس شیٹ پر حکومتی تمسکات کا بڑھتا ہوا حصہ  معیشت میں ساختی 

مسائل  کا عکاس ہے، جیسے بھاری مالیاتی خسارہ، جس کے نتیجے میں  اپنی مالی 

وریات کو پورا کرنے کے لیے  حکومت کا ملکی وسائل خصوصاً بینکاری کے شعبے ضر

 پر انحصار بڑھ گیا۔

 

 41.4برسوں کی بلند ترین شرح نمو  14ء کے دوران سرمایہ کاریوں میں   2023

  فیصد کے 26.4ء کے   2022ارب روپے کا اضافہ ہوا، جو 7,619فیصد کے ساتھ    

 

 

فیصد نمو   98کافی زیادہ ہے۔ سرمایہ کاریوں میں ہونے والی تقریباً  مقابلے میں  

حکومتی تمسکات میں اضافے کی بدولت ممکن ہوئی۔ سرمایہ کاریوں کا جھکاؤ قلیل 

 بانڈز )پی 

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

مدتی مارکیٹ ٹریژری بلز )ایم ٹی بیز( اور رواں شرح پاکستان انو

فیصد تھا۔  58 کا مجموعی سرمایہ کاری میں حصہ  تقریباًآئی بیز( کی طرف رہا، جن

و ک 
صک
تاہم،  نیلامیوں کے دوران بینکوں نے  پی آئی بیز اور معین رینٹل شرح 

    سخت گیری کے چکر  جیسے معین تمسکات میں بھی دلچسپی دکھائی، جو ممکنہ طور پر مالی

: مالی 2دیکھیے باب ہے )کے متعلق ان کے خیالات کا عکاس ہو سکتا  میں تبدیلی 

 (۔منڈیوں کا رویہ

 

کے لیے مشکل سال لیکن  ء کی چوتھی سہ ماہی 2023قرضوں 
 میں امید کی کرن نمایاں تھی

فیصد اور  22.1ء میں 2021گذشتہ دو برسوں کے دوران  دوہندسی شرح نمو ، یعنی 

فیصد پر آ  3.0فیصد، کے مقابلے میں  قرضوں کی نمو کم  ہو کر  16.8ء میں 2022

گئی، جس سے  کمزور معاشی سرگرمیوں اور سخت کلی مالی حالات  میں قرضوں کی 

کمزور طلب  کی عکاسی ہوتی ہے۔ اس سست رفتاری میں  ملکی قرضوں نے اہم کردار 

فیصد  ہے ،  94.2ادا کیا، جن کا بینکاری شعبے کے مجموعی قرضہ جزدان میں حصہ 

 بینکاری شعبۂ       3 
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*Others include Fixed assets, Deferred Taxes and 
Other Assets
Source: State Bank of Pakistan
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   بینکاری کے مجموعی اثاثوں میں حصہ  3.2شکل 

Source: State Bank of Pakistan
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عی ملکی  مالی ماحول  ،اور  معاشی اور بڑے ء کے دوران  دشوار مجمو2023جس سے 

پیمانے کی مینوفیکچرنگ کی کمزور سرگرمیوں  کے ساتھ  نجی شعبے کے قرضوں پر 

(۔3.3شکل سرکاری شعبے کی بلند قرض گیری کے اثرات کی عکاسی ہوتی ہے )

1

 

 

ادسکڑاؤ دیکھا گیا۔  ملکی نجی شعبےء کے دوران 2023  

 

ب
کے قرضوں میں وسیع ال

آخری سہ ماہی کے دوران قرضوں  قابل ذکر سرگرمی دیکھی گئی  اس سے قطع نظر، 

ارب روپے تک پہنچ گئے۔اگرچہ   554.1اور نجی شعبے کے قرضے بڑھ کر 

ء کی چوتھی سہ ماہی 2022ء کی چوتھی سہ ماہی کے دوران  ہونے والا اضافہ 2023

ارب روپے اضافے کے مقابلے میں کم تھا، تاہم اگر قرضوں اور  672.9کے 

ڈپازٹس کے تناسب سے متعلق ٹیکس پالیسی  کے مطابق  ردوبدل کیا جائے تو 

ء کی چوتھی سہ ماہی کے لیے قرضوں کا بہاؤ گذشتہ برس کی اسی مدت کے 2023

مقابلے میں زیادہ رہا۔

2

اور دواسازی،  ء کی چوتھی سہ ماہی  میں چینی، کیمیکلز2023 

گاڑیوں اور ٹیکسٹائل سمیت متعدد شعبوں  کے قرضوں کے استعمال میں اضافہ 

دیکھا گیا۔ قرضوں کے بڑھنے کو  آخری سہ ماہی کے دوران  مختلف شعبوں کی 

پیداواری سرگرمی میں موسمی بحالی کے سبب جاری سرمائے کی ضروریات، خام 

 نقد رقوم کے بہاؤ کی مشکلات سے مال کی قیمتوں میں اضافے اور بعض شعبوں میں

(۔3.4شکل منسوب کیا جا سکتا ہے )

3

 

                                                           
1

 فیصد اضافہ ہوا تھا۔ 6.7ء کے دوران اس میں 2022فیصد کمی ہوئی، جبکہ  9.8ء میں بڑے پیمانے کی اشیا سازی میں       2023

 ی میں اضافہ کر دیا تھا۔ٹیکس پالیسی کے اطلاق کے باعث اپنے قرضوں اور ڈپازٹس کے تناسب کو بہتر بنانے کی غرض سے بینکوں نے غیر بینک مالی اداروں کو قرض گار تناسب کی قرضوں اور ڈپازٹس کے   2

 ء میں گاڑیوں کے شعبے کو بینکوں کے قرضوں پر اثرانداز ہوا۔2023فیصد کمی کا ممکنہ نتیجہ نقد کے بہاؤ میں مسائل کی صورت میں نکلا اور  68.9مثلاً، مسافر کاروں کی فروخت میں  3

 

ارب  80.8ء کے بعد پہلی مرتبہ 2011ء کے دوران صارفی قرضوں میں2023

روپے کی خالص واپسی درج کی گئی۔ قرضوں کی واپسی کی اہم وجہ گاڑیوں کے 

فیصد اوسط مہنگائی کے باعث قوت ِ  30.8قرضوں  کی واپسی تھی کیونکہ گھرانوں کو   

خرید میں کمی اور گاڑیوں کی بلند قیمتوں کے ساتھ ساتھ  سخت کلی فراستی پالیسی کا 

 سامنا تھا۔

 

فیصد حصہ رکھنے والے سرکاری شعبے کے  27.2ملک کے مجموعی قرضوں میں تاہم  

فیصد(  کا مضبوط  23.6ارب روپے ) 642.0ء کے دوران 2023قرضوں میں 

ضافہ ہوا جس سے قرضوں کے مجموعی جزدان میں نمو کو تقویت ملی۔ اجناس کی ا

سرگرمیوں میں سرکاری شعبے کے اداروں اور توانائی کے شعبے )بیشتر صاف 

پیٹرولیم( کے بینکوں سے قرضے بڑھ گئے، جبکہ حکومت نے بھی  بینکاری کے شعبے 

 سے  زرمبادلہ کرنسی  میں قرضہ حاصل کیا۔

 

 ں بحالیڈپازٹس  می

ارب روپے یا  5,667ء کے دوران ڈپازٹس میں 2023فنڈنگ کے لحاظ سے 

برسوں کی بلند ترین نمو ہے۔ اسے اہم تحریک  نرخ  20فیصد اضافہ ہوا، جو  24.2
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 شعبے کے ا  ا  ایم،    وزن  اوسط شرحِ قرض گاری اور نجی   3.3شکل 

 ملکی قرضے 

percent                                                                           percent       

Source: State Bank of Pakistan and Pakistan Bureau of 
Statistics
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Others**
Sugar

Agribusiness
Chemical & Pharma

Individuals
Energy*

Electronics & appliances
Automobile & related

Textile
Shoes and leather garments

Insurance
Cement

Financial 9MCY23

Q4CY23

billion Rupees

 ملکی نجی قرضوں کا   وار بہاؤ   3.4شکل 

*Production and transmission of energy  
**Others mainly include manufacturers of food products, paper & paper 
products, coke & refined petroleum products, basic metals, construction, 
wholesale & retail trade, and communication
Source: State Bank of Pakistan
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حساس اثاثوں سے ملی کیونکہ بینکوں کے ڈپازٹس کی شرحوں نے بلند پالیسی ریٹس 

(۔3.5شکل پر ردعمل ظاہر کیا )

4

 

 

 ں کے حجم میں 

ش 

 
ائزیشن سہولت   کی ٹرانزی

 

اسٹیٹ بینک کی   راست جیسی  ڈجب 

ء کے دوران ڈپازٹس کی نمو میں کردار ادا کیا۔ ڈپازٹس جمع 2023اضافے  نے بھی  

ء میں قرضوں اور ڈپازٹس کے 2022کرنے  میں  تیزی سے بحالی کا ایک سبب  

فیصد کمی  8.0س میں ہونے والی تناسب سے منسلک  ٹیکس کاری  پالیسی کے باعث ا

تھی۔ 

5

ء کی چوتھی سہ ماہی میں  بینکوں نے بظاہر  اپنے قرضوں اور 2022خصوصاً،  

ڈپازٹس کی سطح کا انتظام کرنے کے لیے اپنی ڈپازٹس جمع کرنے )خصوصاً غیر بینک 

لی مالی اداروں  کے ڈپازٹس( کی رفتار کو سست کر دیا تھا، کیونکہ  دباؤ کا شکار کلی ما

حالات کی وجہ سے نجی شعبے کی جانب سے  بینکوں کے قرضوں کی طلب میں کمی آ 

ء میں بینکوں کی مالی 2023گئی تھی۔تاہم،  ٹیکس پالیسی واپس لیے جانے کے بعد 

ارب روپے کا  960.9اداروں )خصوصاً ، غیر بینک مالی اداروں( کے ڈپازٹس میں 

ارب روپے کمی واقع ہوئی  662.4ء کے دوران اس میں 2022اضافہ ہوا، جبکہ 

 (۔3.6شکل تھی )

 

                                                           
ک اور صفر مارک اپ( بڑھ کر 2023مثلاً، آخر دسمبر  4

 

 ب
ببی
ل
 فیصد تھی۔ 14.4ء میں 2022جو آخر دسمبر   فیصد ہو گئی  19.0ء تک نئے ڈپازٹس پر      وزن اوسط ڈپازٹس   کی شرح )علاوہ بین ا

فیصد سے زائد ہونے کی صورت میں  50فیصد کے درمیان اور  50تا  40فیصد،  40 بینکوں کی وفاقی حکومت کے تمسکات میں سرمایہ کاری سے منسوب آمدنی پر   قرضوں اور ڈپازٹس کے تناسب کے ء کے تحت2021فنانس ایکٹ  5

س کے لیے  2023ء میں ان شرحوں کو مزید بڑھا دیا گیا، یعنی  ٹیکس سال 2022فیصد کی شرحوں سے ٹیکس عائد کیا گیا۔ فنانس ایکٹ  35فیصد اور  37.5فیصد،  40بالترتیب 
ب ب ی
سل

ء اور اس کے بعد قرضوں اور ڈپازٹس کے تناسب کے ان 

ء کے لیے اس پالیسی  کو واپس لے لیا گیا۔ ماخذ: ا  آر 2024تاہم، ٹیکس سال   ء۔2022جولائی  21ء بتاریخ  2022 /(، آئی ٹی بجٹ 21) 4فیصد ہوں گی۔ ماخذ: ایف بی آر سرکلر نمبر  39فیصد اور  49فیصد،  55ٹیکس کی شرحیں بالترتیب 

 ۔2023/(1)226او 

تاہم زیر جائزہ برس کے دوران اثاثوں کی بنیاد میں تیزی سے اضافے کے باعث 

ء تک مجموعی فنڈنگ میں ڈپازٹس کا حصہ  کم ہو کر مجموعی واجبات کے 2023دسمبر 

 فیصد تھا۔ 69.6فیصد پر آ گیا، جو گذشتہ برس    66.8

 

کے دوران 2023  قرض گیری پر انحصار میں مزید اضافہ ہو گیاء 

کووڈ کی وبا کے بعد ڈپازٹس جمع کرنے کی شرح اثاثوں میں نمو سے کم رہی ہے جس 

ء 2023(۔ 3.7شکل کے نتیجے میں  بینکوں سے قرض گیری پر انحصار بڑھ گیا ہے )

بڑھ  فیصد بڑھ گئی  اور فنڈنگ کی بنیاد میں اس کا حصہ 48.8کے دوران  قرض گیری  

شکل فیصد(  تک پہنچ گیا ) 23.3ء میں 2022فیصد )آخر  26.8کر 

فیصد اسٹیٹ بینک سے  80ء میں اضافہ قرض گیری کا تقریباً 2023(۔3.8

حاصل کیا گیا، جو  مرکزی بینک کی سیالیت پر بینکوں کے بڑھتے ہوئے انحصار کی 

نے میں کردار عکاسی کرتا ہے۔ قرض گیری کا بڑھتا ہوا حصہ  سودی اخراجات بڑھا

ادا کرتا ہے، کیونکہ  بیشتر نئے قرضے مہنگی قلیل مدتی قرض گیری پر مشتمل ہوتے 

ہیں  جبکہ  ڈپازٹس فنڈنگ کا ایک  قدرے باکفایت ذریعہ ہیں کیونکہ  ڈپازٹس کا 

 تقریبا ً ایک تہائی  جاری کھاتے)غیر منافع بخش(  کے زمرے میں ہے۔
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*Other include Sub-ordinated loans, Liabilities against
Assets subject to Finance Lease, deferred tax liabilities 
and other liabilities
Source: State Bank of Pakistan
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مدنی بلند سطح پر رہی
 
 ا

 642.2فیصد اضافے کے ساتھ   90.9بینکاری کے شعبے کا  بعد از ٹیکس منافع  

 ء کے مقابلے میں بیس لائن اظہاریوں میں2022ارب روپے تک پہنچ گیا، جبکہ 

فیصد سے  1.0ء کے 2022پر بعد از ٹیکس منافع  بھی بہتری دیکھی گئی۔  اثاثوں

ء میں بڑھ 2023بعد از ٹیکس منافع فیصد تک پہنچ گیا، جبکہ  ایکویٹی پر  1.6بڑھ کر 

 فیصد  تھا۔ 16.9فیصد ہو گیا جو گذشتہ برس  27.1کر 

 

فیس اور زرمبادلہ آمدنی میں قابل ذکر توسیع ہوئی، تاہم  حتمی  بیلنس کے مجموعے  

مارک اپ آمدنی سے ملی، کیونکہ  سخت زری /کی نمو کو  زیادہ اعانت خالص سودی

ں پر منتقلی کے نتیجے میں سودی اخراجات کے مقابلے پالیسی کی  آمدنی والے اثاثو

 (۔3.9شکل میں سودی آمدنی میں زیادہ نمو ہوئی )

 

سودی آمدنی اور سودی اخراجات میں اضافے کے نرخ اور حجم کے تجزیے سے  

ظاہر ہوتا ہے کہ  قرضوں، سرمایہ کاریوں اور ڈپازٹس پر شرح کے جز کا اثر حجم میں 

نمو کے مقابلے میں زیادہ  نمایاں تھا۔ تاہم، جہاں تک قرض گیری کا تعلق ہے تو 

ء کی آخری دو سہ ماہیوں میں  2023سودی اخراجات میں اضافے کا سبب  خصوصاً 

 قرض گیری کا بلند حجم تھا۔

 

                                                           
 برانچوں تک پہنچ گیا۔ ڈیٹا کا ماخذ: آر سی او اے، بینک دولت پاکستان۔ 16,867ء تک بینکوں کا نیٹ ورک بڑھ کر 2023نئی برانچوں کے اضافے سے آخر  534  6

بینکاری شعبے کی بیلنس شیٹ میں سرمایہ کاریوں کے بڑھتے ہوئے حصے کے مطابق 

ء 2019مارک اپ آمدنی کے تناسب میں بھی  مارچ /سرمایہ کاریوں  سے سودی

فیصد  64.1سے مسلسل اضافہ ہو رہا ہے اور سودی آمدنی میں اس کا حصہ بڑھ کر

 تک پہنچ چکا ہے، جس سے  آمدنی کے ارتکاز کی عکاسی ہوتی ہے۔

 

فیصد  32.5ء کے دوران  غیر سودی اخراجات میں 2023اخراجات کے لحاظ سے  

امی لاگتوں  اور برانچ نیٹ 

ط
 

اضافہ ہوا، جو بلند مہنگائی کے ماحول میں بڑھتی ہوئی ان

ورک میں توسیع سے ہم آہنگ ہے۔

6

غیر سودی اخراجات، جو بیشتر بینک کے  

انتظامی اخراجات پر مشتمل ہوتے ہیں، کا معیشت میں مجموعی مہنگائی سے  مضبوط 
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پازٹس کا حصہ   بینکاری  کے مجموعی واجبات میں ڈ  3.7شکل 

Source: State Bank of Pakistan
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ض گیری کا حصہ   بینکاری کے  مجموعی واجبات میں قر  3.8شکل 

Source: State Bank of Pakistan

1,177

59

298

705
10

367

336

1,903

62

392 916

30
644

642

0
500

1,000
1,500
2,000
2,500

N
II

P
ro

v
. 
&

 B
a

d
 D

eb
ts

N
o

n
-I

I

A
d

m
in

 E
x

p

O
th

er
 E

x
p

.

T
ax

a
ti

o
n

P
ro

fi
t 

A
ft

er
 T

ax N
II

P
ro

v
. &

 B
a

d
 D

eb
ts

N
o

n
-I

I

A
d

m
in

 E
x

p

O
th

er
 E

x
p

.

T
ax

a
ti

o
n

P
ro

fi
t 

A
ft

er
 T

ax

CY22 CY23

بعد از ٹیکس منافع کے اجزائے ترکیبی   3.9شکل 

billion Rupees

Source: State Bank of Pakistan



   یربینکا شعبۂ 

 

51 

  شعبۂ
بینکا
ر
ی

 
 
 

ربط ہوتا ہے۔

7

خام غیر فعال قرضوں  میں تبدیلی کے لحاظ سے تموین کے  

 اخراجات  بڑھ گئے۔

 

کے شعبے میں   مختلف پیمانوں سے  حالیہ برسوں میں بینکاری 
کے اثرات کا پتہ چلتا ہےبڑھتے   ہوئے ٹیکسوں 

ء 2023بینکاری  کے ٹیکس اخراجات میں مسلسل اضافہ ہو رہا ہے، اگرچہ   شعبۂ

میں انکم ٹیکس اخراجات بلحاظ قبل از ٹیکس منافع کے  فیصد کے طور پر معمولی کمی 

فیصد تھے۔ ایکویٹی پر منافع  52.1ء میں 2022فیصد پر آ گئے جو  50.1کے ساتھ 

کے ایک توسیع شدہ ڈو پونٹ تجزیے  سے بھی پتہ چلتا ہے کہ  حالیہ برسوں کے 

دوران بینکاری کے شعبے کے ٹیکس اخراجات )بلحاظ قبل از ٹیکس آمدنی( میں 

(۔3.1جدول اضافہ ہوا ہے )

8

 

 

واضح رہے کہ  مجموعی معاشی استحکام  اور نمو میں   اہمیت کا حامل ہونے  کے باعث 

کو قدرے سخت داخلے  اور اخراج  کی  رکاوٹوں کے ساتھ ساتھ کم از  شعبۂ بینکاری

کم سرمائے کی شرائط  اور فراستی ضوابط سمیت   زیادہ نظم و نسق اور مالی رپورٹنگ 

جیسے تقاضوں  کا سامنا ہے۔ بینکوں پر بلند ٹیکسوں کا ایک نتیجہ یہ نکلتا ہے کہ  اس 

سرمایہ جاتی بفرز تشکیل دینے میں  شعبے   سے  نادیدہ دھچکوں کے مقابلے میں  مزید

                                                           
 فیصد کی  معقول سطح پر ہے۔ 5ہے  اور یہ  شماریاتی لحاظ سے  0.89سال بسال صارف اشاریہ قیمت مہنگائی اور انتظامی اخراجات میں سال بسال تبدیلیوں کے درمیان غیر مشروط ارتباط کا عددی سر   7

8
 ٹریلین روپے تھی۔ 1.2ء میں یہ 2022پہنچ گئی، جبکہ  ٹریلین روپے تک 1.9فیصد اضافے سے بڑھ کر  61.6مارک اپ آمدنی /ء میں خالص سودی 2023

ائل درجہ بندی )بی ا  ا  ایم  مالی اصابت کے اظہاریوں کی حالیہ مدت بمقابلہ  ان کی تاریخی سطح  کے لحاظ سے درجہ بندی کرتا ہے۔ یہ مختلف اظہاریو 9

 

 

 
 جاتی معیار کے پیمانے سے( ، اور ایک مخصوص سمت  یعنی اثاثہ10تا  1ں  کی  پرس

کہ  خلاصہ کی قدر کے قریب درجہ بندی خطرات میں اضافے کو ظاہر کرتی ہے لیکن ضروری نہیں  کہ فوری استحکام کے خدشات لاحق ہوں۔ اس کی وجہ یہ ہے  10میں ان اظہاریوں کے خلاصہ اسکور پر مشتمل ہوتا ہے۔ خلاصہ شماریات پر   

ائل درجہ

 

 

 
 بی ا  ا  ایم  کا طریقہ کار درج ذ   پر مبنی ہے:   بندی پر مبنی ہوتی ہے  اور سہ ماہی کے اصل اظہاریے ممکنہ طور پر  اطمینان بخش سطح یا  کم از کم ضوابطی شرط سے زائد ہو سکتے ہیں۔شماریات تاریخی سیریز کی پرس

Dattels, P., McCaughrin, R., Miyajima, K., & Puig, J.  2010 . “Can you map global financial stability?” IMF Working Papers, 1-42 

کی صلاحیت کم ہو جاتی ہے،  جو  اس شعبے کی مالی مضبوطی اور اور معیشت کے مجموعی 

اقتصادی استحکام  کے لیے ضروری ہوتی ہے۔ مزید برآں،  قدرے بلند ٹیکسوں 

 سے  سرمایہ جاتی  سرمایہ کاریوں کی حوصلہ شکنی ہوتی ہےجو کارکردگی اور مالی

 شمولیت کو بڑھانے کے لیے اہمیت کی حامل ہو سکتی ہیں۔

 

 گ ئی
 
کے دوران مالی استحکام کو لاحق خطرات میں کمی ا  سال 

بینکاری کے شعبے  کے استحکام کا نقشہ،

9

جو مالی مضبوطی کے اہم اظہاریوں کا تجزیہ   

ء کا سال گزرنے کے ساتھ  اثاثہ جاتی معیار، 2023کرتا ہے، ظاہر کرتا ہے کہ 

 کے بعد از ٹیکس ایکویٹی پر منافع کا توسیع شدہ ڈوپونٹ بریک اپ شعبۂ بینکاری: 3.1جدول 

 

 ء2023 ء2022 ء2021

  0.50     0.48  0.59     )الف(پی بی ٹی/ٹیکس کا اثر یعنی، پی اے ٹی

این آئی آئی /آپریشنل کارکردگی یعنی پی بی ٹی

 )ب(

0.54     0.60   0.68  

  0.30     0.34    0.46   آمدنی )ج(سودی /سودی مارجن  یعنی این آئی آئی

  0.16      0.10   0.07   اثاثے )د(/اثاثوں پر یافت یعنی سودی آمدنی

  17.3      16.7     14.7     ایکویٹی )ہ(/لیوراجیہ یعنی اثاثے

 فیصد27.1 فیصد16.9 فیصد14.0 (ہxد xج xبxالف=ایکویٹی پر منافع )و

       ماخذ: بینک دولت پاکستان

28.4
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شدہ فرموں  کا   وار  پاکستان ا ک ا    پر   ست  3.10شکل 

 فرمیں 418 ایکویٹی پر منافع          

Source: Capital Stake

Average of firm wise ROE CY23 (percent)
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آمدنی، کفایت سرمایہ، سیالیت اور ڈپازٹس سمیت مختلف شعبوں  میں مالی استحکام کو 

(۔3.11شکل لاحق خطرات میں کمی آ گئی ہے )

10

 

 

 قرض  3.1
 
 خطرہ

کے اثاثہ جاتی معیار کے اظہاریوں سے کسی قسم کے سنگین خطرات  شعبۂ بینکاری

کی  عکاسی نہیں ہوتی کیونکہ  نادہندہ قرضوں کے موجودہ حجم کے لیے  تموین کی 

فیصد کی مناسب سطح پر ہے۔ اگرچہ غیر فعال قرضوں اور  92.7کوریج          کا تناسب 

قرضوں کا تناسب بینکوں کے قرضہ جزدان  بمقابلہ  غیر فعال قرضوں  میں معتدل 

ء 2022فیصد )  7.6ء میں معمولی اضافے کے ساتھ بڑھ کر 2023نمو کے سبب  

فیصد کی  0.6فیصد(  تک پہنچ گیا، تاہم خالص غیر فعال قرضوں کا تناسب  7.3میں 

شکل سطح پر ہے جو گذشتہ دو دہائیوں  کی پست ترین شرحوں  میں سے ایک ہے )

 7.7ارب روپے )یا  70.8ء میں  2023(۔ خام غیر فعال قرضوں میں  3.12

ارب روپے بڑھے تھے، جس کا  63.8ء میں یہ 2022فیصد( کا اضافہ ہوا، جبکہ 

اہم سبب ملکی آپریشنز تھا۔

11

 

 

                                                           
 ء تک صورت حال بڑی حد تک معمول پر آ گئی۔2023ء کی تیسری سہ ماہی میں خصوصی عبوری واقعات کے سبب بینکاری شعبے کے مالی اداروں سے   آپس میں روابط بڑھ گئے تھے، تاہم آخر 2023اگرچہ  10

ارب  55.4ارب روپے اور  8.4ء میں یہ 2022ارب روپے کا اضافہ ہوا، جبکہ اس کے مقابلے میں  3.8ارب روپے اور  67.0ء کے دوران بالترتیب 2023دانوں کے خالص غیر فعال قرضوں میں ملکی اور بیرون ملک قرضہ جز 11

 روپے کی سطح پر تھے۔

 ن کے طرز فکر کے مطابق مالی تمسکات )قرضوں اور سرمایہ کاریوں( پر تموین کا تقاضا کرتی ہے۔قرضہ جاتی نقصان کے طرز فکر کے بجائے متوقع قرضہ جاتی نقصا 9آئی ایف آر    12

ن  مخصوص تموین  میں خام غیر فعال قرضوں کے مطابق ء کے دورا2023اگرچہ 

ء میں  2022ارب روپے تک بڑھ گئی، جو  35.1اضافہ ہوا، تاہم عمومی تموین 

ء 2024ارب روپے کے اضافے سے کہیں زیادہ ہے، اور اس سے  یکم جنوری  9.1

کم کو اختیار کرنے کے ممکنہ  اثرات کو  9سے  بینکوں کی جانب سے آئی ایف آر ا  

رکھنے کی کوششوں کی عکاسی  ہوتی ہے۔

12

کے نفاذ سے توقع  9آئی ایف آر ا   

ہے کہ  بینکوں  میں خطرے کے انتظام کے طریقوں  کے ساتھ ساتھ  ممکنہ اور 

   میں مزید مضبوطی 

 

ز

 

ن

ش

ش
ک

ہونے والے نقصانات برداشت کرنے کے لیے ان کے مالی 

 آئے گی۔

 

  وار تجزیے سے پتہ چلتا ہے کہ  بینکوں کے قرضوں میں  سب سے بڑا حصہ 

ء کے دوران  غیر فعال قرضوں  کو بڑھانے میں ٹیکسٹائل 2023رکھنے کی وجہ سے 

کے شعبے نے اہم کردار ادا کیا۔ ٹیکسٹائل کے علاوہ زرعی کاروبار، گاڑیوں اور افراد 

روبار کو  کھاد جیسے خام مال، پیٹرولیم کے غیر فعال قرضے بھی بڑھ گئے۔ زرعی کا

ء میں مون سون کے سیلاب 2023ء اور 2022مصنوعات کی بلند لاگتوں  ، اور 

کے مؤخر اثرات کا سامنا کرنا پڑا، جس نے قرض گیروں کے نقد رقوم کے بہاؤ میں 

Mar-23 Jun-23 Sep-23 Dec-23

Instability

Stability

(Percentile Ranking)                                                              

Source: State Bank of Pakistan

   بینکاری کے استحکام کا نقشہ   3.11شکل 
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اظہاریے    بینکاری کے اثاثہ جاتی معیار کے   3.12شکل 

Source: State Bank of Pakistan
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کی  کمی کر دی؛ گاڑیوں کے شعبے کی فروخت میں بھی کمی آ گئی، جبکہ بلند مہنگائی  افراد

(۔3.13شکل قوت خرید میں کمی کا باعث بنی )

13

 

 

 قرض کے خاکے 
 
یہاں یہ امر قابل ذکر ہے کہ بینکاری کے شعبے کے مجموعی خطرہ

کی صورت حال اطمینان بخش ہے، جس کی عکاسی دباؤ کا شکار کلی معاشی ماحول کے 

باوجود غیر فعال قرضوں میں قدرے محدود اضافے سے ہوتی ہے۔ بینکوں کے 

کے لحاظ سے  بینکوں کے قرضہ  جزدان سے بھی  قرض گیروں کی قرضہ جاتی ساکھ 

قدرے قدامت پسند طرز فکر کی عکاسی ہوتی ہے، کیونکہ جزدان کا بڑا حصہ بڑے 

قرض گیروں پر مشتمل ہے جو بہتر قرضہ جاتی ساکھ کے حامل ہیں اورکاروبار کا 

 65مستحکم ٹریک ریکارڈ رکھتے ہیں، مثلاً،  کارپوریٹ اور کمرشل کریڈ  جزدان کا 

(۔ مزید برآں،  درجہ 3.14شکل قرض گیروں کو دیا گیا ہے )فیصد حصہ درجہ بند 

 قرض کا وزن  45بند اکتشاف میں  سے 
 
فیصد ہے، جس سے  20فیصد کے خطرہ

قرض گیروں کی قدرے بہتر قرضہ جاتی ساکھ کی عکاسی ہوتی ہے۔ یہ بڑے درجہ 

بندی کے حامل قرض گیر اپنی مالی ضروریات پوری کرنے کے لیے سرمایہ منڈی 

                                                           
13

ء میں خام 2022فیصد مہنگائی ہوئی۔  22.8فیصد سال بسال اور ڈیزل آئل )زرعی خام مال( میں  15.2فیصد اضافہ ہوا، کیڑے مار ادویات کی تھوک اشاریہ قیمت میں  19.8ء کے دوران کھاد کی اوسط تھوک اشاریہ قیمت میں  2023

 فیصد کی سال بسال تبدیلی ہوئی تھی۔ 76.9فیصد اور  4.9فیصد،  54.8مال کے ان اجزا میں بالترتیب 

 ء، ا  ای سی پی۔2027ء تا 2020ماخذ:  سرمایہ منڈی کی ترقی کا منصو  اور نقشہ  راہ،  14

اسی طرح،  بڑے غیر درجہ بندی ترقیاتی مالی اداروں    کی جانب سے کارپوریٹ شعبے کو قرض دینے کے لیے   قرض گیرکے آڈ  شدہ مالی گوشواروں کی شرط عائد کی گئی ہے۔  /بینکوںمثلاً، اسٹیٹ بینک کے محتاطیہ ضوابط کے مطابق  15

مالی اداروں  کے لیے بلند سرمایہ جاتی چارج شامل ہوتا ہے، اور اس طرح بڑے قرض گیروں کو ترغیب ملتی ہے کہ  وہ خود  ترقیاتی/ارب روپے سے زائد کے مجموعی اکتشاف کے ساتھ( کو قرض دینے کے لیے  بینکوں 3والے قرض گیروں  )

و ک کی شکل میں سرمایہ منڈی کے قرضوں تک رسائی کے لیے بھی ضروری ہے۔
صک
 کو درجہ بندی کا حامل بنائیں جو حصص، بانڈز اور 

تک بھی رسائی حاصل کر سکتے ہیں، تاہم،  سرمایہ منڈیوں کی  محدود رسائی   سمیت 

 ں سے قرض لینے کو ترجیح دیتے ہیں۔متعدد وجوہات کی بنا پر وہ بینکو

 

اسٹیٹ بینک  کو مالی استحکام اور پائیدار معاشی نمو کے حصول کی خاطر واضح رہے کہ 

قی یافتہ سرمایہ منڈی کی اہمیت سے بخوبی واقف ہے۔ اس ضمن میں اسٹیٹ ایک تر

سرمایہ منڈی کی ترقی کے منصوبے اور روڈ میپبینک 

14

پر عملدرآمد کے لیے  

کے ساتھ  اشتراک )ا  ای سی پی ( ریٹیز اینڈ ا    کمیشن آف پاکستان سیکو

کر رہا ہے۔ اپنے ضوابطی نظام کے ذریعے بھی اسٹیٹ بینک  کارپوریٹ نظم و نسق 

کے نظام کو فروغ  اور سرمایہ منڈی  کی فنڈنگ تک رسائی  کے لیے فرموں کو 

ترغیبات دے رہا ہے۔

15

 

 

 منڈی  3.2
 
 خطرہ

 منڈی کم از کم مطلو  ضوابطی سرمائے کے صرف 2023آخر 
 
 5.1ء تک  خطرہ

فیصد پر مبنی تھا۔ اس پست سرمایہ جاتی چارج  کا سبب  بینکاری کے شعبے کا زرمبادلہ 

-10 0 10 20 30 40 50 60

Others**
Textile

Agribusiness
Electronic & appliances

Automobile & related
Individuals

Financial
Chemical & Pharma

Cement
Insurance

Shoes & leather garments
Energy*

Sugar

CY22 CY23

خام غیر فعال قرضوں میں   وار تبدیلی   3.13شکل 

Flow in billion Rupees

*Production and Transmission of Energy
**Others mainly include manufacturers of food products, paper 
& paper products, coke & refined petroleum products, basic 
metals, construction, wholesale & retail trade, and 
communication
Source: State Bank of Pakistan

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

D
ec

-1
7

Ju
n

-1
8

D
ec

-1
8

Ju
n

-1
9

D
ec

-1
9

Ju
n

-2
0

D
ec

-2
0

Ju
n

-2
1

D
ec

-2
1

Ju
n

-2
2

D
ec

-2
2

Ju
n

-2
3

D
ec

-2
3

Rated Exposure Unrated Exposure

فبینکوں کا درجہ بند اور غیر درجہ بند اکتشا   3.14  شکل

billion Rupees

Source: State Bank of Pakistan



 ء2023          جائزہ،    کا    استحکام      مالی                

  

  شعبۂ
بینکا
ر
ی

 
 
 

54 

 
 
اور ایکویٹی میں محدود اکتشاف ہے۔ تاہم، حکومتی تمسکات میں بلند اکتشاف، خطرہ

سبب زیر جائزہ برس کے دوران  قرض کے تنا ظر میں صفر درجہ کے حامل، کے 

 شرح سود میں اضافہ ہو گیا )
 
 (۔3.15شکل خطرہ

 

ء کے آخر تک  حکومتی تمسکات میں بینکاری شعبے کی سرمایہ کاری 2023خصوصاً، 

ء میں  2023فیصد تک پہنچ چکی ہے۔ مزید برآں،   53.0اس کی اثاثہ جاتی بنیاد کے  

ڈپاز  جمع کرنے کی بلند سطح کے باوجود مالی اداروں سے  قرض گیری پر بینکوں کے 

 فیصد تک پہنچ گیا۔ 25.2انحصار میں اضافہ ہو گیا اور یہ بڑھ کر  اثاثوں  کے 

 

کے نقصانات کم ہو گ ئےبلند شرح سود   کے باوجود بازقدر پیمائی 

برائے فروخت اور محفوظ  برائے فیصد تمسکات کو دستیاب  90حکومت کے تقریباً 

تجارت کے زمروں میں مختص کیا گیا۔ یہ دونوں زمرے شرح سود میں کسی بھی 

قسم کی تبدیلیوں میں باقاعدگی سے  مارک ٹو مارکیٹ ردوبدل سے مشروط ہوتے  

ہیں تا کہ  بینکوں  کے ایکویٹی اور سرمایہ کشن  میں ان تمسکات کی درست 

 کیا جا سکے۔ اورمناسب مالیت کو ظاہر

 

بی پی  600ء کے دوران  پالیسی ریٹ میں مجموعی طور پر  2023اسٹیٹ بینک نے 

ا  کا اضافہ کیا۔ لہٰذا، پاکستان باز قدرپیمائی کی شرحوں   )پی کے آر وی( نے 

دستیاب برائے فروخت کے زمرے میں مختص حکومتی تمسکات پر باز قدرپیمائی 

ثر کیا۔ حکومتی تمسکات پر بازقدرپیمائی  کا خسارہ نقصانات کے ذریعے بینکوں کو متا

ارب روپے تک پہنچ گیا تھا، تاہم آخر  307.2ء میں بڑھ کر 2023آخر ستمبر 

ء کی 2023ارب روپے پر آ گیا۔ یہ بہتری  126.7ء میں گر کر 2023دسمبر 

چوتھی سہ ماہی کے دوران خط یافت کی نیچے منتقلی کے ساتھ ساتھ  سرمایہ کاریوں کی 

ء کی چوتھی سہ ماہی میں  2023مدت میں بتدریج کمی کے  باعث آئی، جس کا نتیجہ 

دستیا ب برائے فروخت  پر بازقدرپیمائی کے نقصانات میں کمی کی صورت میں 

یٹی مارکیٹ کی بحالی  کا نتیجہ بھی حوالہ شدہ  حصص پر برآمد ہوا۔ علاوہ ازیں،  ملکی ایکو

ء تک  تمسکات پر 2023بازقدرپیمائی فوائد کی صورت میں برآمد ہوا، جس نے  آخر 

ارب روپے تک لانے میں  20.9بازقدرپیمائی کے مجموعی خسارے کو کم کر کے 

 (۔3.16شکل ارب روپے تھا ) 242.2ء میں 2022کردار ادا کیا، جو آخر دسمبر 

 

 رواں شرح سیکوریٹیز پر اک تشاف بڑھ گیا

بینکوں نے  دستیا ب برائے فروخت اور محفوظ  برائے تجارت میں مختص اپنے 

حکومتی تمسکات میں  رواں شرح کے جزدان  کے مشترکہ حصے میں اضافہ کیا اور یہ 

فیصد تک پہنچ  63.9ء میں  2023فیصد سے بڑھ  کر آخر  58.3ء کے 2022آخر 

رواں شرح تمسکات کی   وزن اوسط   دستیاب برائے فروخت زمرے  کے ۔ گیا

مہینے ہے، جبکہ محفوظ برائے تجارت زمرے کے تحت رواں شرح  2.4مدت 

 /مہینے ہے۔ سرمایہ کاری جزدان میں  قلیل مدتی عرصیت 1.1تمسکات کی مدت 

 شرح سود قیمتوں کے دوبارہ تعین  کے بڑھتے ہوئے حصے سے بینکوں کو   بڑھتی ہوئی

 کے  ماحول میں باز قدرپیمائی کے نقصانات  محدود کرنے میں مدد ملی۔
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نرخ حساس اثاثوں اور واجبات کا فرق ایک اور ایسا ذریعہ ہے جو شرح سود میں 

رونما ہونے والی تبدیلیوں کی صورت میں بینکوں کی مالی صحت پر اثرانداز ہوتا 

س میں نرخ حساس اثاثوں اور  ہے۔ بینکاری کا    عرصیتوں کی مختلف

 

ببکی

واجبات کا مثبت فرق برقرار رکھنے میں کامیاب رہا۔ تاہم،  بینکاری اثاثوں کی نمو کو 

تقویت دینے کے لیے  بچت ڈپازٹس  جمع کرنے اور قلیل مدتی قرض گیری کے 

 میں بڑھ گیا۔ (3.17شکل ء )2023سبب  سہ ماہی بکٹ کا فرق  دسمبر 

 

کی جانچ کے تازہ ترین نتائج سے ظاہر ہوتاہے کہ بینکاری کا اس سے قطع نظردباؤ 

بی پی ا  تک اوپر منتقلی، امریکی  300تمام عرصیتوں کے ساتھ خط یافت کی   

فیصد تک گرنے اور ایکویٹی میں  30ڈالر کے مقابلے میں پاکستانی روپے کی قدر کے 

انڈ  میں  زیادہ سے زیادہ سہ ماہی کمی(  100فیصد تک کمی  )کے ا  ای  36.1

 منڈی کے مختلف عوامل  سے متعلق 
 
شدید مفروضاتی دھچکوں  کے  جیسے خطرہ

مقابلے میں  عمومی طور پر لچکدار رہا ۔

16

 

 

 

 

                                                           
  https://www.sbp.org.pk/ecodata/fsi/qc/2023/Dec.pdf   کے نتائج اس لنک پر دستیاب ہیں: دباؤ کی جانچ )حساسیت کے تجزیے(  16

دنوں میں  ان کے عرصیت مکمل کرنے والے واجبات کی کوریج کے لیے  بلند معیار کے سیال اثاثے موجود  30کم از کم سیالیت کی کوریج کے تناسب )ا  سی آر( سے اس بات کو یقینی بنانے میں مدد ملتی ہے کہ  بینکوں کے پاس آئندہ  17

فیصد کا احاطہ کیا جا سکے۔  100ز کم ہے، اس کے تحت ضروری ہے کہ بینکوں کے پاس مستحکم فنڈنگ دستیاب ہو  جس سے ان کے کاروبار کی مستحکم فنڈنگ کی مطلو  ضروریات کے کم ا ہیں۔ این ا  ایف آر جس کا ایک طو  مدتی تناظر ہوتا

 مدت تک رہے گی، جبکہ مطلو   مستحکم فنڈنگ، مستحکم فنڈنگ کی وہ رقم ہوتی ہے جو اسے  اثاثوں کی سیالیت کی خصوصیات اور دستیاب مستحکم فنڈنگ بینک کے سرمائے اور واجبات کا ایک حصہ ہوتی ہے جو ادارے کے پاس ایک سال سے زائد

  لنک پر دستیاب ہیں: آر کی تفصیلات اسبقایا عرصیتوں اور آف بیلنس شیٹ اکتشافات سے ابھرنے والے  ہنگامی سیالیت کے خطرات   کے پیش نظر رکھنا ضروری ہوتا ہے۔ این ا  ایف 

 www.bis.org/fsi/fsisummaries/nsfr.htm 

 سیالیت  3.3
 
 خطرہ

زیرِ تحو  حکومتی تمسکات  میں خاصے اضافے کی بدولت بینکاری کے شعبے کی مالی   

اطمینان بخش سطح پر رہا، جس کی عکاسی  اس شعبے کے مالی  میںء 2023سیالیت کا خاکہ 

(۔ اثاثہ جاتی آمیزے میں بلند 3.18شکل اصابت کے اظہاریوں سے بھی ہوتی ہے )

سیالیت کی ضروریات کا انتظام کرنے میں مدد ملی،  حکومتی تمسکات سے بینکوں کو اپنی

 کیونکہ ان تمسکات کی  ایک خاصی معقول ترقی یافتہ  ثانوی مارکیٹ موجود ہے۔

بینکاری کے  شعبے نے    متحرک انداز میں بینکوں کے مجموعی سیالیت کے خاکے  کے 

سی آر(  اور  مختلف پہلوؤں کا احاطہ  کرنے والے سیالیت کی کوریج کے تناسب )ا 

فیصد تک خالص مستحکم فنڈنگ تناسب جیسے بازل سوم کے معیارات  100کم از کم 

ء میں  بینکوں کے شعبے  کی   سیالیت کی 2023جیسے ضوابطی تقاضوں کو پورا کیا ۔دسمبر 

کوریج         کا       تناسب اور خالص مستحکم فنڈنگ تناسب بہتری کے ساتھ بالترتیب 

 215.5ء میں  2022فیصد تک پہنچ گیا، جو آخر دسمبر  178.2ر فیصد او 223.0

فیصد تھا، اور اس سے سیالیت کے اطمینان بخش خاکے کی عکاسی  166.0فیصد اور 

ہوتی ہے۔

17
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Source: State Bank of Pakistan

0

50

100

150

200

250

D
ec

-2
2

M
ar

-2
3

Ju
n

-2
3

S
ep

-2
3

D
ec

-2
3

LCR NFSR Liquid Assets/Short term Liabilities

percent
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Source: State Bank of Pakistan
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http://www.bis.org/fsi/fsisummaries/nsfr.htm
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بیلنس شیٹ میں توسیع کے لیے  فنڈنگ میں  ہم آہنگ اضافہ درکار تھا۔ تاہم،  

سے ہم آہنگ نہیں ہو سکی ، جس  ڈپاز  میں ہونے والی نمو اثاثوں کی نمو کی رفتار

کی وجہ سے  مالی اداروں خصوصاً مرکزی بینک سے قرض گیری ضروری ہو گئی 

تھی۔ خصوصاً، اسٹیٹ بینک کے بازار زر کے سودوں  کے ادخالات پر بینکوں کا 

(۔  بینکوں کی روزمرہ سیالیت کی ضروریات کا انتظام 3.19شکل انحصار مستحکم رہا )

کو معاونت فراہم کرنے کے علاوہ بازار زر کے سودوں )او ایم  کرنے میں بینکوں

او( کے ادخالات سے  اسٹیٹ بینک کو شبینہ نرخوں کو  پالیسی ریٹ کے  قریب 

 رکھنے میں مدد ملی۔

اسٹیٹ بینک کی اسٹینڈنگ سہولت )فلور( کا بلند استعمال قابل ذکر تھا، خصوصاً 

بینکوں کے پاس فا  سیالیت کی  ء کی تیسری سہ ماہی میں، جس سے  بعض2023

عکاسی ہوتی ہے، جسے انہوں نے  شرح سود کے متعلق اپنی  توقعات کے مطابق 

ء کے 2023ستمبر  14(۔ خصوصاً،  3.20شکل قلیل مدت میں رکھنے کو ترجیح دی )

زری پالیسی جائزے سے قبل    تیل کی عالمی قیمتوں میں ممکنہ  اضافے اور ان کی ملکی 

ء کی  پچھلی دو سہ ماہیوں میں  فا  رہنے  کے بعد جولائی 2023منتقلی، اور قیمتوں پر

ء میں جاری کھاتے میں خسارے کے باعث مارکیٹ ممکنہ طور پر اسٹیٹ 2023

بینک کے پالیسی ریٹ میں  اضافے کی توقع کر رہی تھی۔

18

 

 

                                                           
روپے فی لیٹر اور ہائی اسپیڈ ڈیزل کی  17.5ء کو پیٹرول کی قیمت میں 2023اگست  16روپے فی لیٹر کا اضافہ ہوا۔ان قیمتوں میں  18.4روپے فی لیٹر اور ہائی اسپیڈ ڈیزل کی قیمت میں  14.9ء کو ملکی پیٹرول کی قیمت میں 2023یکم ستمبر  18

 روپے فی لیٹر کا اضافہ ہوا تھا۔ 20.0قیمت میں 

19
  codata/fsi/qc/2023/Dec.pdfhttps://www.sbp.org.pk/e  

 سے اس سے قطع نظر،  سیالیت کے مفروضاتی دھچکوں کی  حساسیت کی دباؤ کی جانچ

فیصد رقوم  10ویں دن تک صارفی ڈپازٹس سے  5پتہ چلتا ہے کہ  بیشتر بینکوں نے 

فیصد تھوک ڈپازٹس نکلوائے جانے کے  50نکلوائے جانے  کو برداشت کیا؛  تاہم 

شدید مفروضاتی دھچکے کی صورت میں  کچھ بینکوں کو  پانچ دن کے بعد سیالیت  کی 

مشکلات کا سامنا ہو سکتا ہے۔

19

 

 

 

-1,000

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

0
5,000

10,000
15,000
20,000
25,000
30,000
35,000
40,000
45,000

D
ec

-1
9

Ju
n

-2
0

D
ec

-2
0

Ju
n

-2
1

D
ec

-2
1

Ju
n

-2
2

D
ec

-2
2

Ju
n

-2
3

D
ec

-2
3

Shariah compliant OMOs

OMOs injections

Mop-up (RHS)

 ادخالات اور ا اباسٹیٹ بینک کے  بازار زر کے سودوں کے   3.19شکل 
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Source: State Bank of Pakistan
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 آپریشنل خطرہ  3.4

آپریشنل خطرہ   وزن اثاثوں  میں حالیہ برسوں کے دوران بتدریج اضافہ ہوتا رہا 

ء کی نسبت(  میں آمدنیوں )خام آمدنی( کے دگنا 2021ء )2023ہے، تاہم 

ء 2022ء )آخر 2023(۔ 3.21شکل ہونے کے سبب یہ تیزی سے بڑھے ہیں )

 19.9فیصد(  میں مجموعی خطرہ   وزن اثاثوں میں اس کا حصہ  بڑھ کر  17.0میں 

فیصد  ہو گیا ، اور اب بھی اسے   بینکاری شعبے کے مجموعی خطرہ   وزن اثاثوں  کے 

دوسرے بڑے جز کی حیثیت حاصل ہے۔

20

 

 

کی  رسائی اورلین دین کے حجم میں اضافے  کے ساتھ  فراہمی  کے   شعبۂ بینکاری

ائزیشن میں اضافے کے باعث بینکوں کے 

 

متبادل ذرائع کے استعمال  اور ڈجب 

آپریشنز میں مختلف قسم کے آپریشنل اور دھوکہ دہی جیسے منسلک خطرات میں 

ئل کرنے اضافہ ہو گیا ہے۔ اسٹیٹ بینک نے  دھوکہ دہی کے ایسے خطرات  زا

کے لیے ایک سازگار ضوابطی نظام فراہم کیا ہے؛ مزید برآں،  مرکزی بینک  

بینکوں کے کنٹرولز کے نظاموں  کی اثرانگیزی کی فعال انداز میں نگرانی  کرتا ہے 

اور ڈپازٹرز اور مالی خدمات کے استعمال کنندگان کے تحفظ کی خاطر ایسے واقعات کو 

 رابطے میں رہتا ہے۔ زیر جائزہ سال کے دوران کم از کم رکھنے کی خاطر ان سے

اسٹیٹ بینک نے  دھوکہ دہی کی جدید تکنیکوں  کے خلاف کنٹرولز بہتر بنانے اور 

                                                           
اور پاکستان میں بیشتر بینک اسے استعمال کرتے ہیں۔  بنیادی اظہاریہ  طرز فکر)بی آئی اے( کے خام آمدنی بازل سوم کے معیارات کے بنیادی اظہاریہ طرز فکر کے تحت آپریشنل خطرہ   وزن اثاثوں کو اخذ کرنے کی بنیاد فراہم کرتی ہے  20

 خطرے کے لیے سرمایہ جاتی چارج گذشتہ تین برسوں کے دوران  بینک کی اوسط سالانہ خام آمدنی کا معین تناسب ہے۔تحت آپریشنل 

ء 2023تفصیلات کے لیے  ) کے لیے متعدد اقدامات کیے عوام کی آگاہی   بڑھانے

 ( ۔میں اسٹیٹ بینک کی ضوابطی پیش رفتوں پر ضمیمہ الف ملاحظہ کیجیے

 

 ادائیگی قرض کی صلاحیت  3.5

بینکاری کے شعبے کی ادائیگی قرض کی صلاحیت میں بہتری آ گئی کیونکہ شرح کفایت 

فیصد تک پہنچ گئی، جو  19.7ء تک بڑھ کر  2023سرمایہ )سی اے آر(  آخر دسمبر 

فیصد پر تھی۔  شرح کفایت سرمایہ میں اضافہ  17.0ء میں 2022آخر دسمبر 

 نمو کی بدولت ہوا جس نے مجموعی خطرہ   وزن اثاثوں  ضوابطی سرمائے میں بلند

میں نمو کی رفتار کو پیچھے چھوڑ دیا۔ بلند منافع نے بینکوں کو  آمدنی اپنے پاس رکھنے 

کے قابل بنایا جس سے سطح اول کا سرمایہ بڑھ گیا، جبکہ دستیاب برائے فروخت 

شکل مایہ بھی بڑھ گیا )تمسکات پر باز قدرپیمائی فوائد کے سبب سطح دوم کا سر

ء کی چوتھی سہ ماہی میں حاصل ہوا، جب  خطِ 2023(۔خصوصاً، یہ فائدہ 3.22

 ) سے نیچے منتقل ہو گیا ء کی سطح2023یافت اپنی آخر ستمبر 
 
تفصیلات کے لیے خطرہ

 ( ۔منڈی پر سیکشن ملاحظہ کیجیے

 

دوسری جانب مجموعی قرضوں میں کمزور توسیع خطرہ   وزن اثاثوں کی نمو میں کمی 

ء تک 2023کا باعث بنی، جو  مجموعی خطرہ   وزن اثاثوں  کا ایک اہم جز )آخر دسمبر 

فیصد( ہے اور اس نے  ادائیگی قرض کی صلاحیت میں  اہم کردار ادا کیا۔  73.0
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حیت کے اظہاریے   بینکاری کی ادائیگی قرض کی صلا   3.22شکل 

Source: State Bank of Pakistan
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عی خطرہ   وزن    بینکاری کے ضوابطی سرمائے اور مجمو   3.23شکل 

اثاثوں میں نمو

Source: State Bank of Pakistan

percent
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 خطرہ   وزن اثاثوں  کی نمو  سے زیادہ رہی، جس ضوابطی سرمائے  کی بلند نمو  مجموعی

(۔ شرح 3.23شکل ء تک  شرح کفایت سرمایہ بڑھ گئی )2023کی وجہ سے آخر 

فیصد کے ملکی  اور بین الاقوامی نشانیوں سے   10.5فیصد اور  11.5کفایت سرمایہ  

 خاصی زائد تھی۔

 

گذشتہ چند برسوں کے دوران  حکومتی تمسکات میں بینکاری کے شعبے کے اکتشاف 

 قرض کے لیے  سرمایہ چارج )خطرے کے 
 
میں خاصا اضافہ ہوا ہے جس پر خطرہ

 منڈی کے لحاظ سے  قدرے 
 
صفر وزن کے باعث( کی ضرورت نہیں ہوتی اور خطرہ

رت حال میں  بینکوں کی کم سرمایہ چارج درکار ہوتا ہے۔سرمایہ کاری کی ایسی صو

جانب سے اضافی لیوارجہ  کے حصول کو روکنے کے لیے  بازل  معیارات کے تحت 

فیصد لیوراجیہ کے تناسب کی مطلو   3.0بینکوں کے لیے ضروری ہے کہ وہ  کم از کم 

سطح  برقرار رکھیں۔ یہ تناسب شرح کفایت سرمایہ کی مطلو  سطح کے لیے غیر 

طور پر کام کرتا ہے تا کہ  خطرے کے اوزان اخذ کرنے میں خطرہ جاتی رکاو  کے 

کسی قسم کے  مسائل  کو حل کرنے کے ساتھ اضافی لیوراجیہ کے مسائل سے نمٹا جا 

سکے۔

21

گذشتہ چند برسوں کے دوران  اثاثوں کی بنیاد اور اکتشاف ، خصوصاً    

شعبۂ  حکومتی تمسکات میں سرمایہ کاری میں اضافے کی وجہ سے  پاکستان کے

                                                           
مجموعی /سطح اول سرمایہ =ء میں متعارف کرائی تھی۔ اس کی وضاحت  ا  آر 2014سرمائے کی سطح کے مقابلے میں بینکوں کے اکتشافات پر یہ غیر خطرہ جاتی رکاو  بازل کمیٹی برائے بینکاری نگرانی نے  ،لیوراجیہ تناسب )ا  آر(  21

 کیے بغیر۔ اکتشاف ہے۔ اکتشاف سے مراد نامیہ قدر پر آن اور آف بیلنس شیٹ اکتشافات ہیں، حکومتی اکتشافات کو  کسی قسم کے  خطرے کا کم وزن تفویض

۔ کیا  Zaheer, S., Khaliq, F., & Rafiq, M. (2017).( ii۔ )54)2 ,(139-161صورت حال: رسدی مشکلات یا طلب  کے مسائل؟ ترقی پذیر معیشتیںء(۔ پاکستان میں قرضے کی 2016( احمد، جے۔ )iدیکھیے ) 22

 ۔83پاکستان میں حکومتی قرض گیری نجی شعبے کے قرضوں میں کمی کا باعث بنتی ہے۔ بینک دولت پاکستان، ورکنگ پیپر 

ء کے 2018کے لیوارجیہ  کے تناسب میں کمی آ چکی ہے، اور یہ آخر دسمبر  بینکاری

(۔ تاہم،  3.24شکل فیصد پر آ گیا ہے ) 4.1ء میں 2023فیصد سے گر کر آخر  4.8

 فیصد کی کم از کم سطح سے کافی زیادہ  ہے۔ 3یہ تناسب اب بھی 

 

جاتی اکتشاف میں خاصے  اس سے قطع نظر حکومتی شعبے میں بینکوں کے قرضہ

اضافے کے  نجی شعبے کے قرضوں اور معاشی نمو کے ساتھ ساتھ  بینکوں کی 

کارکردگی پر بھی اثرات مرتب ہو سکتے ہیں۔

22

لہٰذا،  ضرورت اس امر کی ہے کہ   

  پسندبناتے ہوئے  مالیاتی صورت حال  میں بہتری لائی جائے اور 

ط

ملن ٹ
ع

اخراجات کو 

ذریعے  محصولات میں اضافے کے ساتھ متبادل ذرائع،  ٹیکس نیٹ کی توسیع کے

گ کے لیے  سرمایہ منڈی، سے استفادہ کیا جائے۔

 

سب

 

ی
 جیسے  مالیاتی ضروریات کی فنا

 

جہاں تک  بینکاری کے شعبے کی ادائیگی قرض کی صلاحیت کو درپیش اہم خطرے 

 قرض کا تعلق ہے تو آخر دسمبر 
 
ضررپذیری کا ء تک  سرمایہ جاتی 2023یعنی خطرہ

فیصد کی اطمینان بخش سطح پر تھا ،  2.7تناسب ) خالص غیر فعال قرضے اور سرمایہ(

جس سے اس کے موجودہ نادہندہ قرضہ جزدان  سے  شعبے کی ادائیگی قرض کی 

صلاحیت  کو درپیش محدود خطرے کی عکاسی ہوتی ہے۔ دباؤ کی جانچ کے نتائج جن  کا 

 کرتا ہے، وہ بھی اس بات کو ظاہر کرتے ہیں کہ  انعقاد اسٹیٹ بینک باقاعدگی سے

بینکاری کے شعبے میں   خطرے کے اہم عوامل )قرض، منڈی اور سیالیت کے 

خطرات( کے ساتھ ساتھ معاشی حالات میں  شدید لیکن معقول مفروضاتی 

تفصیلات کے )دھچکوں کے مجموعے کو سہنے کے لیے مناسب لچکداری موجود ہے

 ۔( کی لچکداری پر باب ملاحظہ فرمائیںلیے بینکاری شعبے 
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ں کا اکتشافحکومتی شعبے اورلیوراجیہ تناسب  میں بینکو   3.24شکل 

percent                                                                      percent

*Exposure to Public Sector = Investment in 
Government Securities + Public Sector Advances
Source: State Bank of Pakistan
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 :    اسلامی بینکاری ادارے: کارکردگی اور اصابت3.1باکس 

ء کے دوران اسلامی بینکاری اداروں نے اپنی نمو کی رفتار کو برقررا رکھا۔ ڈپازٹس میں 2023

ارب روپے( کا  1,765فیصد ) 24.4مضبوط نمو کے بل بوتے پر ان کے اثاثوں  کی بنیاد میں 

ء کے دوران   اثاثوں کی  نمو  میں اہم کردار سرمایہ کاریوں نے ادا کیا، جبکہ  2023اضافہ ہوا۔ 

فیصد پر آ گئی، تاہم پھر بھی یہ سطح  ان کے روایتی ہم منصبوں   7.1قرضوں کی نمو سست ہو کر 

 (۔3.1.1جدول کے قرضوں کی نمو سے بلند تھی )

 

اروں کی سرمایہ کاریوں میں اضافے کا محرک حکومت پاکستان کے اجارہ اسلامی بینکاری اد

و ک تھے،  جنہوں نے آخر 
صک

ء تک اثاثوں کی بنیاد میں سرمایہ کاریوں کے حصے کو بڑھا 2023

ء( کے دوران حکومتی تمسکات 2023ء تا 2020فیصد کر دیا۔  گذشتہ چار برسوں ) 47.1کر  

ں  میں دوہندسی نمو درج کی گئی ہے، کیونکہ حکومت میں شریعت سے ہم آہنگ سرمایہ کاریو

نے  اپنی بڑھتی ہوئی مالیاتی ضروریات کو پورا کرنے کے لیے شریعت سے ہم آہنگ  تمسکات ) 

و ک مارکیٹ کی ترقی اور حکومت کے قرضہ 
صک
و ک(  جاری کیے۔ یہ صورت حال   ملک میں 

صک

مزید برآں،  اسلامی بینکاری اداروں  جاتی آلات کو متنوع بنانے میں معاون ثابت ہوئی ہے۔

ام کرنے میں 

ط
 

و ک کے بڑھتے ہوئے حصے نے بھی انہیں اپنی سیالیت کا ان
صک
کی بیلنس شیٹ پر 

 سہولت دی۔

 

چونکہ  بلند قرض گیری اور حکومتی تمسکات میں سرمایہ کاریوں کے بل بوتے پر روایتی بینکوں  

ء تک  مجموعی بینکاری شعبے 2023کے اثاثوں کی بنیاد میں مضبوط نمو ہوئی ہے، اس لیے  آخر  

خر فیصد )آ 19.4کے اثاثوں کی بنیاد میں اسلامی بینکاری اداروں کا حصہ  معمولی کمی کے ساتھ  

ء تک 2023فیصد(  پر آ گیا ہے۔ تاہم مجموعی ڈپازٹس میں ان کا حصہ آخر  20.2ء میں 2022

فیصد تھا، اس کا سبب اسلامی  22.0ء میں 2022فیصد تک پہنچ گیا جو دسمبر  23.2بڑھ کر 

ء کے دوران  ڈپازٹس جمع کرنے کی بلند سطح تھی، جو 2023بینکاری اداروں کی جانب سے 

 (۔3.1.1شکل منصبوں  کے ڈپازٹس کی نمو  سے زائد رہی )روایتی ہم 

 

کے مجموعی رجحان کے مطابق قرضوں کی کمزور طلب، سست معاشی سرگرمی اور سخت مالی حالات  شعبۂ بینکاری

ارب  222.0ء کے دوران قرضوں میں  2023اسلامی بینکاری اداروں کے قرضوں  میں کمی کا باعث بنے۔ 

ارب روپے کا اضافہ ہوا تھا۔ قرضوں کے  515.9ئی جبکہ گذشتہ برس ان میں روپے کی خاصی کم نمو ہو

اضافے میں اہم کردار زرعی کاروباری اداروں، ٹیکسٹائل، کیمیکلز، چینی وغیرہ جیسے  شعبے کو نجی قرضوں  کی 

اپسی    فراہمی  نے ادا کیا۔ تاہم اجناس کی خریداری کرنے والی ایجنسیوں  کی جانب سے قرضوں کی خالص و

 ء کے دوران قرضوں میں مجموعی اضافے  میں کمی کا باعث بنی۔2023

 

ء کے دوران ڈپازٹس میں مضبوط نمو ہوئی۔ قرضوں اور ڈپازٹس کے تناسب سے 2023فنڈنگ کے لحاظ سے 

منسلک ٹیکس پالیسی کے خاتمے کے علاوہ  ایک بینک  کی مکمل طور پر اسلامی بینک میں منتقلی  نے ممکنہ طور پر 

ی پر ء میں مضبوط نمو کو تقویت دی۔ لہٰذا،  سال کے دوران  اسلامی بینکاری اداروں  کے قرض گیر2023

ارب روپے کا اضافہ ہوا تھا۔ مضار  پر مبنی بازار زر کے سودوں کے ادخالات کے  443.5ارب روپے پر آ گیا، جبکہ اس کے مقابلے میں گذشتہ برس  242.6ء میں یہ کم ہو کر 2023انحصار میں کمی واقع ہوئی، اور 

 : اسلامی بینکاری اداروں کی کارکردگی3.1.1جدول 

 ء2023 ء2022 ء2021 ء2023 ء2022 ء2021  

 روایتی بینک اسلامی بینکاری ادارے  

 ارب روپے

  37,369  28,567  24,482  8,994  7,229  5,577 مجموعی اثاثے

  21,784  15,349  12,703  4,235  3,051  1,852 سرمایہ کاریاں۔ خالص

  8,843  8,705  7,523  3,335  3,113  2,597 قرضے۔ خالص

  22,379  18,301  17,509  6,749  5,161  4,211 ڈپازٹس

  10,801  6,730  4,067   872  1,115  671     قرض گیری

 سال بسال تبدیلی )فیصد(

 30.8 16.7 17.4 24.4 29.6 30.6 مجموعی اثاثے

 41.9 20.8 19.0 38.8 64.8 46.8 سرمایہ کاریاں۔ خالص

 1.6 15.7 17.4 7.1 19.9 38.1 قرضے۔ خالص

 22.3 4.5 15.7 30.8 22.6 24.2 ڈپازٹس

 60.5 65.5 41.9 21.8- 66.1 91.3  قرض گیری

 مجموعی اثاثوں میں حصہ )فیصد(

 58.3 53.7 51.9 47.1 42.2 33.2 سرمایہ کاری۔ خالص

 23.7 30.5 30.7 37.1 43.1 46.6 قرضے۔ خالص

 59.9 64.1 71.5 75.0 71.4 75.5 ڈپازٹس

 28.9 23.6 16.6 9.7 15.4 12.0  قرض گیری

اے ڈی /ایف ڈی آر

 *آر)فیصد(

61.7 60.3 49.4 43.0 47.6 39.5 

 قرضوں اور ڈپازٹس کا تناسب =قرضوں اور ڈپازٹس کا تناسب اور اے ڈی آر  =ایف ڈی آر*

 ماخذ: بینک دولت پاکستان



 ء2023          جائزہ،    کا    استحکام      مالی                

  

  شعبۂ
بینکا
ر
ی
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ارب روپے  64.7ء میں 2023 ارب روپے کے مقابلے میں 132.8اوسط حجم  میں کمی  )گذشتہ برس کے 

کی سطح پر( سے بھی زیر جائزہ سال میں اسلامی بینکاری اداروں کی جانب سے  مرکزی بینک کی مالی  سیالیت کی 

 سہو ں  پر کم انحصار کی عکاسی ہوتی ہے۔

 

کا  قرضوں کے مقابلے میں  ڈپازٹس میں تیزی سے نمو کے سبب  قرضوں اور ڈپازٹس )ایف ڈی آر(

فیصد پر آ گیا، اگرچہ یہ تناسب  روایتی بینکوں  کے قرضوں  49.4ء تک کم ہو کر 2023تناسب آخر دسمبر 

 (۔3.1.1جدول اور ڈپازٹس کے تناسب سے بلند سطح پر ہے )

 

 نے  اپنی اصابت کو برقرار رکھااسلامی بینکاری اداروں 

کے مجموعی استحکام  شعبۂ بینکاریاپنی مضبوط مالی پوزیشن کو برقرار رکھتے ہوئے اسلامی بینکاری اداروں نے  

فیصد تک پہنچ گیا، تاہم  3.8میں کردار ادا کیا۔ غیر فعال قرضوں اور مجموعی خام قرضوں کا تناسب  بڑھ کر 

اور خالص غیر فعال قرضوں کے تناسب کے قابو میں رہنے  کی وجہ سے  فیصد کوریج   91.5تموین کی 

 بحیثیت مجموعی اثاثہ جاتی معیار کے اظہاریے اطمینان بخش سطح پر رہے۔

 

اثاثوں پر منافع اور ایکویٹی پر منافع جیسے آمدنی کے اظہاریوں  میں خاصی بہتری دیکھی گئی، کیونکہ  

ارب روپے تک پہنچ گیا۔ آمدنی کو اہم تقویت بلند  225.4بعد از ٹیکس منافع دگنا ہو کر ء میں 2023

نشانیہ شرح کے ماحول میں  خالص منافع آمدنی سے ملی، جبکہ فیس جیسی غیر مارک اپ آمدنی  نے بھی اہم 

 از ٹیکس منافع ء کے دوران  اسلامی بینکاری اداروں نے  مجموعی بینکاری شعبے کے بعد2023کردار ادا کیا۔

فیصد حصہ ڈالا، جو مجموعی بینکاری کے شعبے میں  ان کے مارکیٹ کے حصے سے کافی زیادہ ہے۔ 35میں  

و ک میں سرمایہ کاریاں اور قلیل مدتی 
صک
اسلامی بینکاری اداروں  کی سیالیت کے خاکے میں  بہتری کا سبب 

 قرض گیری تھی۔

 

 20.7ء میں ادائیگی قرض کی صلاحیت کے شرح کفایت سرمایہ جیسے   اظہاریے بہتری کے ساتھ 2023

فیصد تک پہنچ گئے، کیونکہ بلند آمدنی سطح اول کے سرمائے میں اضافے کا باعث بنی۔ شرح کفایت سرمایہ  

ابطی مطلو  سطح  فیصد کے کم از کم ضو 11.5جو بیشتر سطح اول کے سرمائے پر مشتمل ہوتی ہے، وہ  نہ صرف 

 (۔3.1.2جدول بلکہ بینکاری شعبے کی مجموعی شرح کفایت سرمایہ  سے بھی بلند رہی )

 

 : اسلامی بینکاری اداروں کی مالی اصابت کے اظہاریے3.1.2جدول 

 فیصد

 ء23دسمبر  ء22دسمبر  ء21دسمبر   

     اثاثہ جاتی معیار کے اظہاریے

  3.8      2.6      2.7     این پی ایف اور مجموعی قرضے

  91.5      96.1      90.8    این پی ایف کے لیے تموین

  0.3       0.1       0.3       خالص این ایف پی اور خالص قرضے

  1.7       0.8       2.1       خالص این پی ایف اور سرمایہ

     آمدنی

 4.9 2.9  2.0       اثاثوں پر منافع قبل از ٹیکس

 2.8 1.7  1.3       اثاثوں پر منافع بعد از ٹیکس

 75.5 51.4  32.6     ایکویٹی پر منافع قبل از ٹیکس

 43.2 30.5  21.4     ایکویٹی پر منافع بعد از ٹیکس

      سیالیت

  49.1       41.6      33.2     مجموعیسیال اثاثے اور 

  65.4       58.2      44.0     سیال اثاثے اور مجموعی ڈپازٹس

  112.1       88.6      74.9     قلیل مدتی واجبات /سیال اثاثے

  49.4       60.3      61.7    قرضے اور ڈپازٹس

  177.1     149.5    145.6   صارفی ڈپازٹس اور مجموعی قرضے

 سرمایہ

  20.7       17.8      16.0     مجموعی خطرہ   وزن اثاثے مجموعی سرمایہ اور  

  17.3       15.0      12.8     سطح اول کا سرمایہ اور مجموعی خطرہ   وزن اثاثے

  7.3        5.9        5.7       سرمایہ اور مجموعی اثاثے

 ماخذ: بینک دولت پاکستان

-50 0 50 100

Others**

Agribusiness

Electronics & appliances

Textile

Automobile & related

Insurance

Cement 9MCY23 Q4CY23

کا بہاؤ  ملکی اسلامی بینکاری اداروں کے   وار نجی قرضوں   3.1.2شکل 

billion Rupees

*Production and Transmission of Energy 
**Others mainly include manufacturers of food products, paper & paper 
products, coke & refined petroleum products, basic metals, construction, 
wholesale & retail trade, and communication  
Source: State Bank of Pakistan



  

   بینکاری کی لچکداری شعبۂ

نے والا  دباؤ کا منظرنامہ  معاشی اور مالی حالات کی پیش گوئی نہیں ہے۔ یہ تجزیہ  ایک فرضی، قابل  یے میں استعمال ہو اس تجز
کے تعین پر  کے شعبے کی لچکداری فہم غیر متوقع خطرے  کے حالات میں  بینکاری  مبنی ہے جسے معاشی حالات میں  فرضی بگاڑ 

کے تحت  شعبۂ بینکاری  کی  کے منظرناموں  ئن منظرنامے اور دباؤ  کے لیے  خصوصی طور پر وضع کیا گیا ہے۔ بیس لا کو جانچنے 
کے باوجود تین سال کی نے  کے دوران  ملکی ضوابطی نشانیے سے خاصی  ادائیگی قرض کی صلاحیت مشکلات سے دوچار ہو مدت 

یے کی مدت  زائد رہتی ہے۔نظامیاتی لحاظ سے اہم بینکوں کی  سرمایہ جاتی بفرز خاصی بلند سطح پر ہیں اور توقع ہے کہ وہ   تجز
کے بینک بھی  دھچ ٹے حجم  کے مقابلے میں مفروضہ دھچکوں  کو برداشت سک تے ہیں۔ اسی طرح امید  ہے کہ  درمیانے اور چھو کوں 

کے منظرنامے میں   کے تحت قرضوں کی نمو  پست لیکن مثبت رہی ہے۔ دباؤ  ئن منظرنامے  گے۔ تاہم بیس لا میں  لچکدار رہیں 
قرضوں کی نمو کم رہنے کا تخمینہ لگایا گیا ہے، حتیٰ کہ   ان میں منفی نمو کو درج کیا گیا ہے۔ اجناس کی عالمی منڈیوں اور کلی 

کے نے مسلسل  ابھرتی ہوئی صورت حال پر   مالی حالات  ئے  اسٹیٹ بینک  بے یقینی کو مدنظر رکھتے ہو بارے میں پائی جانےوالی 
کے لیے تیار رہتا ہے۔ نے  کے لیے درکار تمام اقدامات کر  ک ڑی نظر رکھی ہوئی ہے  اور مالی استحکام  کی حفاظت 
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 عمومی جائزہ اور منظرنامے کا ڈیزائن  4.1             

 عدگی سے کے لیے اسٹیٹ بینک  باقا اداروں کی لچکداری کی پیمائش زیرِ ضابطہ کاری 

میعادی دباؤ کی جانچ 

1

 کی سیریز  منعقد کرتا ہے، جس میں بیرونی فریقوں  کے لیے             

جانچ سالانہ دباؤ کی جامع

2

)ایم ایس ٹی( کی مشق بھی شامل ہوتی ہے۔ دبا ؤ کی جامع  

ائیگی ٔ قرض کی جانچ کے تحت بیس لائن اور دباؤ کے منظرناموں میں بینک کی اد

صلاحیت پر  قرض، مارکیٹ اور آپریشنل خطرات کے اثرات کی پیمائش کی جاتی 

 ہے۔ دباؤ کی جامع جانچ کی مشق کی پیش گوئی کی مدت تین برس ہے۔

 

ہے جن میں بیس لائن یا  مفروضاتی منظرناموں پر مشتمل ہوتیجامع دباؤ کی جانچ  دو 

( شامل ہیں۔ پیش گوئی کی مدت  1)ایس  صفر( اور دباؤمعمول کا کاروبار )ایس 

ء کی چوتھی سہ ماہی تک محیط ہے۔ ایک متحرک 2026ء کی پہلی سہ ماہی تا 2024

بیلنس شیٹ فرض کی گئی ہے جس میں  مفروضاتی منظرناموں کے تحت کلی مالی 

خطرے کے عوامل کے محرکات کی بنیاد پر قرضوں اور ان کی نادہندگی کی شرحوں  

کا تخمینہ لگایا جاتا ہے۔ جبکہ، ادائیگی قرض کی صلاحیت کے لیے  قرض گاری 

ور غیر فعال قرضوں )این پی ایلز( کی تخمین شدہ سمتوں  کو  ضوابطی سرمایہ جزدان ا

اور خطرہ بہ وزن اثاثوں  کا تخمینہ لگانے  کے لیے استعمال کیا جاتا ہے۔ خصوصاً 

ضوابطی سرمایہ اور خطرہ بہ وزن اثاثے قرضوں، مارکیٹ اور آپریشنل خطرات 

ے آر( ماڈلز کے مجموعے کو سے متاثر ہوتے ہی۔ ویکٹر آٹو ری گریسو )وی ا

 استعمال کرتے ہوئے پیش گوئیاں حاصل کی جاتی ہیں۔ نظام کی سطح کی جانچ کے 

علاوہ بین  شعبہ جاتی  تنوع کو بھی  سائز یعنی چھوٹے، درمیانے اور بڑے بینکوں کے  

  اجزا کے لیے معلوم کیا جاتا ہے۔لحاظ سے بینکاری کے شعبے کے مختلف

 
 
 

 

                                                           
1

مجموعہ ۔ اس وقت اسٹیٹ بینک  دباؤ کی جانچ کے رہنما اصولوں کے متعلق ایف  اسٹیٹ بینک مختلف طرز فکر کا اطلاق کرتا ہے یعنی اوپر نیچے، نیچے اوپر؛ مختلف طریقے جیسے حساسیت اور کلی دباؤ کی جانچ اور ماڈل کا 

 ؤ کی جانچ کے نظام پر عملدرآمد کرتا ہے۔ء کے تحت  وضع کیے ہوئے دبا2020برائے  01ایس ڈی کے سرکلر نمبر 

2

ں   کے حالات  میں  مالی اداروں کی دھچکے جذب کرنے کی صلاحیت کی پیمائش کی ایم ایس ٹی کو  خطرے کے   تجزیے کا ایک اہم آلہ سمجھا جاتا ہے، کیونکہ  اس سے  مستقبل بین انداز میں  نقصان دہ  کلی معاشی پیش رفتو 

 جاتی ہے۔

3

 ء کے دوران عالمی اور ملکی  پیش رفتوں  کا مختصر احوال بیان کیا گیا ہے۔2023میں   1باب  

4

 فیصد رہی۔ 19.7فیصد اور  29.7ء کے دوران سال بسال مہنگائی اور قدر میں کمی بالترتیب 2023فیصد پر آ گئی۔  -0.2ء میں 23فیصد سے گر کر مالی سال  6.2ء کے 22حقیقی جی ڈی پی کی نمو  مالی سال  

 بیس لائن منظرنامہ )ایس صفر( 4 2.

کمزوریوں کے ساتھ ملک کے       مدتی ساختی طویلکی پہلی ششماہی میں  ء2023

خطرے کے پریمیم اور اقتصادی عاملین کے احساسات کو لگنے والے دھچکوں کا 

امتزاج دشوار کلی معاشی ماحول پر منتج ہوتا ہے۔ ان دھچکوں کا محرک بننے والے 

عوامل میں  سیاسی بے یقینی کی بلند سطح  اور ایک ایسے وقت میں آئی ایم ایف کے 

ء 2022۔ رمبادلہ کے ذخائر نچلی سطح پر ہوںجب  ز ،ہے م  کا تعطل استحکام پروگرا

کی تیسری سہ ماہی میں آنے والے سیلاب کے مؤخر اثرات اور ناکافی مالیاتی یکجاتی 

بھی مہنگائی کو بڑھانے میں کردار ادا کرتی ہے۔

3

مذکورہ چیلنجوں کے نتیجے میں  ملکی 

معیشت  کو مہنگائی اور کرنسی کی قدر گرنے کی تاریخی لحاظ سے بلند سطح  جیسے مسائل 

ہے۔ پی کی نمو میں تیزی سے کمی کا سامنا کرنا پڑتاکے ساتھ  حقیقی جی ڈی 

4

 

 

 تی ہے۔ بیرونیآ جا ی ء کی دوسری ششماہی میں  معاشی ماحول میں بہتر2023تاہم 

مثبت پیش رفتوں میں  آئی ایم ایف پروگرام کی بحالی،  ملک کے خطرے  شعبے کی 

کے پریمیم میں خاصی کمی،  جاری کھاتے میں سالانہ بنیادوں پر فاضل،  زرمبادلہ 

پیش رفتوں  مل ہیں۔ حقیقی شعبے کی کے ذخائر میں بہتری اور مستحکم شرح مبادلہ شا

بڑے پیمانے کی مینوفیکچرنگ میں بحالی کی علامات میں کاروباری اعتماد میں بہتری،  

اور مہنگائی میں کمی شامل ہیں۔ اس پس منظر میں بیس لائن منظرنامے ایس صفر کو 

عالمی اور ملکی خطرے کے عوامل سے متعلق تین اہم مفروضات کے گرد تشکیل دیا 

 گیا ہے۔

 

 

 بینکاری کی لچکداری شعبۂ                               4
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نے اور مستحکم   نئی حکومت ک ثیر فریقی فنانسنگ بحال کر
کے قابل ہو جائے  نے  پالیسی ماحول میں معاشی اصلاحات کر

 گی۔۔۔

آئی ایم  متی اتحاد استحکام لائے گا جواول، ایس صفر میں  فرض کیا گیا ہے کہ  نیا حکو

گ کا 

 

سن

 

ن
میں  تسلسل یقینی بنانےایف  کے نئے پروگرام کے تحت کثیر فریقی فنا

، جس کا دارومدار کسی حد تک  مالیاتی اور ریاستی ملکیت کی معاون ثابت ہو گا

انٹرپرائزز کے شعبوں میں  معاشی اصلاحات کے نفاذ پر ہے۔ مزید برآں،  ملکی 

استحکام کی موجودگی کے ساتھ کثیر فریقی قرضوں کی دستیابی سے  احساسات میں 

راہ ہموار ہو سکے   اور بتدریج معاشی بحالی کی گیبہتری آئے گی، ملکی کرنسی  مستحکم ہو 

گی۔ تاہم مفروضہ کثیر فریقی فنڈنگ کے انتظامات کے تحت مالیاتی نظم و ضبط اور 

جاری مہنگائی کے ماحول میں محتاط زری پالیسی کے سبب جی ڈی پی کی نمو  میں تیزی 

 سے بحالی  کا امکان نہیں ہے۔

 

کے سب کے اقدامات  ب  سرکاری قرضے قابو میں مالیاتی یکجائی 
 اور شرح مبادلہ مستحکم رہے گی۔۔۔

دوسرا، منظرنامے میں فرض کیا گیا ہے کہ  آئی ایم ایف کے نئے پروگرام کے 

  مالیاتی خسارہ  قابلِ انتظام رہے تحت  مالیاتی یکجائی کے اقدامات کے نفاذ کی وجہ سے

سے  اعتماد بڑھنے ، خطرے کے گا۔ دوسری جانب،  کثیر فریقی رقوم کی آمد کی بحالی 

پریمیم میں کمی اور شرح مبادلہ کے مستحکم رہنے کا امکان ہے۔ ان دونوں 

اس کے قابو  ، فیصد اضافہ ہوا 28.4مفروضات  کی بنیاد پر  سرکاری قرضہ جس میں 

 میں رہنے کی توقع ہے۔ تاہم،  گردشی قرضے میں اضافے کو قابو میں رکھنے کے

ء کے تحت  توانائی 24برائے مالی سال   انتظام کے منصوبے لیے  گردشی  قرضے کے

کے ٹیرف اور بجلی کے  زراعانت پر نظرثانی کے ساتھ دیگر مالیاتی اقدامات سے  

 قیمتوں  پر اضافے کا دباؤ فرض کیا گیا ہے۔

 

 
 

                                                           
5

 ء۔2024عالمی بینک اجناس کی منڈیوں  کے امکانات اپریل  

6

ویں نمبر پر رکھی ہے۔ گلوبل  8ے کے  انڈیکس میں اس کی درجہ بندی جرمن واچ نے پاکستان کو ان ممالک کے زمرے میں شامل کیا ہے  جو قدرتی آفات  سے بار بار متاثر ہوتے ہیں، اور طویل مدتی ماحولیاتی خطر 

 رسک انڈیکس )سی آر آئی( 

ٹ

ی

م

 ء۔ جرمن واچ۔2021کلائ

کے بڑی حد تک مستحکم رہنے کی  اجناس کی عالمی قیمتوں 
 توقع ہے۔۔۔

لات میں توانائی کی عالمی قیمتیں  جو  وبا کے بعد معاشی بحالی کے حاآخر میں ، غذا اور 

ء میں خاصی کمی کے بعد 2023بڑھ گئی تھیں، روس یوکرین تنازع کے باعث 

مستحکم سطح پر آ گئیں۔ عالمی پیش گوئیوں اور  تیل کے مستقبل کے معاہدوں  کے 

کمی سے قبل  تیل کی   ء میں معمولی2025بعد منظرناموں میں فرض کیا گیا ہے کہ  

رسد کے  اس کی  ء میں مستحکم رہیں گی۔ جہاں تک غذا کا تعلق ہے تو2024قیمتیں  

فیصد کمی پر منتج ہو  5سازگار حالات کا نتیجہ  عالمی غذائی قیمت کے اشاریے میں تقریباً 

سکتا ہے۔

5

 

 

عالمی حدت  بیس لائن منظرنامے میں دو دیگر عوامل کو بھی شامل کیا گیا ہے۔ پہلا، 

کے مقابلے میں پاکستان کی ضررپذیری کے پیش نظر معتدل پیمانے کے ماحولیات 

سے متعلق واقعات پیش گوئی کی مدت کے دوران  معاشی نقصانات پر منتج ہو سکتے 

ہیں۔

6

کا سیلاب  معاشی سرگرمی پر              منظرنامے میں فرض کیا گیا ہے کہ  اوسط سطح            

کسی حد تک اثرانداز ہو  کر  غذائی مہنگائی  میں اضافے کے  عارضی وقفوں  کا باعث 

بن سکتا ہے۔ دوسرا،  عالمی جغرافیائی اور معاشی تقسیم اور اس کے نتیجے میں عالمی 

تجارت اور پیداواریت میں سست رفتاری کے نتیجے میں امکان ہے کہ ملکی معیشت 

 بیرونی رقوم کے بہاؤ پر منفی اثرات مرتب ہوں گے۔کو 

 

میں بتدریج بحالی فرض کی گ ئی ہے، جبکہ   نمو نتیجتاً،
مہنگائی کا دباؤ ممکنہ طور پر مستحکم لیکن یکجائی پر مبنی 

نے کا امکان ہے۔۔۔  میں  پالیسی ماحول  کم ہو

فیصد اور  2.5ء میں جی ڈی پی  میں تقریباً 24اس تناظر میں ، ایس صفر میں مالی سال 

فیصد نمو فرض کی گئی ہے۔ تاہم عالمی اور ملکی معاشی ماحول  2.8ء میں  25مالی سال 

ء کے دوران جی ڈی پی کی 26میں مفروضہ  مثبت پیش رفتوں کے باعث مالی سال 

 (۔ مزید برآں،  سال بسال اوسط4.1شکل فیصد اضافہ متوقع ہے ) 4.0نمو میں 

 25.1ء میں بالترتیب 25ء اور مالی سال 24صارف اشاریہ قیمت مہنگائی مالی سال 
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ء کے دوران مہنگائی 26فیصد کی  بلند سطح پر رہ سکتی ہے۔ مالی سال  12.8فیصد اور 

 (۔4.2شکل نمو فرض کی گئی ہے ) فیصد  7.0میں  

 

 مفروضاتی دباؤ کی جانچ کا منظرنامہ )ایس ون(  4.3

عالمی اور ملکی خطرے کے   عوامل کے  حوالے سے درج ذیل مفروضات ایس ون کو 

 کے گرد تشکیل دیا گیا ہے۔

 

بے یقینی  اقتصادی اصلاحات کی سست رفتار پر منتج ہو  ملکی 
 سک تی ہے۔۔۔

 درپیش طویل مالیاتی شعبے خصوصاً توانائی کے شعبے اور ریاستی ملکیت کی انٹرپرائزز کو

حل کرنے کےلیے معاشی اصلاحات ضروری ہیں۔ ایس ون  مدتی ساختی مسائل 

میں فرض کیا گیا ہے کہ  سیاسی لاگت کی وجہ سے  اقدامات نہ کرنے یا  ان میں 

مزاحمت اصلاحاتی ایجنڈے کی رفتار کو سست کر سکتی ہے۔ معاشی اصلاحات میں 

م تاخیر یا تعطل طویل مدت میں معیشت کی پیداواریت اورقلیل مدت میں استحکا

 پر اثرانداز ہو سکتا ہے۔

 

ک ثیر فریقی قرضوں میں تاخیر کا باعث بن  یہ صورت حال 
 سک تی ہے۔۔۔

معاشی اصلاحات میں فرضی سست رفتاری کی وجہ سے کثیر فریقی ذرائع سے رقوم 

کی باسہولت آمد کے امکانات پر منفی اثرات مرتب ہو سکتے ہیں۔ زرمبادلہ کی بفرز 

 کی  نچلی سطح کے پیشِ نظر یہ صورت حال  خطرے کے پریمیم میں اضافہ اور شرح 

عدم موجودگی میں دوطرفہ  قوم کی آمد کی  ہے۔ کثیر فریقی رمبادلہ پر دباؤ ڈال سکتی

ا ہو سکتی ہیں یا پھر یہ سرکاری کے ساتھ ساتھ نجی رقوم کی آمد  میں مشکلات پید

 سکتی ہیں۔  ہو مہنگی

 

کے  واقع ات سے ماحولیاتی تبدیلی سے متعلق بلند شدت 
 ہے۔۔۔ سک تا معیشت کو خطرہ لاحق ہو

کو مدنظر رکھتے ہوئے ، جس پر پچھلے                ماحولیاتی خطرے سے متعلق واقعات کی تاریخ 

باب میں  بحث ہو  چکی ہے،  ایس ون میں فرض کیا گیا ہے کہ  انتہائی شدت کے 

ماحولیاتی واقعات پیش گوئی کی مدت کے دوران  معاشی نقصانات کا باعث بن سکتے 

پیش گوئی کی مدت کے پہلے سال میں فرض کیا  واقعہ  ہیں۔ ماحول سے متعلق ایک

 ء جیسی بارشوں اور سیلاب کا اعادہ۔2022گیا ہے، مثلاً،  

 

جناس کی عالمی ا میں اضافہ ئی اور سیاسی کشیدگیجغرافیا
 ۔۔۔قیمتیں متاثر کر سک تا ہے

میں مشرق وسطیٰ اور مشرقی یورپ کے جغرافیائی تنازعات  منظرنامے ایس ون

کے تسلسل کو  فرض کیا گیا ہے، جس کے نتیجے میں  غذائی اشیا اور تیل کی قیمتیں 

بڑھنے سے  غذائی اشیا اور توانائی کی عالمی منڈیوں  میں فوری منفی رسدی دھچکے  کی 

۔ نتیجتاً،  ایس ون میں فرض وجہ سے  عالمی اجناس کی قیمتوں میں اضافہ ہو جاتا ہے

ڈالر فی بیرل ہو  98ء تک تیل کی اوسط قیمت بڑھ کر 24کیا گیا ہے کہ  آخر مالی سال 
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ڈالر فی  83سکتی ہے، جبکہ پیش گوئی کی مدت کے اختتام تک  یہ بتدریج کمی کے بعد  

بیرل پر آ جائے گی۔

7

 

 

کے باعث مہنگائی بڑھنے سے  عالمی مالی حالات  میں ۔۔۔حالات 
 تسلسل ضروری ہو گا  کا  سختی

ہیں اور ترقی یافتہ  کمی کے رجحانات ظاہر کرتے    عمومی مہنگائی کے عالمی اظہاریے

ممالک کی زری پالیسی شرحوں  میں نرمی کا امکان ہے۔ تاہم،  اجناس کی قیمتوں میں 

مفروضہ اضافے کے ساتھ مہنگائی کے ٹہراؤ کا نتیجہ  عالمی  سطح پر مہنگائی کی بلند سطح          کا 

ضی ہو باعث بن  سکتا ہے۔ یہ صورت حال  انٹرسٹ ریٹس میں  متوقع تاخیر کی متقا

منظرنامے پر منتج ہو سکتی ہے۔ لہٰذا، ایس صفر ‘‘ طویل مدت تک بلند’’ سکتی ہے اور 

میں فرض کیا گیا ہے کہ  قلیل مدت میں مالی حالات سخت ہو سکتے ہیں ، جس 

سےپاکستان سمیت  ابھرتی منڈیوں اور ترقی پذیر معیشتوں )ای ایم ڈی ایز( کے 

یہ حالات ابھرتی    دشوار ثابت ہو سکتا ہے۔ لیےقرضوں کا حصول بے حد مہنگا اور

ر منڈیوں اور ترقی پذیر معیشتوں  کی مقامی کرنسیوں پر دباؤ میں اضافے کا باعث او

 ہیں۔ سرمائے کے فرار پر منتج ہو سکتے

 

ملکی معیشت کو یہ کہ پیش گوئی کی مدت میں  مختصر
 سک تا ہے۔۔۔ ہو کا سامنا مسلسل مہنگائی کی بلند سطح

 0.4ء  کے دوران حقیقی معیشت میں  بالترتیب 25ء اور مالی سال 24نتیجتاً، مالی سال 

فیصد کی سطح  2.4ء میں نمو 26فیصد نمو فرض کی گئی ہے، جبکہ مالی سال  0.8فیصد اور 

(۔ ایس ون کے تحت  ملک میں جاری مہنگائی کے رجحان  4.1شکل کو چھو لے گی)

 مضر رسدی دھچکوں کو فرض کیا گیا ہے۔ کے معمول پر آنے کو روکنے کے لیے

 32.4 تیببالتر ء کے دوران  عمومی مہنگائی  کو25ء اور مالی سال 24لہٰذا،  مالی سال 

ء 26فرض کیا گیا ہے۔ تاہم، فرض کیا گیا ہے کہ  مالی سال  فیصد پر  36.5فیصد اور 

 (۔4.2شکل فیصد پر آ جائے گی ) 17.8میں مہنگائی بتدریج کمی کے ساتھ  
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 ڈالر فی بیرل ہیں۔70ڈالر فی بیرل اور پیش گوئی کی مدت کے اختتام پر  82.4ء کے آخر تک  24متعلقہ بیس لائن مفروضات مالی سال  

8

 خام قرضے۔  ÷خام غیر فعال قرضے     =جی این پی ایل آر  

 دباؤ کی جانچ: نظام کی سطح  4.4

 

 قرضہ جاتی خطرے پر اثرات   الف(

دباؤ کی جامع جانچ کے نتائج کی مشق سے نشاندہی ہوتی ہے کہ ایس صفر منظرنامے 

     میں   خام غیر فعال قرضوں کا تناسب )جی این پی ایل آر(

8

پیش گوئی کی تین سالہ  

(۔ بتدریج بحالی کے 4.3شکل مدت کے دوران  بلند سطح پر رہنے کا امکان ہے )

سکتی ہے۔  اضافے کی وضاحت دو عوامل سے ہو باوجود  قرضہ نادہندگی تناسب میں 

پہلا،  ماضی قریب میں  جی ڈی پی کے تیزی سے سست رفتار ہونے کے ردعمل میں  

میں  کمی کا تخمینہ لگایا گیا ہے۔ قدر نما کے ایسے  اثر سے  خام ابتدائی طور پر قرضوں 

غیر فعال قرضوں کے تناسب میں اضافے   کی وضاحت ہوتی ہے۔ تاہم،  پیش گوئی 

کے دوسرے نصف حصے میں قرضوں کی نمو مثبت ہو جاتی ہے، اور اس کا نتیجہ   پیش 

 میں معمولی کمی کی گوئی کی مدت کے اختتام تک خام غیر فعال قرضوں کے تناسب

ء تا مالی 24صورت میں برآمد ہوتا ہے۔ ایس صفر منظرنامے کے تحت مالی سال 

 فیصد سے زائد  نمو کا تخمینہ لگایا گیا ہے۔ 3.0ء کے دوران  قرضوں میں 26سال 

 

،  معاشی سرگرمی دوسرا، ماضی قریب کے معاشی چیلنجوں کے مؤخر اثرات  مثلاً

میں سست رفتاری، مہنگائی کی بلند سطح اور بلند شرح سود کا نتیجہ غیر فعال قرضوں کی 

 7.6صورت میں نکل سکتا ہے۔ جس کی وجہ سے خام غیر فعال قرضوں کا تناسب  

ء 2026فیصد کی بلند سطح تک پہنچنے کے بعد    12.3فیصد کی موجودہ سطح سے بڑھ کر  

 فیصد پر آ جاتا ہے۔ 11.6مدت کے اختتام تک  میں پیش گوئی کی

 

دوسری جانب، مفروضاتی دباؤ کے منظرنامے ایس ون کے تحت اجناس کی بلند 

قیمتوں اور ملکی رسدی دھچکوں کے حالات میں تیزی سے معاشی   سست رفتاری 

فرض کرنے کی  وجہ سے اثاثہ جاتی معیار کے اظہاریے کی سمت اوپر کی جانب ہے۔ 

 نمو  بھی خاصی متاثر ہو سکتی ہے۔ ایس ون کے تحت  پیش گوئی کی مدت قرضوں کی

فیصد سکڑاؤ فرض کیا گیا ہے۔  2.3 میں قرض گاری کے جزدان میں اوسطا



 لچکداریبینکاری کی  شعبۂ 
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فیصد کی بلند سطح تک پہنچ جاتی ہے، اور پیش گوئی کی مدت  15.8نادہندگی کی شرح 

 (۔4.3شکل کے اختتام تک بلند سطح پر رہتی ہے )

 

 ادائیگی قرض کی صلاحیت پر اثرات  ب(

ادائیگی قرض کی صلاحیت پر اثرات کی پیمائش بینکاری نظام کی شرح کفایت سرمایہ 

)سی اے آر( سے کی جاتی ہے۔

9

دونوں منظرناموں  میں  بینکاری  نظام  کی شرح  

کفایت سرمایہ گر جاتی ہے۔ بیس لائن منظرنامے میں شرح کفایت سرمایہ اپنی   

تی بی پی ایس تک کم ہو  183ء تک  2026فیصد کی موجودہ سطح سے   آخر  19.7

بی پی ایس تک گر  303ہے۔ تاہم،  دباؤ کے منظرنامے میں یہ اپنی موجودہ سطح سے 

 (۔4.4شکل جاتا ہے )

 

یہ ایک مثبت امر ہے کہ  دونوں منظرناموں میں پیش گوئی کی پوری مدت کے 

فیصد کی کم از کم مقامی  11.5کفایت سرمایہ کو    دوران بینکاری کی صنعت اپنی شرح

 فیصد کے  عالمی نشانیے سے بلند سطح پر برقرار رکھتی ہے۔ 10.5ضوابطی شرط اور 

 

حقیقی معیشت میں  مفروضہ سست رفتاری کی خاصی سطح کے باوجود بینکاری کے شعبے 

کا شعبہ پہلے ہی   کی لچکداری کی وضاحت دو حقائق سے کی جا سکتی ہے۔ پہلا،  بینکاری

بی پی ایس زائد سرمایہ جاتی بفر کو برقرار  817فیصد کے ضوابطی نشانیے سے  11.5
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 خطرہ بہ وزن اثاثے۔ ÷اہل سرمایہ       =ح کفایت سرمایہ شر  

10

 فیصد تک پہنچ  گیا۔  60.56ء میں 2023فیصد سے بڑھ کر  آخر  55.81ء کے 2022بینکوں کے مجموعی اثاثوں کے مقابلے میں سرکاری شعبے کے قرضے کا حصہ آخر  

بی پی ایس کی  100کے دوران عائد ہونے والی    19رکھے ہوئے ہے۔ دوسرا،  کووڈ 

، جس سے بینکوں کو اضافی سیالیت بفر کو ابھی واپس نہیں لیا گیا سرمایہ جاتی تحفظ کی 

جاتی ہے۔ تیسرا،  مفروضہ پالیسی ریٹ  میں ردوبدل کی صورت حال   دستیاب ہو

میں  بحیثیت مجموعی قیمتوں کے دوبارہ تعین کا سازگار فرق دباؤ کے حالات میں 

مزید کشن فراہم کرتا ہے۔ آخر میں،  شعبے کا  تاریخی رویہ یہ رہا ہے کہ  وہ  اپنے  اثاثہ 

لیے  انہیں پرخطر نجی شعبے کے قرضوں  کی  جاتی جزدان  کو دوبارہ متوازن بنانے کے

جگہ  خطرے سے پاک ٹریژری سرمایہ کاریوں پر منتقل کر دیتا ہے۔

10

 

 

مزید برآں، بینک بالعموم  قرض گاری کی ایک قدرے قدامت پسند حکمت عملی 

اختیار کرتے ہیں اور ایسے قرض گیروں کو قرض دینے کو ترجیح دیتے ہیں جن کی 

بہتر ہونے کے ساتھ ساتھ  وہ کلی معاشی دھچکوں کو سہنے کی قرضہ جاتی ساکھ 

 صلاحیت بھی رکھتے ہوں۔
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 نتائج: بینکاری اجزا کے بین شعبہ جاتی محرکات  4.5

نظام کی سطح کے خطرے کے تجزیے کے مطابق بینکاری اجزا )چھوٹے، درمیانے 

اور بڑے حجم کے بینکوں( 

11

تخمینہ لگایا گیا  کے انفیکشن تناسبات کا بھی الگ سے

ہے۔ بینکاری کی صنعت کے اس پہلو کو  یہ جانچنے کے لیے شامل کیا گیا ہے کہ  بین 

شعبہ جاتی تنوع کس طرح مختلف قسم کے  معاشی خطرات کے مقابلے میں بینکوں 

 کی لچکداری پر اثرانداز ہوتا ہے۔
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ائل سے زائد ہے، انہیں  70بینک  جن کے اثاثوں کا پورے شعبۂ بینکاری  میں حصہ  یہ زمرہ بندی  بیلنس شیٹ  پوزیشن کی بنیاد پر کی گئی ہے۔ وہ 

ٹ

 

ی
ائل سے نیچے  کے  30بینک کہا جاتا ہے، جبکہ  ‘ بڑے’ پرس

ٹ

 

ی
پرس

 کے زمرے میں شامل کیاجاتا ہے۔‘ ںدرمیانے حجم کے بینکو’بینکوں کے طور پر کی جاتی ہے۔ ان دونوں حدود کے درمیان  آنے والے بینکوں کو ‘ چھوٹے’بینکوں کی زمرہ بندی 

ضوں کی خام غیر فعال قرضوں کے تناسب کے لیے غیر فعال قرضوں اور خام قر

ء تک بینکاری نظام کے مجموعی قرضہ 2023نظام کی سطح کی پیش گوئیوں  کو دسمبر 

جزدان  کے ہر جز کے حصے کی بنیاد پر متناسب انداز میں تقسیم کیا گیا ہے۔ اسی 

اخذ کرنے کے لیے متناسب  جز کی سطح کی شرح کفایت سرمایہ طرح،  سرمائے کو بھی  

 ہے۔طور پر بھی  تقسیم  کیا گیا 
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 بڑے بینک )الف( 

فیصد حصہ رکھنے  76.7ایس صفر منظرنامے کے تحت بینکاری شعبے کے اثاثوں میں 

والے  سب سے بڑے بینکوں کے جز کے خام غیر فعال قرضوں کے تناسب میں 

بی پی ایس کا اضافہ دیکھنے  365ء تک  2026سے آخر  سطح  فیصد 6.9اس کی موجودہ 

میں آتا ہے۔ تاہم، ایس ون منظرنامے کے تحت  انفیکشن کے تناسب میں اضافہ 

شکل ) بی پی ایس  729کچھ زیادہ ہے: پیش گوئی کی مدت کے اختتام تک 

بی پی ایس  کمی  183(۔بیس لائن منظرنامے میں شرح کفایت سرمایہ  میں 4.5

فیصد کی  19.7مدت تک یہ اپنی میں  پیش گوئی کی  ہوتی ہے اور دباؤ کے منظرنامے

(۔ یہ امر قابل ذکر 4.6شکل بی پی ایس تک کم ہو جاتی ہے ) 304موجودہ سطح سے  

ہے کہ  ایس صفر اور ایس ون منظرناموں کے تحت  شرح کفایت سرمایہ  مقامی 

 بی پی ایس بلند سطح پر  رہتی ہے۔ 520بی پی ایس اور 641نشانیے سے بالترتیب  

 

برداشت کرنے کی اچھی   تجزیے کی مدت کے دوران  دباؤ عمومی طور پر بڑے بینک 

پوزیشن میں ہیں۔ اس لچکداری کے پیچھے کارفرما اہم عامل بڑے بینکوں کو دستیاب 

پر ان بلند سرمایہ جاتی بفرز ہیں۔ علاوہ ازیں،  اپنی وسیع تر رسائی کی بدولت عام طور 

بینکوں کی فنڈز کی لاگت قدرے کم ہوتی ہے، جس کی وجہ سے  انہیں  بہتر درجہ 

بندی کے حامل  قرض لینے والوں پر مشتمل قرضہ جزدان کو برقرار رکھنے کی 

مسابقتی برتری حاصل ہو جاتی ہے۔زیادہ اہم بات یہ ہے کہ دباؤ کے منظرنامے 

لحاظ سے اہم بینکوں کے اچھی  میں مفروضہ دھچکوں کے مقابلے میں  نظامیاتی

 بلے میں لچکدار رہنے کا امکان ہے۔سرمائیت کا حامل اور دھچکوں کے مقا

 

 درمیانے حجم کے بینک )ب(  

پیش گوئی کی مدت کے اختتام تک ایس صفر اور ایس ایک منظرناموں میں 

فیصد حصہ رکھنے والے( کے انفیکشن  17.5درمیانے حجم کے بینکوں )مارکیٹ میں 

بی پی ایس  501فیصد سطح کی نسبت  بالترتیب  9.5کے تناسب میں اس کی موجودہ 

(۔اسی طرح، ایس صفر اور ایس 4.7شکل بی پی ایس اضافہ ہوتا ہے )  999اور 

فیصد سطح کے مقابلے  17.9ایک منظرنامے میں شرح کفایت سرمایہ  اپنی موجودہ 

بی پی ایس کم ہو جاتی ہے۔ لہٰذا، توقع ہے کہ  276اور  166 میں  بالترتیب

درمیانے حجم کے بینک بھی   دباؤ کے منظرنامے کے تحت   شرح کفایت سرمایہ کے 

 (۔4.8شکل معیارات سے ہم آہنگ رہتے ہیں )

 

ایس صفر اور ایس ایک منظرنامے میں ان کے شرح کفایت سرمایہ کی سطح کم از کم 

بی پی ایس زائد رہتی  367بی پی ایس اور  476فیصد( سے  11.5ضوابطی تقاضے )

ہے۔ اگرچہ بڑے اور چھوٹے بینکوں کے زمروں کے مقابلے میں  ان کے 

نادہندگی کے تناسبات بلند اور دھچکے سے قبل کی سرمایہ بفرز کم ہیں، تاہم،  درمیانے 

منظرنامے کے تحت حجم کے بینک بھی  سرمائے کی خاصی بفرز رکھتے ہیں اور دباؤ کے 

 مفروضہ دھچکوں کا سامنا کر سکتے ہیں۔
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 چھوٹے بینک  )ج(

فیصد حصہ رکھنے والے چھوٹے بینک  بھی بیس  5.7بینکاری شعبے کے اثاثوں میں 

 9.3لائن اور دباؤ کے منظرناموں دونوں میں  لچکدار پائے گئے ہیں۔  اپنی موجودہ 

قرضے پر نادہندگی کی شرح ایس    فیصد سطح کے مقابلے میں مدت کے اختتام تک

بی پی ایس بڑھتی ہے، جبکہ ایس ایک کے تحت اس میں  487صفر منظرنامے میں 

 (۔4.9شکل بی پی ایس اضافہ ہوتا ہے ) 971

 

ادائیگی قرض کی صلاحیت کے لحاظ سے ایس صفر اور ایس ایک منظرناموں میں 

بی  235فیصد کی سطح سے   25.3چھوٹے بینکوں کی شرح کفایت سرمایہ  اپنی موجودہ 

(۔ تاہم، ایس صفر میں 4.10شکل بی پی ایس کم ہو جاتی ہے ) 389پی ایس اور 

بی پی ایس بلند رہتی ہے، جبکہ  1,146شرح کفایت سرمایہ  مقامی نشانیے کی نسبت 

بی پی ایس زائد رہتی  992ایس ایک کے تحت کم از کم تقاضے کے مقابلے میں 

اس زمرے نے    کفایت سرمایہ کی سطح میں خاصے  ہے۔ وقت گذرنے کے ساتھ

 اضافے کے ذریعے اپنی لچکداری کو مضبوط بنایا ہے۔

 

بحیثیت مجموعی، بیس لائن منظرنامے کے تحت اگرچہ نادہندگی کے تناسبات بڑھتے 

ہیں، تاہم بینکاری کے شعبے کی ادائیگی قرض کی صلاحیت کفایت سرمایہ کی حوصلہ 

ہے اور کفایت سرمایہ ملکی ضوابطی نشانیے سے خاصی زائد  افزا تصویر پیش کرتی

رہتی ہے۔ مفروضاتی دباؤ کے منظرنامے کے تحت توقع ہے کہ  بینکاری کا شعبہ   

اجناس کی عالمی منڈی پر دباؤ سمیت نقصان دہ عالمی اور ملکی معاشی حالات میں 

اس شعبے )چھوٹے، شدید سست رفتار کو برداشت کر سکتا ہے۔ حجم کے لحاظ سے بھی   

درمیانے اور بڑے( کے تمام زمرے  دباؤ کے حالات کا سامنا کر سکتے ہیں۔ یہ امر 

حوصلہ افزا ہے کہ  بڑے سائز والے بینک ، جن کا استحکام  معیشت اور مالی نظام  کے 

برسوں  ہیں اور تین ، بلند سرمایہ جاتی بفرز رکھتے لیے خصوصی افادیت کا حامل ہے

 مفروضاتی دھچکوں کے اثر کو برداشت کر سکتے ہیں۔ کی مدت  میں کی پیش گوئی 

 

پیش گوئی کی مدت کے دوران بینکوں کے دیگر دو زمرے بھی ادائیگی قرض کی 

صلاحیت کے معیار پر پورا اترتے ہیں۔ مزید برآں، اگر تاریخ پر نظر ڈالی جائے تو 

ء میں بیرونی شعبے کے بحران ، کووڈ 2008ملک کے بینکاری شعبے نے عمومی طور پر 

ء کے سیلاب جیسے  شدید کسادبازاری کے حالات میں کافی 2022کی وبا اور  19

معقول کارکردگی دکھائی ہے۔ یہ بات دباؤ کے منظرنامے )ایس ایک( سے بالکل 

 واضح ہے، کیونکہ یہ شعبہ اچھی سرمائیت کا حامل اور لچکدار رہتا ہے۔

 

وسطیٰ اور مشرقی یورپ میں جاری جغرافیائی اور سیاسی کشیدگی مختصر یہ کہ مشرقِ 

کے باعث مفروضہ عالمی اجناس کی مارکیٹوں اور کلی مالی حالات کی درست شدت، 

میعاد اور راستہ متعین کرنے کے بارے میں کافی بے یقینی پائی جاتی ہے۔ نتیجتاً،  دباؤ 

ہیں۔ اسٹیٹ بینک نے مسلسل  کی جانچ کے نتائج  بھی  خاصی بے یقینی سے مشروط 

ابھرتی ہوئی صورت حال پر نظر رکھی ہوئی ہے اور مالی استحکام کا تحفظ کرنے کی 

 خاطر ضروری اقدامات کرنے کے لیے تیار رہتا ہے۔

 

 

 

 *: ماحولیاتی خطرے کے  منظرنامے کا تجزیہ 4.1باکس 

 تعارف

ر ، بین الاقوامی تنظیموں اور مارکیٹ کے شرکا   نے اس مسئلے پر خاصی توجہ مبذول کی ہے، اوماحولیاتی تبدیلی کا شمار ان کئی ساختی تبدیلیوں میں کیا جاتا ہے جو مالی نظام پر اثرانداز ہوتی ہیں۔    مالی شعبے کے ضابطہ کاروں

ء 2028کی اہمیت اور حساسیت   کا ادراک کرتے ہوئے ماحولیاتی تبدیلی کو  اپنے وژن  انہوں نے   مالی شعبے اور اس کے استحکام پر ماحولیاتی تبدیلی کے اثرات کو سمجھنے کی کوشش کی  ہے۔  بینک دولت پاکستان نے  اس مسئلے

ج ک مقاصد میں بھی  شامل   کیا ہے۔

ٹ

ٹ

کے  اسٹرے 

12

 

 

                                                           
12

 https://www.sbp.org.pk/SBPVision/Index.htmlء اس لنک پر دستیاب ہے:  2028ایس بی پی وژن  

https://www.sbp.org.pk/SBPVision/Index.html
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ویں نمبر پر ہے۔ 8عالمی ماحولیاتی خطرے کے اشاریے کے مطابق  ماحولیاتی تبدیلی کے خطرے کے لحاظ سے کمزور ممالک میں پاکستان 

13

گذشتہ برسوں کے دوران  ماحول سے متعلق تبدیلیوں کے باعث مادی  خطرات   

نے پاکستان کی معیشت پر منفی اثرات مرتب کیے ہیں۔

14

ری کے فین کی قرضہ جاتی ساکھ پر اثرانداز ہوکر یا پھر ماحولیاتی تبدیلی  کے مقابلے میں کمزور مالی اثاثوں کو تحویل میں رکھنے  کے سبب بینکاماحولیاتی تبدیلی  صار

 سکتی ہے، جس کے نتیجے میں بینکاری نظام  پر اثرات مرتب ہو سکتے ہیں۔شعبے  کو متاثر کر سکتی ہے۔ مالی شعبے پر   براہ راست اثرانداز ہونے کے علاوہ ماحولیاتی تبدیلی معیشت کے بڑے حصے  کو متاثر کر 

 میں اضا مادی خطراتمالی استحکام کو ماحولیاتی تبدیلی کے نتیجے میں لاحق خطرات کی درجہ بندی مادی اور عبوری خطرات کے طور پر  کی جاتی ہے۔ 

 

ی

فے میں   ماحولیات سے متعلق موسمی واقعات کی شدت اور فریکوین

ماحولیاتی تبدیلی کا اثر  زائل کرنے   اور اس    کم  کاربن  کی حامل معیشت   سے مطابقت کے اقدامات  پر مشتمل ہوتے ہیں، جن میں عبوری خطرات کے نتیجے میں  ممکنہ معاشی لاگتیں اور مالی نقصانات شامل ہوتے ہیں۔ جبکہ  

 ہیں۔ سے ہم آہنگی  کے لیے  پالیسیوں میں تبدیلیاں شامل 

 

یہ ضروری ہے۔ اسٹیٹ بینک مالی استحکام کے جائزے میں شائع ہونے والی اپنی ماحولیاتی تبدیلی  کے مقابلے میں  پاکستان کی معاشی    کمزوری  کے پیش نظربینکاری کے شعبے  کو درپیش ماحولیات سے متعلق خطرات کا تجز

باکس پاکستان میں لیات سے متعلق مادی خطرات کے اثرات کو شامل کرتا رہا ہے۔ ماحولیاتی خطرے کی جانچ  پر  پہلے پیش کیے گئے تجزیوں  کی بنیاد پر  یہ دباؤ کی سالانہ جانچ میں طلب کے متغیرات کے ذریعے  ماحو

 بینکاری کے شعبے کے استحکام کے لیے مادی اورعبوری خطرات کے منظرناموں کے تجزیوں کے لیے وقف کیا گیا ہے۔

 ء تک بینکوں اور مائیکروفنانس بینکوں کے قرضوں کا جزدان2023اضلاع میں دسمبر /سیلاب سے غیر محفوظ شعبوں:  4.1.1جدول 

 ملین روپے

 مائیکروفنانس بینک بینک شعبہ سیریل نمبر

  193,591             270,585            زراعت، جنگل بانی اور ماہی گیری 1

  0                        532                   کان کنی اور کوہ کنی 2

  906                    215,704            غذائی مصنوعات کی مینوفیکچرنگ 3

  2,056                 229,083            ٹیکسٹائل مینوفیکچرنگ 4

  206                    3,725                ملبوسات کی مینوفیکچرنگ 5

  36                      5,868                چمڑے اور اس کی مصنوعات کی مینوفیکچرنگ 6

  33                      239                   لکڑی اور لکڑی کی مصنوعات کی مینوفیکچرنگ 7

  2                        747                   کاغذ اور کاغذی مصنوعات کی مینوفیکچرنگ 8

  1,841                 18,718              تعمیرات 9

  297                    3,245                زمینی ٹرانسپورٹ اور ٹرانسپورٹ بذریعہ پائپ لائن 10

  106                    491                   رہائش 11

 اسٹیٹ کی سرگرمیاں 12

م

ی

  1                        1,709                ری

  37,566               139,578            صارفی قرضے 13

  236,641             890,226            مجموعی غیر محفوظ جزدان  

  
 ء تک2023خام قرضے چوتھی سہ ماہی 

      13,100,595            407,790  

  58.0                   6.8                    سیلاب سے غیر محفوظ جزدان )فیصد(  

     ماخذ: بینک دولت پاکستان

 

                                                           

کے تحت تحریر کیا گیا ہے۔ یہ تحقیق پر مبنی تجزیاتی نوٹ ہے جو  اسٹاف کے تخمینوں پر ‘‘اور بحران کی تیاری بڑھانے کے متعلق پروگرام مالی شعبے کے استحکام ’’ یہ خصوصی سیکشن عالمی بینک کی تکنیکی معاونت سے*

 مشتمل ہے، جو  مختلف مفروضات اور حدود سے مشروط ہیں اور اسٹیٹ بینک کے   خیالات کی عکاسی  نہیں کرتے۔

13

 ملاحظہ فرمائیے۔ عالمی ماحولیاتی خطرے کا انڈیکسنے والے جرمن واچ کی جانب سے شائع کیے جا 

14

 ارب ڈالر لگایا ہے۔ 3.8نے ماحولیاتی تبدیلی سے پاکستان کو ہونے والے سالانہ اوسط نقصانات کا تخمینہ  ء(2017جرمن واچ ) 

 

https://www.germanwatch.org/en/cri
https://www.germanwatch.org/en/cri
https://www.germanwatch.org/sites/germanwatch.org/files/publication/16411.pdf
https://www.germanwatch.org/sites/germanwatch.org/files/publication/16411.pdf
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 مادی خطرہ

مدتی  وسیع  تبدیلیاں شامل  ہیں۔ مادی خطرات کے محرکات کی مزید درجہ بندی شدید  مادی خطرات میں ماحولیاتی تبدیلی کے باعث    شدید موسمی واقعات کے سبب  معاشی نقصانات کے ساتھ ساتھ ماحولیات میں طویل

 ہوتے ہیں  خطرات ماحولیاتی تبدیلی کے باعث بتدریج بگاڑ پر مشتملاورمستقل  میں کی جاتی ہے۔ شدید محرکات میں سیلاب، آگ لگنا، اضافی رسوبیت،  جان لیوا گرمی کی لہریں، آندھی اور طوفان شامل ہیں۔ مستقل

 اورآبی حیات کی معدومی وغیرہ۔جیسے  بلند درجہ حرارت کے توسیع شدہ ادوار کے نتیجے میں سمندر کی بڑھتی ہوئی سطح،  اوسط درجہ حرارت میں اضافہ،  سمندر کی تیزابیت 

 

فیصد ہے۔ 75ء( کے مطابق پاکستان میں قدرتی آفات کے باعث ہونے والے قدرتی نقصانات میں سیلاب کا حصہ 2014اقوام متحدہ کے دفتر برائے  ڈیزاسٹر رسک ریڈکشن )یو این آئی ایس ڈی آر( )

15

ء 2010 

ء کے سیلاب کی شدت کے مساوی 2022کے تجزیے  میں   ء کے  سیلاب  ان واقعات کے متعلق ملک کی  کمزوری  کو ظاہر کرتے ہیں۔ اس تناظر میں  اس مشق میں  پیش کیے گئے مادی خطرے کے منظرنامے2022اور 

 کار کو  بینکوں اور مائیکروفنانس بینکوں  کے قرض گاری جزدان  سیلاب کے اعادے کی صورت میں بینکاری کے شعبے کو ہونے والے اضافی قرضہ جاتی نقصانات کا تخمینہ لگانے کی کوشش کی گئی ہے۔ اس مشق کے 
ٔ
دائرہ

 تک توسیع دی گئی ہے۔

 

ء تک کے  جغرافیائی )ضلع وار( قرضوں کے ڈیٹا کو استعمال کیا گیا ہے۔ کمزور شعبوں 2023دسمبر  31ں اور مائیکروفنانس بینکوں کے اس مشق کے لیے  بینکو

16

کی نشاندہی کے لیے مختلف علاقوں میں  ماحولیاتی دباؤ کی           

جانچ پڑتال کا جائزہ لیا گیا۔ 

17

 (۔4.1.1جدول ثرہ  اضلاع کے شعبہ جاتی قرضوں کے  جزدان پر  دباؤ آتا ہے)ء کے سیلاب سے متا2022اس مشق میں  صرف  

 

فیصد  متاثرہ اضلاع   اور کمزور شعبوں  میں تقسیم کیا گیا ہے۔  6.8ارب روپے یا صرف     890.2ضلع وار  دیے جانے والے شعبہ جاتی قرضوں  سے ایک نمایاں  فرق سامنے آتا ہے:  بینکوں  کے خام قرضہ جزدان کا  

 فیصد ان اضلاع اور شعبوں میں مرتکز ہے۔ شعبہ جاتی بنیادوں پر زراعت، جنگل بانی اور ماہی گیری  سب سے زیادہ کمزور شعبے رہے کیونکہ  58ارب روپے  یا  236.6مائیکروفنانس بینکوں کے خام قرضہ جزدان  کا    

 ضوں کی تقسیم میں ان کا بڑا حصہ رہا، جس کے بعد ٹیکسٹائل مینوفیکچرنگ  اور صارفی قرضوں  کا نمبر آتا ہے۔قر

 

اری جانچنے کے لیے دو مفروضاتی منظرنامے تیار کیے گئے ہیں۔ ء کی شدت کے سیلاب سے ملتے جلتے تباہ کن سیلاب کے ایک اور واقعے کے رونما ہونے کی صورت میں بینکوں اور مائیکروفنانس بینکوں کی   لچکد2022

دوران کی چار سہ ماہیوں میں غیر فعال قرضوں کی سیلاب کے بعد اصل  شعبہ جاتی نمو  کی پیمائش کی گئی ہے۔  اس میں مرکزی بینک اور  ء کی چوتھی سہ ماہی  کے2023ء کی تیسری سہ ماہی تا 2022پہلے منظرنامے میں  

قرضہ جاتی نقصانات کو جانچا گیا ہے۔ ایک سال  کے دوران   ں کے حکومت کی جانب سے  فراہم کیے گئے ضوابطی ریلیف کے اثرات کو شامل کیا گیا ہے۔ ایک اور منظرنامے  میں   ریلیف کی عدم موجودگی میں بینکو

اداروں کے قرضہ جاتی جزدان  میں بگاڑ سے  سیلاب کے باعث معاشی نقصانات کے سبب قرض گیروں کی 

 قرض واپس کرنے کی صلاحیت میں بگاڑ کا پتہ لگانے  میں مدد ملتی ہے۔

 

ء کے سیلاب  کے بعد  متاثرہ  اضلاع             2022مے میں  اس منظرنا منظرنامہ ایک:  ضوابطی ریلیف کی موجودگی:

کے                کمزور   قرضہ جزدان کو دباؤ میں دکھایا گیا ہے، جو ایک سال کے دوران قرضوں کی  نادہندگی میں اصل نمو  

ت کے مطابق کے مساوی  ہے۔ اس منظرنامے میں دباؤ قدرے کم ہے کیونکہ بینکوں نے اسٹیٹ بینک کی ہدایا

سیلاب کے اثرات  کم کرنے کے لیے قرضوں کے ایک بڑے حصے کو ری شیڈول یا ری اسٹرکچر کیا ۔ سیلاب 

سے متاثرہ اضلاع میں   قرضوں کے ارتکاز کی بلند سطح اور  قرض گیروں کے قدرے کم حیثیت ہونے کی وجہ 

کیونکہ دھچکے کے بعد ان کے غیر فعال قرضے سے  سیلاب کے مقابلے میں مائیکروفنانس بینک زیادہ کمزور  ہیں، 

دیے گئے   فیصد تک پہنچ جاتے ہیں۔ سیلاب سے متاثرہ اضلاع میں کمرشل بینکوں کی جانب سے  8.3بڑھ کر 

قرضوں کے بڑے حجم کے باوجود  ان کے نقصانات قدرے محدود ہیں کیونکہ ان کے قرض گیروں کی بڑی 

 (۔4.1.1شکل اور کارپوریٹ اداروں پر مشتمل ہے ) تعداد خالص  بلند ساکھ کے حامل افراد
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  Prevention Web: Basic country statistics and indicatorsء(،2014دیکھیے یو این آئی ایس ڈی آر ) 

16

 درجہ بندی پر مبنی ہیں۔ 4یہ شعبہ جات قرضوں کی آئی ایس آئی سی  

17

 کی جانب سے  کی گئی  ماحولیاتی دباؤ کی جانچ ملاحظہ فرمائیے۔ بینک آف کینیڈااور  ای سی بیحوالے کے لیے   

6.7%
7.6%

8.3%
7.6%

MFBs Banks

Pre-shock Pos-shock

Source: SBP Staff Estimates

 کے تناسبات دھچکے سے قبل اور بعد میں انفیکشن   4.1.1شکل 

 ضوابطی ریلیف کی موجودگی 

https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.climate_stress_test_report.20220708~2e3cc0999f.en.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.climate_stress_test_report.20220708~2e3cc0999f.en.pdf
https://www.bankofcanada.ca/2022/01/technical-report-120/
https://www.bankofcanada.ca/2022/01/technical-report-120/
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اس منظرنامے کو بھی پچھلے منظرنامے جیسے مفروضات پر  :  ضوابطی ریلیف کی عدم موجودگی: 2منظرنامہ  

ء کی دوسری سہ ماہی کے دوران اداروں کی جانب 2023ء کی تیسری سہ ماہی تا 2022تشکیل دیا گیا ہے؛ تاہم  

شیڈولڈ قرضوں  اور  قلمزد کیے جانے والے قرضوں   کے اثرات کو دوبارہ شامل کیا گیا  ری /سے  ری اسٹرکچرڈ

ہے۔

18

ہے کیونکہ ان کے اس منظرنامے کے تحت  مائیکروفنانس بینکوں  کے اثاثہ جاتی معیار میں  خاصا بگاڑ ہوتا  

 50فیصد پر آ جاتا ہے۔ جدولی بینکوں کے  انفیکشن کا تناسب صرف  13.4غیر فعال قرضوں کا تناسب  دگنا ہو کر 

س پوائنٹس کے اضافے سے  

یس
ب ی

فیصد تک پہنچ جاتا ہے، جو اس سے قطع نظر  بینکوں کے قرضہ جزدان کے  8.1

 (۔4.1.2شکل بڑے حجم کو مدنظر رکھتے ہوئے   ایک خاصی بڑی رقم ہے )

 

ں میں قرضوں کے قدرے بلند ارتکاز کے باعث جدولی بینکوں کے بحیثیت مجموعی،  سیلاب سے متاثرہ علاقو

مقابلے میں مائیکروفنانس بینکوں کا شعبہ  ماحولیات سے متعلق مادی خطرات کے مقابلے میں زیادہ کمزور ہے۔ 

جزدان کے قدرے چھوٹے حجم کی وجہ سے  مالی شعبے  کے لیے نظامیاتی خطرات کے  قرضوں کے تاہم،  ان کے

 کم ہیں۔امکانات 

 

 عبوری خطرہ

سرمایہ کار کے احساسات شامل ہوتے /تی پالیسیاں، ٹیکنالوجی اور صارفیعبوری خطرات میں  پست کاربن معیشت پر منتقلی کے نتیجے میں  ممکنہ تعطل اور معاشی دھچکے شامل ہیں۔ عبوری خطرے کے محرکات میں ماحولیا

 شعبوں، خصوصاً مالی شعبے  پر منفی اثر ڈال سکتی ہیں، اگر یہ تبدیلیاں بے ترتیب ہوں اور ان کی پیشگی منصوبہ بندی نہ کی گئی ہو۔ہیں۔ ان محرکات میں تبدیلیاں معیشت کے مختلف 

 

 
ٔ
 قرض کو متاثر کر سکتا ہے۔ متعدد مرکزی بینکوں، ضوابطی حکام اور آئی ایم ایف کاربن ٹیکس کا نفاذ ماحولیاتی خطرے کو زائل کرنے  کی ایک اہم پالیسی ہے جو ان کے   کاؤنٹر پارٹی اکتشافات کے ذریعے بینکوں کے خطرہ

مالی شعبے پر  ماحولیات سے متعلق عبوری خطرات کے اثر کا جائزہ لینے کے لیے  کاربن ٹیکس لگانے  کے منظرناموں کو استعمال کیا ہے۔نے  

19
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 ری شیڈولڈ رقوم کو شامل کیا گیا ہے۔/ء کی پہلی اور دوسری سہ ماہی  کی قلمزد کی گئی رقوم   کو شامل کیا گیا ہے، جبکہ دھچکے میں  چاروں سہ ماہیوں کی  ری اسٹرکچرڈ2023صرف  

19

 کے  عبوری خطرے کے دباؤ کی جانچ ملاحطہ فرمائیے۔ جاپاناور  کولمبیا ،  اورچلیاور  ناروے برائے کے ماحولیاتی دباؤ کی جانچ، آئی ایم ایف  کے ایف ایس اے پی بینک آف کینیڈااور  ای سی بی 

 :  کاربن ٹیکس کے ردعمل میں شعبہ جاتی امکاناتی نادہندگی کا ارتقاء4.1.2جدول 

 ٹیکس شرح)امریکی ڈالر(      

 50 30 25 20 10 5 بغیر ٹیکس کاربن کی شدت شعبہ

 نادہندگی کے امکانات )فیصد( )فی ملین امریکی ڈالر فروخت(  

 17.6 16.1 15.8 15.5 15.0 14.8 14.6 2,036 ایندھن اور توانائی

 2.2 2.1 2.1 2.0 2.0 1.9 1.9 888 سیمنٹ

 3.4 3.0 2.9 2.9 2.7 2.6 2.5 888 کیمیکل

 20.3 20.1 20.0 19.9 19.8 19.7 19.7 501 ٹیکسٹائل

 14.5 14.2 14.1 14.0 13.9 13.8 13.8   تمام

 175 157 153 149 142 139 136   )ارب روپے(*متوقع قرضہ جاتی نقصان

 7.9 7.8 7.7 7.7 7.6 7.6 7.6   خام غیر فعال قرضوں کا تناسب

 ای اے ڈی xامکاناتی نادہندگی  xایل جی ڈی  =متوقع قرضہ جاتی نقصان *

 پی گلوبل )شدتیں( اور اسٹیٹ بینک اسٹاف کے تخمینے ماخذ ایس اینڈ

6.7%
7.6%

13.4%

8.1%

MFBs Banks

Pre-shock Post-shock

Source: SBP Staff Estimates

 کے تناسباتدھچکے سے قبل اور بعد میں انفیکشن   4.1.2شکل 

 ریلیف کی عدم   موجودگی ضوابطی 

https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.climate_stress_test_report.20220708~2e3cc0999f.en.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.climate_stress_test_report.20220708~2e3cc0999f.en.pdf
https://www.bankofcanada.ca/2022/01/technical-report-120/
https://www.bankofcanada.ca/2022/01/technical-report-120/
https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2020/08/07/Norway-Financial-System-Stability-Assessment-Press-Release-and-Statement-by-the-Executive-49670
https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2021/12/09/Chile-Financial-Systems-Stability-Assessment-510866
https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2021/12/09/Chile-Financial-Systems-Stability-Assessment-510866
https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2021/11/05/Climate-Related-Stress-Testing-Transition-Risk-in-Colombia-504344
file:///C:/Users/Shujat8759/Downloads/SIPEA2023034%20(1).PDF
file:///C:/Users/Shujat8759/Downloads/SIPEA2023034%20(1).PDF
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تناسبات پر کاربن ٹیکس  کے اثر  کا جائزہ لیا گیا ہے۔ کاربن  ریج کےعبوری خطرے کے منظرنامے کے لیے پاکستان اسٹاک ایکس چینج )پی ایس ایکس( کی فہرست شدہ فرموں کی امکاناتی نادہندگی اور انٹرسٹ ریٹ کو

   tCO2 /ڈالر 50امریکی ڈالر کاربن ٹیکس کے فلور کے نفاذ کے کارپوریٹ اداروں  کی امکاناتی نادہندگی اور انٹرسٹ ریٹ کوریج کے تناسبات میں    5( پر tCO2ڈائی آکسائیڈ کے فی ٹن اخراج )

20

تک تبدیلیاں               

 تجویز کی گئی ہیں۔

 

 امکاناتی نادہندگی

کارپوریٹ کا شعبہ پاکستان میں بینکوں کے قرضوں کا ایک بڑا استعمال کنندہ ہے۔

21

گیا اس منظرنامے میں پاکستان اسٹاک ایکس چینج پر فہرست شدہ فرموں کی مالی صحت پر کاربن ٹیکس کے نفاذ کے اثرات کا تخمینہ لگایا  

جائزہ لیا گیا ہے۔ امکانی نادہندگیوں کا تخمینہ لگانے کے لیے  ورک ہارس  ہے۔ بینکاری کے شعبے کو درپیش عبوری خطرے  کومعلوم کرنے کے لیے  کاربن ٹیکس کے نفاذ کے بعد  فرموں کی امکانی نادہندگی کے ارتقا کا

 مان زیڈ اسکور پر مبنی ہے، جسے معاشی عوامل کے ذر

ٹ

 یعے مزید تقویت دی گئی ہے۔ماڈل ایی

 

 ماڈل کے ذریعے لگایا گیا ہے۔ Logit تاہم، پاکستانی فرموں کے لیے عددی سروں کا دوبارہ تخمینہ 

 

 

 بینک کی کریڈٹ رجسٹری سے غیر مالی فرموں کے ڈیٹا کو استعمال کرتے ہوئے ماڈل کے تحت دھچکے سے پہلے نادہندگیوں کے امکانات کا تخمینہ لگایا گیا ہے۔ ہم نے اسٹیٹ 275ء کی مدت کے لیے 2022ء تا 2013

( OD ≥ 90دن اور اس سے زائد ) 90گی فرض کی گئی ہے، اگر اس کے قرضہ جاتی واجبات ( کو پراکسی بنایا گیا ہے، جس میں ایک  فرم  کی نادہندyi=1فرموں کے مخصوص ڈیٹا کو استعمال کرتے ہوئے ڈیفالٹ )

 تک واجب الادا رہیں۔

 

  جاتا ہے۔ خصوصاً،کاربن کی شدت کی بنیاد پر  اخذ کیا دھچکے کے بعد کے تجزیے میں متعلقہ متغیرات کو کاربن ٹیکس کی رقم سے ہم آہنگ کیا جاتا ہے۔ ٹیکس کو فرموں کی فروخت کی سطح اور ان کی

 

 شدت xابتدائی حد( ÷فروخت   [  =اخراج 

ملین روپے( ہے۔ شعبوں کے لیے کاربن کی  282روپے کی شرح مبادلہ فرض کرتے ہوئے ایک ملین امریکی ڈالر کے مساوی  پاکستانی روپے میں رقم ) 282امریکی ڈالر کے مقابلے میں ‘ ابتدائی حد’جس میں، 

صنعتوں کی جانب سے گرین ہاؤس گیس کے اخراج پر اسٹینڈرڈ اینڈ پورز ڈیٹا کو استعمال کرتے ہوئے پراکسی بنایا گیا ہے۔کو عالمی  ‘شدتوں’

22

 میں دیا گیا ہے۔ 4.1.2جدول زیر جائزہ شعبوں کی شدتوں کو          

 

 آخر میں کاربن ٹیکس دیا گیا ہے:

 ٹیکس شرح    xاخراج   =کاربن ٹیکس 

کی ابتدائی حد  tCO2e  /امریکی ڈالر 25)پاکستانی روپے کے مساوی( تک ہے۔ آئی ایم ایف کم آمدنی کے حامل ابھرتے ہوئے ممالک کے لیے     tCO2e  /امریکی ڈالر 50تا    tCO2e /امریکی ڈالر 5ٹیکس کی شرح 

مقرر کرتا ہے۔ 

23

سگ کے ڈیش بورڈ کے مطابق بھی  

 

سی

م

ن

)یورو گوئے(   tCO2  /امریکی ڈالر 156تا     tCO2e /امریکی ڈالر 156)یوکرین( تا   tCO2e  /علاقوں  پر ایک امریکی ڈالر 30عالمی بینک کے کاربن پرا

بنتی ہے۔  tCO2  /ڈالر 36کے کاربن ٹیکس عائد کیے گئے ہیں، جس میں ٹیکسوں کی اوسط شرح 

24

 ۔ لہٰذا،  اسٹڈی میں استعمال ہونے والی حد  خاصی معقول سطح پر ہے
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 (i پاکستانی روپیہ اور امریکی ڈالر کے مساوات کی شرح دسمبر )ء کے مہینے کی اوسط شرح ہے۔2023 

21

 فیصد بنتا ہے۔ 74.5ء تک مجموعی قرضوں میں کارپوریٹ شعبےکو دیے گئے قرضوں کا حصہ 2023دسمبر  

22

 برائے شعبہ جاتی اخراج کی شدت۔‘‘ ہ:  عالمی صنعتوں  کی جانب سے  گرین ہاؤس گیس کا تاریخی اخراجعبوری خطر’’ ء(، 2021دیکھیے  ایس اینڈ پی ) 

23

 ء، انٹرنیشنل مانیٹری فنڈ۔2021برائے  01۔ اسٹاف ماحولیاتی نوٹ نمبر بڑے اخراج کنندگان میں  انٹرنیشنل کاربن کی قیمت کی حد کے متعلق تجویزء(۔  2021، اینڈ رؤف، جے ).بلیک، ایس.پیری، آئی 

24

گ  ڈیش بورڈ  کی کیفیت اور رجحاناتء(:  2023عالمی بینک ) 

 

سن

م

ن
 ۔کاربن پرا

https://www.spglobal.com/ratings/en/research/articles/231122-sustainability-insights-climate-transition-risk-historical-greenhouse-gas-emissions-trends-for-global-indus-12921229
https://www.imf.org/en/Publications/staff-climate-notes/Issues/2021/06/15/Proposal-for-an-International-Carbon-Price-Floor-Among-Large-Emitters-460468
https://www.imf.org/en/Publications/staff-climate-notes/Issues/2021/06/15/Proposal-for-an-International-Carbon-Price-Floor-Among-Large-Emitters-460468
https://carbonpricingdashboard.worldbank.org/compliance/price
https://carbonpricingdashboard.worldbank.org/compliance/price


 لچکداریبینکاری کی  شعبۂ 

 

  شعبۂ
ی
ر
ا
لچکد
کی 
ی 
ر
بینکا

 

75 

کے تخمینوں میں  دھچکے سے قبل کارپوریٹ  کی  اوسط پی ڈی )Logit(لاگٹ 

25

فیصد پر پہنچ  14.5بی پی ایس بڑھ کر  78کاربن ٹیکس کے نفاذ کے معاملے میں    tCO2e  /ڈالر50فیصد پر رکھا گیا ہے، جو  13.8سطح کو  

 (۔4.1.2جدول جاتی ہے )

 

 جیسے اہم شعبے اپنے  اخراج کی بلند سطح کے پیش نظر  کاربن ٹیکس کے معاملے میں زیادہ ٹیکس کی اس بلند سطح پر پی ڈی میں معمولی اضافہ  پاکستان کے کارپوریٹ شعبے کی لچکداری  ظاہر کرتا ہے۔  ایندھن و  توانائی اور کیمیکلز

بی پی ایس کا اضافہ ہوتا ہے۔ کارپوریٹ قرض گاری میں سب سے بڑے  90بی پی ایس اور  300فیصد سطح کے مقابلے میں بالترتیب  2.5فیصد اور  14.6پہلے  کی ضرر پذیر ہیں، کیونکہ ان کے پی ڈی میں دھچکے سے 

ئل کا شعبہ   کاربن ٹیکس کے نفاذ کے ردعمل میں لچکدار رہتا ہے ، جس سے دو حقائق حصے  اور دھچکے سے قبل قدرے بلند پی ڈی )پی ڈی کی تقسیم  میں شامل کچھ فرموں کی تعداد کے باعث( کا حامل ہونے کے سبب ٹیکسٹا

 فیصد سے کم ہے(، اور دوسرا کاربن کی فرض کی گئی کم شدت۔ 30کی عکاسی ہوتی ہے۔ پہلا،  فرموں کی مضبوط مالی صحت )کیونکہ نادہندگی کے امکانات کے حجم کا ارتکاز 

 

( کا رخ کم از کم فرمیں کرتی ہیں۔  ایندھن و توانائی، کیمیکل اور سیمنٹ کے شعبوں کے لیے بعد از ٹیکس 𝟓 .𝟎 <( سے نادہندگی )  .𝟎 >امکانات )پی ڈیز(  کی تقسیم سے پتہ چلتا ہے کہ محفوظ )شعبہ جاتی نادہندگی  کے 

 (۔4.1.3شکل ہیں، تاہم ان شعبوں کی کسی بھی فرم کی نادہندگی کے زون کی جانب منتقلی  نہیں دیکھی گئی ) تقسیم  سے  دائیں جانب حرکت کی عکاسی ہوتی ہے یعنی نادہندگی کے امکانات بڑھ جاتے
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 یہ اسٹا ف کے ماڈل پر مبنی تخمینے ہیں اور انہیں اسٹیٹ بینک کی باضابطہ رائے  قرار نہیں دیا جا سکتا۔ 
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امکانات کی شدت قدرے محدود رہتی ہے ثر کر سکتا ہے؛ تاہم نادہندگی کے اس مشق کے نتائج  اس بات کا ثبوت ہیں  کہ کاربن ٹیکس   بلند اخراج کی شدت کے حامل شعبوں کی فرموں کے نادہندگی کے امکانات کو   متا

ڈالر( کے باعث خطرہ قرض کے نتیجے میں  اضافی متوقع قرضہ  50کاربن ٹیکس )اورممکنہ طور پر بینکاری نظام کی ادائیگی قرض کی صلاحیت  پر اثرانداز ہو سکتی ہے۔ اس بات کی پیمائش اس حقیقت سے کی جاسکتی ہے کہ  

جاتی نقصانات

26

 فیصد تک پہنچ جاتا ہے۔ 7.9فیصد سے بڑھ کر  7.6ارب روپے  تک رہتے ہیں۔ نتیجتاً،  زیادہ سے زیادہ ٹیکس کی سطح پر  انفیکشن کا تناسب  اپنی موجودہ سطح   39صرف  

 

نادہندگی کے امکانات پر کاربن ٹیکس کے مجموعی  اثرات کو کم  کر سکتے ہیں۔ نتیجتاً،  نادہندگی کے زون البتہ پی ڈی ماڈل کا دارومدار متعدد عوامل پر ہوتا ہے  جن میں سے کچھ اتنے مضبوط ہیں کہ   کارپوریٹ اداروں کے 

 میں  فرموں کی بڑی تعداد کی منتقلی دیکھنے میں نہیں آتی ہے۔

 

 انٹرسٹ کوریج               کا تناسب:

 قرض میں اضافے کا غیر مالی کارپوریٹ اداروں  کی قرض واپس کرنے کی صلاحیت، بینکاری 
ٔ
شعبے کے خطرہ

ایک ممکنہ ذریعہ،  پر عبوری خطرے کے اثرات کو الگ  کرنے  کے لیے  کاربن ٹیکس کے نفاذ کے جواب میں غیر 

 مالی فرموں  کی شرح سود کوریج  کے تناسب میں تبدیلیوں کا جائزہ لیا گیا ہے۔

 

احاطہ کرنے کے لیے  کسی فرم کی سود اور  شرح سود کی کوریج کے تناسب  کی وضاحت سودی ادائیگیوں کا

تک     tCO2e/50کثیر تعداد میں( کے طور پر کی جاتی ہے۔ /ٹیکسوں سے قبل کی آمدنی کی وسعت )گنا

کاربن ٹیکس کی سطح کے لیے پاکستان اسٹاک ایکس چینج پر فہرست شدہ فرموں  کی کوریج کے تناسبات میں 

  اور اخراج کی سطح کے ڈیٹا کو استعمال کیا جاتا ہے۔تبدیلیاں معلوم کرنے کے لیے بیلنس شیٹ

 

تجزیے کے تخمینوں میں فرض کیا جاتا ہے کہ  فرمیں اس کاربن  ٹیکس  کو مکمل طور پر جذب کر لیتی ہیں جو ان 

تمام کے اخراج پر عائد کیا جاتا ہے۔ تاہم،  عملی طور پر  خام مال کی قیمتیں، مقدار، پیداواری طریقے اور خام مال 

چیزیں  تبدیلی سے ہم آہنگ ہوں گی۔ ایسے محرکات کی ماڈلنگ کرنا بہت پیچیدہ عمل اور اس مشق کے دائرہ کار 

کاربن ٹیکس کے نفاذ کے بعد فرموں پر مالی اثر کی بالائی حد کے طور پر       سے باہر ہے۔ لہٰذا،  ان نتائج کی تشریح

 کی جا سکتی ہے۔

 

( کی اطمینان بخش سطح پر ہے۔ آئی 4.1.4شکل ) 5.5Xئی سی آر قبل از ٹیکس فہرست شدہ فرموں  کی اوسط آ

کاربن ٹیکس کے باعث اوسط آئی سی آر   tCO2e /ڈالر  25ء( کے مطابق2021ایم ایف کی تجویز کردہ  حد )

 کاربن ٹیکس عائد ہونے کی صورت میں یہ مزید کم ہو کر  tCO2e /ڈالر  50پر آ جاتا ہے، جبکہ  4.6Xگر کر 

3.5X ہو جاتا ہے۔ 

 

کاربن ٹیکس کے ساتھ شرح سود کی کوریج کے تناسب )آئی سی آر( کے اوسط نمبرز اطمینان بخش ہیں؛ تاہم 

کچھ ایسی فرمیں بھی ہیں، جن کی مالی پوزیشن کمزور ہے۔دھچکے سے قبل  ایسی فرموں کا حصہ  جن کے لیے ای بی 

فیصد اور جبکہ مزید  5نہیں کرتی، یعنی خطرے میں قرضہ، وہ ( کا احاطہ ICR < 1Xآئی ٹی سودی ادائیگیوں  )

 کے درمیان ہے۔ 2Xاور  1Xفیصد فرموں کا آئی سی آر  11
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 قرض  :   
ٔ
دہندگی پر (۔ غیر فعال قرضوں کی تموین کی کوریج کے تناسب کو  نقصان کے سبب نادہندگی )ایل جی ڈی(، پی ڈیز ماڈل پر مبنی تخمینے ہوتے ہیں اور نا x PD x EADECL) = LGDمتوقع خطرہ

 اکتشاف )ای اے ڈی( فرموں کے واجب الادا فعال قرضوں کی مقدار ہے۔

5.5
5.3

5.1
4.7

4.6
4.4

3.5

No tax 5 10 20 25 30 50

Carbon tax in US$

Source: SBP Staff Estimates

 لیے کاربن پی ایس ایکس پر فہرست شدہ فرموں  کے   4.1.4شکل 

ٹیکس منظرنامے کے تحت اوسط آئی سی آر

5% 6% 7% 8% 10% 11%

20%11%
12% 12%

14%
13%

14%

14%

No tax 5 10 20 25 30 50

Carbon tax in US$

ICR<1 1<ICR<2

کا حصہ خطرے کی حامل قرض لینے والی فرموں  4.1.5 شکل

Source: SBP Staff Estimates
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فیصد تک  10سے  نیچے آئی سی آر رکھنے والی فرموں کا حصہ دگنا ہو کر  1Xپر   tCO2e /ڈالر  25قرضہ جاتی خطرے سے دوچار فرموں کی تعداد میں خاصا اضافہ ہو جاتا ہے۔ مثلاً،   ہی  کاربن ٹیکس کے نفاذ کے ساتھ

امریکی ڈالر ٹیکس کی صورت میں  قرضہ جاتی خطرے میں خاصے اضافے کے باعث بینکوں کے  50(۔ 4.1.5شکل فیصد تک پہنچ جاتا ہے ) 20ڈالر کاربن ٹیکس کے نفاذ سے  یہ حصہ بڑھ کر  50پہنچ جاتا ہے، جبکہ فی ٹن 

 قرض میں اضافہ ہو جائے گا۔ خصوصاً،  آئی ایف آر ایس خطر
ٔ
 کے نفاذ کے ساتھ  بینکوں  کے تبدیلی سے ہم آہنگ قرضہ جاتی نقصانات بڑھ سکتے ہیں۔ 9ہ

 

سکتا ہے۔ ان شعبوں میں اخراج کی بلند سطح کے پیش نظر یہ متوقع ہے، اور اس سے  ان شعبوں کی  کا نفاذ کافی منفی اثر ڈال  توانائی کے بعد کیمیکل اور سیمنٹ ایسے شعبے ہیں جن پر کاربن ٹیکس  وشعبہ جاتی سطح پر ایندھن  

 کم کرنے کے لیے دیڈگری سینٹی گریڈ  2ء( نے  کاربن کے اخراج کو 2021ٹیکس کی شرح ، جس کی تجویز آئی ایم ایف )  tCO2e /ڈالر  25تبدیلی کے خطرے کے مقابلے  میں وسیع تر کمزور ی کا بھی پتہ چلتا ہے۔

۔ دیگر شعبوں میں  قرضہ جاتی خطرے سے ICR<1یعنی   ، فیصد فرموں کی قرض واپس کرنے کی صلاحیت پر منفی اثرات مرتب ہو سکتے ہیں 27،  کے نتیجے میں ایندھن اور توانائی کے شعبوں میں کام کرنے والی تھی 

 (۔4.1.6شکل فیصد تک لگایا گیا ہے ) 3فیصد اور ٹیکسٹائل کے لیے    15کے لیے  شعبے  دوچار فرموں کے تناسب کا تخمینہ کیمیکل

 

 

 

 

 

 

0%

12%

19%
23%

27%
31%

65%

No tax 5 10 20 25 30 50

Fuel and Energy

7% 7% 7% 7% 7% 7%
13%

No tax 5 10 20 25 30 50

Cement

4% 4% 4% 6%

15% 17%

30%

No tax 5 10 20 25 30 50

Chemical

1% 1% 1% 3% 3% 3%
7%

No tax 5 10 20 25 30 50

Textile



 ء2023مالی استحکام کا جائزہ، 

  

 شعبۂ
ی
ر
ا
لچکد
کی 
ی 
ر
بینکا

 

78 

تبدیلی کے خطرے کے مقابلے میں بینکوں کا اکتشاف کارپوریٹ اداروں کو  دیے گئے قرضوں سے بالواسطہ 

طور پر منسلک ہوتا ہے، اور  انہیں  کاربن ٹیکس کے نفاذ کے ردعمل میں   قرض  واپس کرنے کی صلاحیت میں کمی 

میں فہرست شدہ فرموں  پر ایس ایکس(  )پی کا سامنا ہو سکتا ہے۔ دھچکے سے قبل  پاکستان اسٹاک ایکس چینج 

کے کاربن ٹیکس    tCO2e /ڈالر امریکی   25(۔ ICR<1Xفیصد اکتشاف خطرے میں ہے ) 9بینکاری شعبے کا

  50ہے، اور  کو خطرے سے دوچار کر دیتا  فیصد  21 ری شعبے کے قرضہ جاتی جزدان کےکے نتیجے میں بینکا

شکل فیصد تک پہنچ جاتا ہے) 41کی صورت میں  مزید بڑھ کر  کے کاربن ٹیکس   tCO2e /ڈالر امریکی 

حکمت عملی پر  اس ضمن میں بنائی جانے والی   (۔اس لیے  خالص صفر ہدف کو حاصل کرنے کے لیے4.1.7

انحصار کرتے ہوئے  کم کاربن ٹیکس کے بڑھنے کی بتدریج سطح  کے نتیجے میں تبدیلی کے خطرات میں کمی ہو گی 

 قرض   قرض لینے کے معاملے میں  جبکہ  ٹیکسوں کی بلند سطح  کے سبب
ٔ
زیادہ جارحانہ رویہ بینکاری شعبے کے خطرہ

 میں اضافہ کر سکتا ہے۔

9% 12%
19% 20% 21%

33%
41%

15% 13%
7% 7% 7%

10%

9%

No tax 5 10 20 25 30 50

Carbon tax in US$

ICR < 1 1 < ICR < 2

مل شعبۂ بینکاری پی ایس ایکس میں فہرست شدہ خطرے کے حا  4.1.7 شکل

Source: SBP Staff Estimates



 
 
 
 
 

  بینک فنانس ئیکروما                 
 

  

5 

کے عین مطابق، جو خاص طور پر  کے لیے دباؤ کا مجموعی معاشی ماحول  سال باعث بنا، مائیکرو فنانس بینکوں )ایم ایف بیز( 
کے لیے ایک ء 2023 کے مشکل اس شعبے  کے معیار  کے دوران اثاثوں  یے سال رہا۔ سال کی پہلی ششماہی  خراب ہوئے اظہار

خر تک بحال اور تناسب ؛ تاہم، یہ اتاریخی بلندی پر پہنچ گیمجموعی قرض تا غیر فعال قرضوں کا تناسب کیونکہ 
 
کے ا سال 

کے باوجود  ۔ہوگیامستحکم  پیچیدہ ء کی بارشوں اور سیلاب کی وجہ سے پیدا ہونے والی رکاوٹوں اور 2023ء اور 2022اس 
کے ساتھ قرض گیروں کی  ء میں مائیکرو فنانس 2023بدستور کمزور رہی۔ قرض واپس کرنے کی صلاحیت اقتصادی ماحول 

کے باوجود  کے نقصانات گذشتہ سال کی نسبت نصف ہونے  مدنی مسلسل پانچویں سال  اس شعبےبینکوں 
 
خسارے کی مجموعی ا

مجموعی صلاحیت مزید بگ ڑ گ ئی۔ اگرچہ مائیکرو فنانس بینکوں کو ادائیگی قرض کی ، اس شعبے کی اسی طرح  ۔میں رہی
کے ک  مشکلات  کے سبب یہ مالی کا سامنا ہے لیکن مالی شعبے  ل اثاثوں میں حصہ اور بین الشعبہ جاتی اک تشاف کم ہونے 
کے نقطۂ استحکام نظر سے مائیکرو فنانس بینک  کے لیے کم خطرہ پیدا کرتے ہیں۔ تاہم، مالی شمولیت اور نچلے طبقے کی ترقی 

مدنی والے طبقوں اور چھوٹے قرض گیروں کو مالی خدمات فراہم کرتے 
 
کے حامل ہیں کیونکہ وہ مستحق افراد، کم ا کافی اہمیت 

کے ہیں۔دباؤ والے  رکھا تاکہ اس  ی اضافہ جار  ںیم ینگران یکمائیکرو فنانس بینکوں نے  نکیب ٹینظر اسٹ شیپمعاشی ماحول 
سان  یکے پسماندہ طبقے کو قرضوں کمعاشرے اور ادائیگی قرض کی صلاحیت  یشعبے ک

 
 جاسکے۔ ایبنا ینیقیکو  یفراہما

 

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 کے ہونے حصہ معمولی میں سرمایہ اساس   کے شعبے مالی

مدنی کم بینک فنانس مائیکرو  باوجود
 
 دیہی اور  شہری  والے ا

 اہمیت انتہائی میں بنانے یقینی کو شمولیت مالی کی صارفین
 ہیں۔ حامل کے

 کے معاشرے بیز( ایف )ایم بینک فنانس مائیکرو باوجود کے حالات معاشی دشوار

 رہے کر وسیع دائرہ کا فراہمی کی خدمات مالی اپنی تک طبقوں والے آمدنی پست

ل کے شعبے مالی وہ کیونکہ ہیں کرتے پیدا خطرہ نظمی کم نسبتاً بیز ایف ایم ہیں۔
ُ
 ک

 صارفین کے اس تاہم، ہیں۔ کرتے نمائندگی کی حصے فیصد 1.3 محض کے اثاثوں

 زیادہ سے شعبے بینکاری سے لحاظ کے تعداد جو ہوئے، رکھتے نظر مدِ کو تعداد بڑی کی

س فنانس مائیکرو ہے،

ک

 

 ن
ب ی

 کردہ طے تحت کے عملی حکمت کی شمولیت مالیاتی قومی 

۔ (5.1)شکل ہیں اہم انتہائی لیے کے حصول کے اہداف

1

ل

 
 نمو کی شیٹ بیلنس میں نتیجے کے ماحول اقتصادی والے دباؤ
 ہوئی۔ واقع کمی میں

 ل(بسا )سال اوسطاً میں بینکوں فنانس مائیکرو دوران کے برسوں پانچ گذشتہ

 )سال میں شعبے اس دوران کے ء2023 سال تاہم، ہوئی؛ توسیع فیصد 19.1

 یہ  ۔ہے سطح ترین پست کی تک اب جو آیا میں دیکھنے پھیلاؤ فیصد 2.4 صرف بسال(

 کے ء2023 سال میں جس ہوئی سے وجہ کی فراہمی کی قرضوں پر طور بنیادی نمو

لگیا۔ کیا ریکارڈ اضافہ فیصد 11.0 دوران

 

 میں نمو کی اثاثوں یہ اور ہوئی واقع کمی فیصد 28.4 میں کاری سرمایہ جانب دوسری

 آئی کمی میں کاری سرمایہ پر طور مجموعی تھی۔ وجہ بڑی سے سب کی روی سست

 جبکہ کی تخفیف میں کاری سرمایہ اپنی میں فنڈز میوچل نے سیکٹر بی ایف ایم کیونکہ

 ارب 152 ساتھ کے اضافے فیصد 3.8 کاری سرمایہ میں جات وثیقہ سرکاری

 کے کاری سرمایہ کے جن ہے برعکس کے بینکوں جدولی یہ گئی۔ پہنچ تک روپے

 حکومتی وجہ کی جس ہے ہوا اضافہ فیصد 41.4 میں ء2023 سال میں جزدان

لہے۔ نمو مستحکم میں تمسکات

 

 
 

                                                           
1

 ۔تھی ملین 5.7تعداد  کیگیروں کے قرض مائیکرو فنانس بینکوں جبکہ  تھی ملین 4.0تعداد  والوں کی سے قرض لینے ںکے اختتام تک بینکوء 2023سال  

 
 

 جانب کی قرضوں مرکب کا اثاثوں کے بیز ایف ایم دوران کےء 2023 سال مالی 

 )سال فیصد 49.3 کر بڑھ حصہ کا اس میں اثاثوں مجموعی اور ہوا مائل مزید

 آمدنی ی سود خالص کی شعبے کو عملی حکمت اس ہوگیا۔ فیصد( 45.5 میں  ء2022

 کیا منسوب سے کوششوں کی کرنے کم کو نقصانات مجموعی کے اس اور بنانے بہتر

لہے۔ جاسکتا

 ذریعے کے ڈپازٹس پر طور  بنیادی مالکاری  کی جس۔۔۔
 ۔۔۔گ ئی کی 

 کے روپے( ارب 81.3) فیصد 15.8 میں ڈپازٹس میں مقابلے کے ء2022 سال

 سرمایہ اثنا، دریں ملا۔ سہارا کو نمو کی سرمایہ اساسلِ کے بیز ایف ایم سے اضافے

 قرض سے جانب کی بیز ایف ایم سے وجہ کی روی سست میں سرگرمیوں کاری

 کمی کی روپے( ارب 78.6) فیصد 57.3 میں مقابلے کے سال گذشتہ میں گیری

ل ہوئی۔ واقع

 

یا میں دیکھنے اضافہ میں قرضوں کے شعبوں بیشتر
 
 ا

 معلوم سے لینے جائزہ تفصیلی کا حصول کے قرضوں سے جانب کی شعبوں مختلف

 دیکھنے اضافہ دوران کے ء2023 سال میں قرضوں کے شعبوں بیشتر کہ ہے ہوتا

 21.6 بالترتیب میں قرضوں کے بانی گلہ اور زراعت شعبہ پر طور خاص آیا۔ میں

 کاروباری برعکس کے اس ہوا۔ اضافہ کا روپے ارب 20.8 اور روپے ارب

 مائیکرو فنانس بینک 5
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 ارب 6.4 بالترتیب میں قرضوں کے شعبوں متعلق سے صارفین اور اداروں

ل۔( 5.2 شکل) ہوئی واقع کمی کی روپے ارب 1.8 اور روپے

 

 لون ایگریکلچر اینڈ بزنس یوتھ اعظم وزیر والی ہونے شروع میں ء2022 دسمبر

 کو بانی گلہ اور زراعت شعبہ سے وجہ کی ایس( ایل اے اینڈ بی وائی ایم )پی اسکیم

 ای ایم ایس اور زراعت مقصد کا اسکیم اس ہوا۔ اضافہ میں فراہمی کی قرضوں

 پاک سے سود تحت کے اسکیم اس تھا۔ بنانا یقینی کو فراہمی کی قرضوں کو سیکٹر

۔ تھی گئی کرائی متعارف سطح نئی ایک کی قرضوں چھوٹے

2

  

 

 کسانوں کے علاقوں متاثرہ سے سیلاب بارش/ نے پاکستان حکومت علاوہ کے اس

 اسکیمیں تین مزید تحت کےء 2022 پیکیج کسان لیے کے کرنے فراہم ریلیف کو

کرائیں۔ متعارف

3

 انحصار پر قرضوں زرعی نے حکومت تحت، کے اسکیموں ان  

 کے اس کی۔ جاری اسکیم کی استثنیٰ سے اپ مارک لیے کے کسانوں والے کرنے

 ی اپ مارک کی حکومت برعکس

 

 سڈ
سی

 بحالی کی بانی گلہ اور زراعت  شعبۂ کو اسکیم 

 زمین بے میں علاقوں متاثرہ سے سیلاب برآں، مزید گیا۔ کیا استعمال لیے کے

 م شیئرنگ رسک اور قرضے سود بلا لیے کے کسانوں

 

ز

 

کن ن
م

 ایس آر اینڈ ایف )آئی 

 گیا۔ کرایا متعارف بھی ایف( ایل

   

 بیرونی اور  اقتصادی طویل اور  شدید جو معیار کا اثاثوں
 اختتام کے ء2023 سال تھا، میں دباؤ سے وجہ کی دھچکوں

 ۔اہوگی مستحکم تک

 مشکل والی ہونے شروع میں تناظر کےوبا 19 کووڈ کو بینکوں فنانس مائیکرو

 جس گئی بگڑ مزید سے وجہ کی سیلاب کےء 2022 جو رہا سامنا بدستور کا صورتحال

 حال صورتِل معاشی سبب کے جس اور رہے جاری بھی میں ء2023 اثرات کے

 کے کرنے قابو کو مہنگائی بلند نتیجہ کا  اس ،گئی کر اختیار طوالت کیفیت کی دباؤ میں

۔آیا سامنے میں صورت کی پالیسیوں معاشی سخت  لیے

4

 مجموعی کے شعبے اس  

 ،تھا رہا بڑھ مسلسل سے برسوں چند گذشتہ جو تناسب کا قرضوں فعال غیر تا قرض

                                                           
2

ل۔یںملاحظہ کر 12سرکلر نمبر  یڈ یفا یا یما یسا ینڈا یچا کا آئیء 2022کا  بینک اسٹیٹ کے لیے تتفصیلا 

3

ل۔یںملاحظہ کرء 2022برائے  3سرکلر نمبر  یڈ یفا یما ینڈا کا اے سی بینک اسٹیٹ کے لیے تتفصیلا 

4

ل۔یںملاحظہ کر 2 نمبر  بابکا ( ء2023-ء2022) ‘رپورٹپاکستانی معیشت کی کیفیت  پر ششماہی ’ آف پاکستان کی بینک اسٹیٹ کے لیے تتفصیلا سے ہونے والے نقصانات کی بکے سیلا ء2022

 تاہم، ہے۔ سطح ترین بلند کی تک اب جو ، رہا برقرار پر فیصد 7.8 تکء 2023 جون

 فعال غیر مجموعی کے شعبے اس دوران، کے ششماہی دوسری کیء 2023 سال

 بہتر صورتحال کی معیار کے اثاثوں سے جس ہوئی، شروع آنا کمی میں قرضوں

 ارب 2.9 میں ء2023 سال قرضے فعال غیر مجموعی تک اختتام کے سال ۔ہوئی

 اس میں ء2022 سال جبکہ گئے پہنچ تک روپے ارب 27.2  سے اضافے روپے

 غیر تا قرض مجموعی میں ء2023 سال ،نتیجتاً ۔ تھا ہوا اضافہ روپے ارب 9.3 میں

لگیا۔ ہو فیصد 6.7 کر ہو کم تناسب کا قرضوں فعال
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 بینکوں فنانس مائیکرو کیونکہ رہے بلند معیارات تموینی دوران کے ء 2023 سال

 روپے ارب 27.8 ہوئے کرتے اضافہ کا روپے ارب 8.8 میں تموین اپنی نے

و دیا۔ پہنچا تک  

 

 

 2024 جنوری یکم کے 9-ایس آر ایف آئی بہتری میں ریجتموی

 فنانس مائیکرو نے تموین اضافی ہے۔ کرتی عکاسی بھی کی ہونے العمل نافذ سےء

 کہ جیسا ، بنایا بہتر مزید کو صلاحیت کی کرنے برداشت کو نقصانات ممکنہ کی بینکوں

 سال پر، طور کے مثال ہے۔ ہوتا ظاہر سے تناسب دیگر کے معیار کے اثاثوں

 ء2022 سال جو  گیا ہو فیصد 102.3 کر بڑھ تناسب کا کوریج تموینی میں ء2023

 منفی میں ء2023 سال تناسب کا قرضوں فعال غیر خالص  تھا،فیصد 78.8 میں

 کا کمی کی سرمائے اور ،تھافیصد 1.5 میں ء2022 سال جو ہوگیا بہتر تک فیصد 0.2

ل کر بڑھ میں ء2023 سال بھی (سرمایہ تا قرض فعال غیر )خالص تناسب

 
 

 م

 کہ ہے ہوتا ظاہر سے جس ،تھا فیصد 12.9 میں ء2022 سال جو  گیا ہو فیصد 2.2

ل درپیش کو صلاحیت کی قرض ادائیگی سے جزدان نادہندگی
ٔ
 جس ہوگیا کم قرض خطرہ

  ۔(5.3 )شکل تھی گئی کی تموین پر طور مناسب لیے کے

 

 پر طور  عام سے ماڈل کاروباری  کے بینکوں فنانس مائیکرو 
 ہیں ہوتے جڑے  خطرات مالی زیادہ

 رہن کسی بغیر فیصد 58 تقریباً کا جزدان قرضہ مجموعی اپنے نے بینکوں فنانس مائیکرو

 حاصل قرضے ذریعے کے بہاؤ متوقع کے نقد اور ضمانت شخصی یعنی  کیا، فراہم کے

 تعداد کی کنندگان  استفادہ سے خدمات مالی نے خاصیت اس اگرچہ ۔ گئے کیے

ل زیادہ نسبتاً لیے کے بینکوں فنانس مائیکرو میں اس تاہم کی مدد میں بڑھانے
ٔ
 خطرہ

ل مجموعی کے بینکوں فنانس مائیکرو ۔ہوتاہے شامل بھی قرض
ٔ
 کے قرض خطرہ

 کریڈٹ مبنی پر شمار و اعداد میں جن ہیں ہوتے کارفرما عوامل متعدد میں محرکات

 زیادہ سے حوالے کے دھچکوں معاشی کی گیروں قرض موجودگی، عدم کی ماڈلز

  ۔ہیں عوامل اہم اکتشاف سے شعبے زرعی دوچار سے خطرے موسمیاتی اور  حساسیت

 

 اس ۔ہے گاری قرض گروہی ایک سے میں تصوارت اہم کے بینکوں فنانس مائیکرو

 چھوٹے کو گروپ ایک کے افراد والے رکھنے تعلق سے طبقے والے آمدنی کم میں

 لایا کار بروئے پر طور مناسب اگر کو طریقے اس ۔ہیں جاتے کیے فراہم قرضے

 پورے بجائے کے ضمانت انفرادی کہ جیسا ، ہیں فوائد سے بہت کے اس تو جائے

 دباؤ، معاشرتی اندر کے گروپ لیے کے واپسی کی قرضوں ، ضمانت کی گروپ

 کمیونٹی ایک اور ، معاونت لیے کے واپسی کی قرضوں اور نگرانی داخلی کی گروپ

 مائیکرو دوران کے ء 2008 سال ۔تقسیم کی خطرے میں گروپوں متعدد اندر کے

 کا گاری قرض گروہی میں قرضوں مجموعی کردہ جاری سے جانب کی بینکوں فنانس

 اور  دی کھو بنیاد اپنی نے اس میں برسوں والے آنے تاہم، ۔تھا فیصد 80.4 حصہ

 میں  ء2022 )سال فیصد 3.3 صرف کا قرضوں کل یہ  دوران کے ء2023 سال

 گیا۔ رہ فیصد( 5.0

ل

وری  فعن کی شعبے اس
 
 میں خسارے سال پانچویں مسلسل ا

 رہا۔ کم نسبت کی سال گذشتہ حجم کا خسارے تاہم، ،رہی

 ۔رہی میں خسارے سال پانچویں مسلسل آوری نفع مجموعی کی بینکوں فنانس مائیکرو

 رہا روپے ارب 10.8 خسارہ ٹیکس از قبل کا شعبے اس تک اختتام کےء 2023 سال

ا  ہے۔ کم سے نقصان کے روپے ارب 21.6 کے سال شتہگذ جو

 

 ن
 ج
ی

 

ی

 

ب

 پر اثاثوں ، 

 تھا فیصد 3.4 منفی میں ء2022 سال جو آگیا پر فیصد 1.5 منفی  (ٹیکس از قبل) منافع

 منفی میں ء2022 سال جو رہا فیصد 26.4 منفی ( ٹیکس از قبل) منافع پر ایکویٹی جبکہ

 تناسب( کا محاصل مالی تا اخراجات تمام )یعنی انحصاری خود عملی ۔تھا فیصد 42.9

 زیرِ اگرچہ ۔تھا فیصد 69.8 میں ء2022 سال  جو رہا فیصد 78.8 میں ء2023 سال

 ہے ذکر قابل بات یہ لیکن ، کیا سامنا کا خسارے نے شعبے اس دوران کے سال غور

 کرتا نشاندہی کی علامات کے بحالی یہ ۔تھا کم میں مقابلے کے سال پچھلے خسارہ کہ

 / بارش میں ء2023 اورء 2022 اور وبا 19 کووڈ پر طور ممکنہ وجہ کی جس ہے

 ۔ ہیں اثرات ہوتے معدوم کے سیلاب
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ت کے اجزائے تر فنانس بینکوں کی آمدنی اور اخراجا مائیکرو  5.4شکل 
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 خالص کہ ہے ہوتا ظاہر سے تحقیقات مزید کی آوری نفع کی بینکوں فنانس مائیکرو

 کے ء2023 سال کر ہو دوگنا تقریبا جو ، ہوا اضافہ خواہ خاطر میں  آمدنی ی سود

(5.4 شکل) گیا پہنچ تک روپے ارب 54.8 تک اختتام

5

 وجہ کی نمو مستحکم اس  ۔

 بدولت کی جس ہے سکتا جا دیا قرار کو سود شرح ہوئی بڑھتی میں ء2023 سال

 ء2023 سال مارجن سودی خالص دیا۔ چھوڑ پیچھے کو اخراجات نے آمدنی سودی

 کی شعبے اس ۔تھا فیصد 10.1 میں ء 2022 سال جو ہوگیا فیصد 12.2 کر بڑھ میں

 ء2022 )سال فیصد 39.7 جو ملی، تقویت مزید سے جزو سودی غیر کو سطح کی آمدنی

 گئی۔ پہنچ تک روپے ارب 33.6 ساتھ کے اضافے فیصد( 42.0 میں

 

 5.7 میں ء2023 سال تھے، گئے بڑھ میںء 2022 سال جو اخراجات، انتظامی

 میں ان ۔(5.4شکل) گئے پہنچ تک روپے ارب 74.8 ساتھ کے اضافے فیصد

  سے جانب کی بینکوں فنانس مائیکرو متعدد اخراجات تر زیادہ سے

 

 

 

 جانے کی میں بران

 لیے کے بینکوں فنانس مائیکرو اخراجات انتظامیبلند ۔ ہوئے سے وجہ کی توسیع والی

 گیروں قرض جو ہے ماڈل کاروباری منفرد کا ان وجہ کہ جس ہے رجحان عالمگیر ایک

 کی رکھنے برقرار کو تعامل مسلسل انہیں اور ہے ہوتی مشتمل پر تعداد بڑی کی

 کر پیش مواقع ایسے ترقی والی ہونے میں میدان تکنیکی تاہم، ہے۔ ہوتی ضرورت

 ۔ ہیں کرسکتے استفادہ لیے کے کرنے کم اخراجات عملی اپنے بینک سے جن ہے رہی

 پر سطح کی سال گذشتہ تعداد کی اداروں والے چلنے میں خسارے میں شعبے اس

 سال کو بینکوں فنانس مائیکرو تر زیادہ والے چلنے میں خسارے ۔ رہی برقرار

 ناقابلِ میں ء2022 سال جبکہ پڑا، کرنا سامنا کا اخراجات انتظامی بلند میں  ء2023

 ۔(5.5شکل) تھا بڑھا خسارہ مجموعی سے وجہ کی تموین بلند کی قرضوں وصول

ل

 کی کاری  سرمایہ بلند میں تمسکات حکومتی پاک سے خطرے 
ئی۔ بہتری  میں اظہاریوں کے سیالیت سے وجہ

 
 ا

 سے اداروں مالی دیگر اور ہونے جمع زیادہ کے اثاثوں سیال دوران کے سال غورزیرِ

 اس آئی۔ بہتری میں ا ریوں کے سیالیت سے وجہ کی انحصار کم پر لینے قرض

 کی فیصد( 9.2 میںء 2022 )سال فیصد 13.9 میں اثاثوں سیال مجموعی کے شعبے

ا 

 

 ن
سی

 

ن
 ، طرح اسی ہوا۔ اضافہ فیصد 2.4 میں سرمایہ اساسلِ جبکہ ہوئی نمو مضبوط 

                                                           
5

لہے۔ یاچھوڑ د طور پر پیچھے ںیااضافے کو نما اضافہ ہے جس نے اوسط لاگت میں میں اواروجہ اوسط پید اضافے کی میں آئی آئی ینا 

6

 ۔ارب روپے ہوگئی 152.0 میںء 2023ارب روپے سے بڑھ کر دسمبر  146.4 میںء 2022دسمبر  یکار یہسرما یریژٹر 

 کر بڑھ تک اختتام کے ء2023 سال حصہ کا اثاثوں سیال میں اثاثوں مجموعی

 حکومتی ۔ (5.1 )جدول تھا فیصد 26.5 میں ء2022 سال جو  گیا ہو فیصد 29.4

 وجہ کی کاری سرمایہ زیادہ میں( بیز ٹی ایم) بلز ٹریژری مارکیٹ پر طور خاص تمسکات

 سے وجہ کی کمی میں ہولڈنگ فنڈ میوچل حالانکہ  ، ہوا اضافہ میں اثاثوں سیال سے

  ہوئی۔ واقع کمی میں کاری سرمایہ مجموعی

6

ل

ل

 کے اس ، رہا کم انحصار پر قرضوں کا بینکوں فنانس مائیکرو دوران کےء 2023 سال

 ۔کیا متحرک کو ڈپازٹس لیے کے مالکاری کی سرمایہ اساسلِ اپنے نے انہوں بجائے

 کمی کی فیصد 9.8 میں واجبات مدتی قلیل کے بینکوں فنانس مائیکرو میں نتیجے کے اس

 ء2023 سال تناسب کا اثاثوں سیال میں واجبات مدتی قلیل سے جس  ہوئی واقع

ل۔(5.1 )جدول  تھا فیصد 31.9 میں ء2022 سال جو  گیا بڑھ تک فیصد 42.1 میں

 

یے کے صلاحیت کی قرض ادائیگی  مطلوبہ کم از کم اظہار
 گ ئے۔ گر نیچے مزید سے سطح

ل
ٔ
 نظر پیش کے حالات والے دباؤ مسلسل سے حوالے کے آمدنی اور قرض خطرہ

 ء2023 سال ا ر  کے صلاحیت کی قرض ادائیگی کے بینکوں فنانس مائیکرو

 مجموعی کا شعبے اس پر اختتام کے  ء2023 سال کیونکہ رہے شکار کا دباؤ دوران کے

:لمائیکرو فنانس بینکوں کی مالی اصا  کے ا ر  5.1جدول 

فیصد 

 

دسمبر 

ء 2020

دسمبر 

ء 2021

دسمبر 

ء 2022

دسمبر 

ء 2023

 سرمایہ

    

   وزن خطرہ اثا 
ُ
 سرمایہ تا ک

ُ
 7.6 10.9 18.3 19.0 ک

   وزن خطرہ اثا 
ُ
 4.7 8.1 14.3 15.3 سطح اول سرمایہ تا ک

 اثاثوں کا معیار

    

 6.7 6.7 5.2 3.3 این پی ا  تا مجموعی قرضہ

 102.3 78.8 78.1 106.5 تموین تا این پی ا 

 0.2- 1.5 1.2 0.2- خالص این پی ا  تا خالص قرضے

 2.2- 12.9 5.4 0.9- خالص این پی ا  تا سرمایہ

 آمدن

    

 1.5- 3.4- 1.3- 0.8- اثاثوں پر منافع قبل از ٹیکس

 26.4- 42.9- 12.7- 7.1- ایکویٹی پر منافع قبل از ٹیکس

 78.8 69.8 76.8 81.9 آپر  خود انحصاری )او ایس ایس(

 سیالیت

    

 42.1 31.9 42.4 50.9 سیال اثاثوں تا قلیل مدتی واجبات

 ماخد:لاسٹیٹ بینک آف پاکستان
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 7.6 کر ہو کم میں مقابلے کے فیصد 10.9  کے ء2022 ختتامسرمایہا کفایت شرح

 اور وبا 19 کووڈ ۔ہے خلاف کے شرط ضوابطی کم سے کم کے فیصد 15 جو گیا رہ فیصد

 نے نقصانات والے ہونے میں وصولی کی قرضوں سے وجہ کی سیلاب کےء 2022

 چند شتہگذ میں شعبے اس اگرچہ لیا۔ کر جذب حصہ بڑا کا سرمایہ اساسلِ کے شعبے اس

 پر طور نمایاں ادخال کا ایکویٹی سے جانب کی اداروں متعدد دوران کے برسوں

 سے، وجہ کی نقصانات والے ہونے سے دھچکوں بیرونی شدید ، تاہم ، گیا دیکھا

ل میں مقابلے کے سرمایہ اساسلِ

 

 ن
 ن ی
کی

 شعبے اس تاہم، ۔(5.6شکل) رہی کم بیس 

 کم سے کم ہے، فیصد 28.3 شیئر مارکیٹ کا جن ادارے چند صرف اندر، کے

 مائیکرو علاوہ کے اداروں ان ۔ہیں رکھتے سرمایہ کفایت شرح کم سے شرط ضوابطی

 مائیکرو ۔ہوگیا فیصد 17.2 کر بڑھ سرمایہ کفایت شرح مجموعی کا بینکوں فنانس

 نقطۂ کے شمولیت مالی اور مسائل کے صلاحیت کی قرض ادائیگی کی بینکوں فنانس

 نگرانی کی شعبے اس نے بینک اسٹیٹ ہوئے رکھتے مدنظر کو اہمیت کی ان سے نظر

لرکھا۔ یجار اضافہ میں رابطے ساتھ کے اداروں یانفراد اور

  

 شمولیت مالی ذریعے کے بینکاری  بلادفتر بینک فنانس مائیکرو 
گے سے سب میں تکمیل کی اہداف کے

 
 ۔رہے ا

 برانچ) دفتر بلا نے بینکوں فنانس مائیکرو باوجود کے ہونے حصہ معمولی میں شعبے مالی

برانچ   ہے۔ کیا ادا کردار اہم میں فروغ کے شمولیت مالی ذریعے کے بینکاری (لیس

 تک ری خدماتبینکا اور طبقوں پسماندہ کے معاشرے ،اکاؤنٹسلیس بینکاری  

 طریقے کے رسائی سستی اور سہل تک خدمات مالی کو افراد والے رکھنے نہ رسائی

لہیں۔ کرتے فراہم

 

ےبینکوں فنانس مائیکرو اور بینکوں
ک
 فنانس مائیکرو میں اکاؤنٹس بینکاری بلادفتر مجموعی 

 بینکاری بلادفتر دوران، کے ء2023 سال ہے۔ فیصد 80 تقریباً حصہ کا بینکوں

 سال جبکہ گئی پہنچ تک ملین 114 ساتھ کے اضافے فیصد 18.1 تعداد کی اکاؤنٹس

 64.1 تعداد کی اکاؤنٹس فعال ۔ تھا ہوا اضافہ فیصد 23.2 میں اس میں ء2022

 سال میں مقابلے کے کمی کی فیصد 5.4 کے سال شتہگذ جو گئی پہنچ تک ملین

لہے۔ کرتی ظاہر کو اضافے نمایاں کے فیصد 50.9  میں ء2023

  

 دھچکوں بیرونی شدید سے باقاعدگی جو دباؤ معاشی مسلسل
 مالی کی بینکوں فنانس مائیکرو ہے، رہا بڑھتا سے وجہ کی

ن فیصلہ میں تعین کے حیثیت اور  کارکردگی  ۔ہوا ثابت ک 

 دوران کے وبا عالمی جو ہے تسلسل کا تعطل اس دباؤ میں شعبے بینکاری فنانس مائیکرو

 بگڑتے بعد کے اس اور کیا اضافہ میں اس  نے سیلاب کےء 2022 ،  تھا ہوا شروع

 بھی میں ء2024 سال ۔ کردی بدتر مزید صورتحال نے حالات معاشی ہوئے

ل کے شعبے اس دباؤ والا رہنے جاری
ٔ
 انداز اثر پر لاگت کی قرض اور قرض خطرہ

 اس سے حوالے کے سیلاب(مثلاً) خطرات موسمیاتی برآں، مزید ہے۔ سکتاہو

 کی شعبے جو، ہے ذریعہ اہم اور ایک کا خطرے، زدپذیری کی جزدان کے شعبے

ل۔ہے سکتا ڈال اثر منفی پر ہے، شکار کا دباؤ ہی پہلے ،جو صلاحیت کی قرض ادائیگی

 

 کا رکاوٹوں کی طرح اس انحصار کا کارکردگی کی بینکوں فنانس مائیکرو میں مستقبل

 اور اداروں پر طور خاص ،ہوگا پر صلاحیت کی بنانےزبفر لیے کے کرنے مقابلہ

 کے بعد کے وبا عالمی جو کرنا قائم دوبارہ کو تعلقات درمیان کے گیروں قرض
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ل اور بڑھانے وصولیاں کی تھے۔قرضوں گئے ہو منقطع دوران کے عرصے
ٔ
 خطرہ

 کی ان طرح اس اور ہے اہم انتہائی نمٹنا سے مسائل ان لیے کے کرنے کم قرض

لہے۔ جاسکتی کی حفاظت کی حال  ِصورت کی صلاحیت کی قرض ادائیگیکی حامل   دباؤ

 

 ہے ضرورت کی کرنے ثانی نظر بھی پر ماڈلز کاروباری اپنے کو بینکوں فنانس مائیکرو

 شتہگذ نے جس جاسکے پایا قابو پر ان اور جاسکے بنایا معقول کو اخراجات عملی تاکہ

ل کے ان دوران کے برسوں کئی

 

 اور مہنگائی بلند،برآں مزید ۔ ہے کیا متاثر کو مناف

ل سے وجہ کی پالیسیوں کی استحکام میں نتیجے کے اس
ٔ
 دیکھتے کو اضافے میں قرض خطرہ

 کے سرمائے کر بڑھا کو صلاحیتوں کی خطر انتظام اپنی کو بینکوں فنانس مائیکرو ہوئے،

 مائیکرو۔ہے ضرورت کی کرنے انتظام پیشگی کا خطرات مضمر کرکے مضبوط کو بفرز

 میں حصول کے مقصد پالیسی کے شمولیت مالی اور کرنے پیدا منافع کو بینکوں فنانس

 توجہ پر کرنے اکھٹے فنڈز سے ذرائع مستحکم لیے کے معاونت سے طریقے پائیدار

  ۔ ہے ضرورت کی کرنے مرکوز

 



 
  ترقیاتی مالی ادارے   

 

ئیز( کی بنیادی طور پر سرکاری تمسکات میں سرمایہ کاری کی وجہ سے اساسِ سرمایہ میں نمایاں 
 
ترقیاتی مالی اداروں )ڈی ایف ا

کے ذریعے ریپو قرضوں میں نمایاں اضافہ ہوا۔ معاشی  پیش رفت کے سودوں  درج ہوئی، کیونکہ قرضوں خاص طور پر بازارِ زر 
کے جزدان کی نمو سک ڑ گ ئی۔ تاہم، اثاثوں کا مجموعی ارتکاز  خطرے سے پاک سرکاری تمکسات   دباؤ حالات کی وجہ سے قرضوں 

مدنی میں بیش
 
کے صحت مند مارجن کا  کی طرف مزید بڑھ گیا۔ خالص سودی ا وری 

 
کے سبب اس شعبے میں نفع ا بہا وسعت 

نے شرح ک فایت سرمایہ  کے ضمن میں اساسِ سرمایہ میں زبردست اضافہ ہوا، جس  ں، پُرخطر بہ وزن اثاثوں 
 
اندراج ہوا۔ مزید برا

 کو تھوڑا سا بڑھادیا؛ تاہم، شرح ک فایت سرمایہ ضوابطی نشانیے سے خاصا بلند رہا۔

16.  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

ریکارڈ قرضوں پر مبنی سرمایہ کاری ترقیاتی مالی اداروں کی 
 اساس سرمایہ میں غیر معمولی اضافہ کیا...

 63.5ء میں ترقیاتی مالی اداروں کے اساسِ سرمایہ میں نمایاں اضافہ )23مالی سال 

فیصد( سُست  165.5فیصد( ہوا لیکن پچھلے سال  کے مقابلے میں اس کی رفتار )

(۔ اساسِ سرمایہ میں توسیع بنیادی طور پر قرضے  سے کی گئی 6.1.1رہی )جدول 

 سرمایہ کاری کی وجہ سے ہوئی۔

 

ء کی نسبت ترقیاتی مالی 22قرضوں میں معمولی اضافہ دیکھا گیا، کیونکہ مالی سال 

سُست اداروں کی جانب سے قرضے لینے کا عمل بالفعل جمود کا شکار رہا۔ قرضوں میں 

نمو کے ساتھ ساتھ غیر فعال قرضہ تا قرضہ تناسب، جو پہلے ہی گررہا تھا، مزید ابتر 

نہ ہوا۔ قرضوں کی اوسط سے کم کارکردگی کی بنیادی وجہ نجی شعبے میں قرضوں کی 

 طلب کا فقدان تھا۔

 

سرمایہ کاری خطرے سے پاک  سرکاری تمسکات میں کے دوران زیادہ ترء 2023

 82.0 اکتشافاتفیصد اضافہ ہوا جبکہ ٹریژری  73.3یہ کاری میں ۔ سرمابڑھتی رہی

)او ایم اوز( بازارِ زر کے سودوں۔ بڑھ گئےفیصد 

1

کی  ترقیاتی مالی اداروںمیں  

بازارِ زر کے  یا۔دشرکت نے سرمایہ کاری کے اس بڑے حجم کو آسان بنا زبردست

کے انتظام میں سہولت  ہ اثاثہ و واجباتکے روز مرّ ترقیاتی مالی اداروں ےسود

 ۔ہوتا ہےفراہم کرسکتے ہیں کیونکہ انہیں فنڈنگ کے محدود ذرائع کا سامنا 

 

فیصد تک  43.3ء میں ترقیاتی مالی اداروں کا شرح کفایت سرمایہ بڑھ کر 2023

فیصد( پہنچ گیا۔ اسے بنیادی طور پر پرخطر بہ وزن اثاثوں میں  36.5ء میں 2022)

استعمال سرمائے میں بہ سرعت اضافے سے منسوب کیا اضافے کے بجائے قابلِ 

 جاسکتا ہے۔

 

 

                                                           
  ء ملاحظہ کیجیے۔ 2022برائے 11ڈی ایم ایم ڈی کا سرکلر نمبر کے لیے ت۔ تفصیلایاجازت د کی حصہ لینے میں یشنزآپر اوپن مارکیٹ میں ء 2022 کوترقیاتی مالی اداروں  نے تمام  بینک اسٹیٹ 1

نے سرمایہ کاری  ئی بیز میں تازہ سرمایہ کاری 
 
رواں شرح پ ی ا

 جزدان بڑھادیا۔۔۔

فیصد کی زبردست نمو دیکھنے میں آئی  73.3ء کے دوران سرمایہ کاری میں 2023

فیصد(  81.7ء میں 2022فیصد ) 86.6اور اساسِ سرمایہ میں ان کا حصہ بڑھ کر 

 فیصد( سرکاری 91.8تازہ سرمایہ کاری )اضافے کا  تمام ترتک جاپہنچا۔ تقریبا 

ارب روپے تک  1,871.5 فیصد اضافے کے ساتھ 72.4جو  تمسکات کا حصہ بنی،

میں  ء2022فیصد ) 92.4پہنچ گئی، اور مجموعی سرمایہ کاری میں ان کا حصہ تقریبا 

سال کے دوران ایکویٹی  زیرِ جائزہ فیصد( تک برقرار رہا۔ دوسری جانب 92.6

 ۔گئی ارب روپے رہ 17.7فیصد کم ہوکر  64.6سٹاک میں سرمایہ کاری 

 

 ترقیاتی مالی ادارے   6.2

 
  ی  ات اور مالی ا   کے ا ر                      : 6.1.1جدول 

 

 ء2023 ء2022 ء2021 ء2020ء 2019

 ارب روپے

 2,025 1,168 338 287 240 سرمایہ کاری )  (

 188 188 140 111 92 قرضے )  (

 اثا 
 
  377 439 539 1,430 2,338 

 2,117 1,223 348 261 229 قرضے

 45 38 34 27 12 ڈپاز 

 145 135 134 127 117 ایکویٹی

 15 15 15 16 15 غیرفعال قرضے

 فیصد

 34.7 36.5 38.7 43.1 44.9 شرح کفایت سرمایہ 

 7.4 7.3 9.5 12.8 14.5 غیر فعال قرضے تا قر 

 (1.2) 0.9 1.6 3.1 4.2    غیر فعال قرضے تا    قر 

 0.9 1.6 2.4 3.3 2.7 اثاثوں پر   ) از  (

 1.3 3.3 7.2 10.7 7.2 ایکویٹی پر   ) از  (

 22.0 24.0 25.9 52.0 56.4    تا آ   تناسب

 95.9 92.4 98.0 89.7 76.3 ل اثا  تا    تی واجبات 

 417.7 493.4 412.6 405.1 763.8 قرضے تا ڈپاز 

     اسٹیٹ بینک 
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ئی بیز اور ایم
 
 خاطرخواہٹی بیز میں  رواں شرح پ ی ا

 سرمایہ کاری ہوئی۔۔۔ 

 سرکاری ء کی پہلی ششماہی میں2023 تفصیلی اعداد و شمار سے پتہ چلتا ہے کہ

، تھاتین چوتھائی  کا حصہ تقریباً ایم ٹی بیزتمسکات میں نمایاں اضافہ ہوا، جس میں 

کی چوتھی سہ ماہی  ء2023پی آئی بیز کا نمبر آتا ہے۔ تاہم  رواں شرحاس کے   

پی  رواں شرح سرمایہ کاری کا بڑا حصہ میں اس رجحان میں تبدیلی دیکھی گئی جب

کی  ء2023 کی بنیادی وجہ کے    تی آ ت کی جانب منتقل ہوگیا، اس آئی بیز

۔ اس پیش رفت سے )الف( کے دوران خطِ یافت میں گراوٹ آنا تھی چوتھی

 اور بینک فنڈنگ تک رسائی کی عکاسی ہوتی ہے جو بازارِ زر کے سودوں   تی 

کی    تی بلوں سے مطابقت  کی غر  سےکے خطرے کو کم کرنے   لیت

 کا ہوتی ہے، اور )ب( شرح سود میں اضافے یضرور کے لیےسرمایہ کاری حامل 

 کے معاملے میں باز قدر پیمائی کےبانڈز  معین سرمایہطویل  تی  منظرنامہ جو

۔ پر منتج ہوتا ہے نقصانات

2

پی  شرح رواںنے ایم ٹی بیز اور  ترقیاتی مالی اداروںلہذا،  

 حوالے سےجو شرح سود میں تبدیلیوں کے  ،آئی بیز میں سرمایہ کاری کو ترجیح دی

 میں ایم ٹی بیز کا جزدان ء2023دسمبر  آخر ہیں۔ کے حامل ہوتےکم حساسیت  نسبتاً

ارب روپے تک  838.7 بڑھ کر ارب روپے کے نمایاں اضافے سے 231.4

 1.03ارب روپے کے اضافے سے پی آئی بیز کا مجموعی اسٹاک  554.6 ؛پہنچ گیا

 (۔6.1.1شکل ) پہنچا جا روپے تک ٹریلین

 

کے باعث قرضوں  بڑھتی ہوئی شرح سود اور معاشی سُست روی 
 میں میں دھیمی نمو درج کی گ ئی۔۔۔

 33.9ء میں 2022جمود کا شکار رہی، جو فیصد پر  0.1ء میں قرضوں کی نمو 2023

سرمایہ کاری کے ساتھ ساتھ قرضوں میں  (۔ 6.1.2شکل فیصد بڑھی تھی )

مجموعی  فیصد 13.1ء کی 2022 جس سے ،دی توسیع کو اثاثوں نےمعمولی اضافے 

 قرضوں۔ رہ گیافیصد  8.0ء میں 2023 اساسِ سرمایہ میں ان کا حصہ مزید کم ہوکر

میں کمی کی بنیادی وجہ نجی شعبے کی قرضوں کی طلب میں کمی کے ساتھ ساتھ اسٹیٹ 

کم  سکیموں سے نسبتاًا نومالکاریطویل  تی  ایل ٹی ایف ایف کے تحت بینک کی

 قابلِ تجدیدارب روپے(،  20.7میں  ء2022ارب روپے ) 17.9م، رقو

                                                           
 ۔کا اضافہ کیا بی پی ایس   600طور پر  مجموعی میں یٹر کے دوران پالیسی ء 2023اسٹیٹ بینک نے   2

ٹی ای آر ایف، ارب روپے( اور  3.8میں  ء2022ارب روپے ) 3.6، توانائی

 ۔کا حصول ہیںارب روپے(  8.0میں  22ارب روپے )مالی سال  7.7

 

کارپوریٹ  کا سب سے بڑا صارف مالکاری کی ترقیاتی مالی اداروں 
 ۔۔۔رہا شعبہ بنا

 قرضوں۔ رہا شعبہ بنارپوریٹ کاکی مالکاری کا سب سے بڑا  رف قیاتی مالی اداروں 

کی ضروریات کی وجہ سے تھا، جس  سرمائےجاری کا بڑا حصہ  شعبےمیں کارپوریٹ 

بڑھنے اور معین سرمایہ کاری مقاصد کی وجہ سے مزید  اجناس کی قیمتوں مہنگائی، میں

 ۔اضافہ ہوا

 

 قرضوں میں اضافہ وسیع البنیاد رہا۔۔۔

مختلف شعبوں میں بخوبی شعبہ جاتی جائزے سے معلوم ہوتا ہے کہ قرضوں کو

شعبے کا حصہ سب سے زیادہ رہا جس کے   مالی، کیمیکل، تقسیم کیا گیا ہے۔ ٹیکسٹائل 

 ۔ (6.1.3شکل )ادویات اور شوگر کے شعبوں کا نمبرآتا ہے

 

 ریپو قرضے فنڈنگ کا بڑا ذریعہ بنے رہے۔۔۔

ک 

 

 ب
ب ی
ل
ترقیاتی مالی ادارے سالوں سے اپنی بیشتر مالکاری ضروریات کے لیے بین ا

 سرمایہ منڈی تک محدود رسائی کے منڈی پر ہی انحصار کرتے رہے ہیں، کیونکہ

باعث ڈپاز  اور ریگر آ ت کی وساطت سے رقوم مجتمع کرنا راہیں مسدود رہیں۔ 

ء میں بازارِ زر کے سودوں کی  د سے رقوم کے حصول کے ذریعے 2022تاہم 
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، گذشتہ ترقیاتی مالی اداروں کی  لیت پیدا کرنے کی صلاحیت  صی بڑھادی۔ نتیجتاً

ء میں 2023دوبرسوں میں ان کا قرضوں پر انحصار بہت حد تک بڑھ گیا، اور آخر 

ء میں 2022فیصد تک پہنچ گیا) 91.0ان کی اساسِ سرمایہ میں قرضوں کا حصہ 

فیصد اسٹیٹ بینک کا ہے، جس  85.8فیصد(۔ ان قرضوں میں بڑا حصہ یعنی  86.0

 (۔ 6.1.4شکل کے   دوسروں کا نمبر آتا ہے)

 

یے استحکام کی گو  کے فنڈنگ اظہار کہ ترقیاتی مالی اداروں 
تصویر کشی کرتے ہیں، البتہ عرصیتوں میں فرق بہت بڑھ 

 گیا۔۔۔

عرصیتوں کی تفصیلات سے پتہ چلتا ہے کہ اثاثوں اور واجبات کی عرصیتیں مختصر 

فیصد واجبات کی عرصیت ایک سال  95.0اثا  اور فیصد  49.0ہیں یعنی تقریباً 

سال بھر مجموعی اثاثوں میں ان عرصیتوں کا فرق    بڑھ  ہوجائے گی۔ میں مکمل

فیصد(ہوگیا، کیونکہ اس شعبے نے اپنی اساسِ  22.5ء میں 2022) 40.5کر 

(۔ 6.1.5شکل سرمائے کی مالکاری کے لیے    تی قرضوں پر بیشتر انحصارکیا )

 کے  طر خواہ بفرز کی دستیابی تاہم، پست پُرخطر اثاثوں کی صورت میں  لیت

نے عرصیتوں کے فرق

3

 حصہ کو کم کردیا کیونکہ مجموعی اثاثوں میں  ل اثاثوں کا 

فیصد( تک پہنچ گیا۔ مزیدبرآں،  ل  77.9ء میں 2022فیصد ) 85.5بڑھ کر 

فیصد پر مستحکم رہا۔  95.9اثاثہ جات تا    تی واجبات تناسب بڑی حد تک 

ء میں 2022فیصد ) 133.0   مستحکم فنڈنگ تناسب بھی بڑھ کر  بازل پر مبنی

 فیصد نشانیہ سے    بلند ہے۔ 100فیصد( تک پہنچ گیا، جو  120.0

                                                           
 ہے۔ باقی کا خطرہ اب بھینو قیمت بندی   تاہم، 3

 

اگرچہ بیشتر مکسوبہ اثاثوں کی عرصیت طویل ہوتی ہے، تاہم 
 ان کی باز قدرپیمائی نسبتاً کم ہوتی ہے۔۔۔

فیصد  52.2طویل  تی معین سرمایہ قرضے تقریباً کے دوران  ء 2023آخر دسمبر 

فیصد تھے۔ تاہم، اثاثوں کی  52.3جبکہ پی آئی بیز پر مشتمل سرکاری تمسکات 

بازقدرپیمائی کے حوالے سے بقیہ  ت کو ملحوظ رکھتے ہوئے عرصیتی تجز  سے 

، پتہ چلتا ہے کہ بیشتر قرضوں اور سرمایہ کاری کی عرصیت قدرے    تی تھی

فیصد کی  11.2فیصد قرضوں کی بازقدرپیمائی تین ماہ میں اور  56.9یعنی 

فیصد کی سرمایہ کاری،  32.5بازقدرپیمائی تین ماہ سے ایک سال تک ہو  تھی،جبکہ 
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فیصد کی تین ماہ سے  64.5جو بیلنس شیٹ کا بڑا حصہ تھی، کی بازقدر پیمائی تین ماہ اور 

 ایک سال تک ہونا تھی۔ 

 

وری پرخالص سود
 
مدنی میں خاطرخواہ نمو نفع ا

 
 ی ا

 منتج ہوئی۔۔۔ 

ترقیاتی مالی  کی وجہ سے میں غیرمعمولی نمو    سودی آ   زیرِ جائزہ  ت میں

ارب  14.1ء میں 2022)ارب روپے 20.3اداروں کا  از   بڑھ کر 

روپے  ارب 12.9فیصد کم ہوکر  6.1غیرسودی آ   تاہم،  ۔تک پہنچ گیا (روپے

فیصد کی  42.7ارب روپے(۔ اگرچہ  م آ   میں  13.7ء میں 2022رہ گئی)

 فیصد تک پہنچ گئے۔ 27.2، آپریٹنگ اخراجات بھی بڑھ کر لیکن ٹھوس نمو ہوئی،

ء 2022فیصد اضافہ ہوا ) 28.3تاہم اس شعبے کے   چارجزمیں مجموعی طور پر 

 فیصد(۔  23.3میں 

 

تفصیلی تجز  سے ظاہر ہوتا ہے کہ  م آ   میں بڑا اضافہ غیرسودی آ   کی 

 92.2وجہ سے ہوا، جس میں سودی آ   کے اثا  میں  صی نمو کے باعث 

غیر سودی آ    دیگر آ   میں بڑی کمی آنے کی وجہ سےفیصد اضافہ ہوا۔ تاہم، 

سودی اخراجات میں تیز رفتاری آئی،  میں بھی تھوڑی سی کمی آئی۔ دوسری جانب،

کیونکہ سودی شرحوں کے اثرات    تی قرضوں اور ڈپاز  پر اثاثوں 

)بالخصوص قرضوں اور طویل  تی سرمایہ کاری( کی نسبت تھوڑے زیادہ پڑے، 

شکل جن کی نوقیمت بندی ان کی متعلقہ شرائط و ضوابط کے مطابق تھیں )

                                                           
 اثاثوں کے ۔ مکسوبہ  اوسط ( /NII) آ   ی    سود  برابر ہے  ( NIMمارجن )ی سود    4

  قیاتی مالی اداروں کے شعبے کا    سودی ء میں تر2022(۔ چناچنہ 6.1.6

مارجن

4

 فیصد رہ گیا۔  1.6سکڑ کر  

 

تاہم اثاثوں پر نفع گھٹ گیا کیونکہ اساسِ سرمایہ میں بڑی 
وری میں اضافہ ہوا، جبکہ ایکویٹی پر 

 
توسیع کی وجہ سے نفع ا

 نفع اس میں معتدل نمو ہونے سے قدرے بہتر ہوگیا۔۔۔

ء میں آ   )اثاثوں پر  از    ( میں  طر خواہ اضافے کے 2023

  فیصد( سکڑ گئی۔ 1.6ء میں 2022فیصد ) 0.9مقابلے میں اساسِ سرمایہ 

 

دوسری جانب زبردست آ   ایکویٹی میں معتدل نمو کی وجہ سے زیر جائزہ  ت 

فیصد تک پہنچ گیا۔ یہ بات قابل ذکر ہے کہ اساسِ  13.3میں ایکویٹی پر   بڑھ کر 

سرمایہ میں نمو بنیادی طور پر خطرے سے پاک اثاثوں میں ہوئی تھی، جس کے 

مایہ میں قدرے سُست نمو کے ساتھ باعث ترقیاتی مالی اداروں کو اپنی اساسِ سر

 ٹھوس بیلنس شیٹ کو سہارا دینے کا موقع ملا۔ 

 

یے بڑی حد تک تک 2023 کے اظہار کے معیار  ء میں اثاثوں 
 مستحکم رہے ۔۔۔

 خطر بشمول قر  واپسی کی زائد 
ِ
قرضوں میں نمو اور قرضوں کے بہتر انتظام

تی مالی اداروں کے متعدی کوششوں اور غیرفعال قرضوں کی واپسی کے باعث ترقیا
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ء 2023 (  میں سالہا سال بہتری آئی ہے۔ تاہم،infection ratioتناسب)

فیصد تک پہنچ گیا جو  7.4میں غیرفعال قر  تا قرضہ تناسب تھوڑا سا ابتر ہوکر 

فیصد بڑھ کر  3.5(۔ غیر فعال قرضے 6.1.7شکل فیصد تھا ) 7.3ء میں 2022

نے قرضوں پر  ترقیاتی مالی اداروں  ف،ارب روپے تک پہنچنے کے بر 15.1

بڑی رقوم مختص  کوریج کی نقصانات کا ازالہ کرنے کے لیے تموین کی غر  سے

 114.8 ھ کرفیصد ( تموین کوریج بڑ 87.9ء ) گذشتہ برس 2023آخر کردیں۔ 

چنانچہ سال بھر میں    غیرفعال قرضے تا    قرضے اور فیصد تک جاپہنچی۔ 

فیصد  1.2سرمایہ جاتی فرسودگی کے تناسبات مزیر بہتر ہوکر بالترتیب منفی 

 فیصد ( تک پہنچ گئے۔  0.9ء میں 2022)

 

ترقیاتی مالی اداروں کی شرح کفایت سرمایہ عام طور پر مضبوط سرمایہ کی بنیاد اور 

خطرے سے بچنے والی کاروباری حکمت عملی کی وجہ سے مطلوبہ بینچ مارک سے کافی 

اوپر رہتی ہے، کیونکہ قر  فراہمی کی نسبت اساسِ سرمایہ میں بنیادی طور پر 

جائزہ  خطرے سے پاک سرکاری تمسکات میں سرمایہ کاری کا حصہ حاوی رہا۔ زیرِ

فیصد  43.3سال کے دوران، شرح کفایت سرمایہ صحت مند مارجن سے بڑھ کر 

 ضوابطی فیصد کے 11.5تناسب  اس کا گیا۔ پہنچفیصد(  36.5)پچھلے سال میں 

 ۔(6.1.8شکل ) رہا بلندسے کافی  شرائط

 

 شرح کفایت سرمایہ میں زبردست اضافہ بظاہر مجاز سرمائے میں تیزی سے اضافہ 

فیصد( کی وجہ سے ہوا، جس کے سبب بہ وزن خطر اثاثوں میں اضافہ ہوا  29.3)یعنی 

کی سرگرمیوں میں محدود  مالکاریکا مزید تجزیہ  بہ وزن خطر اثاثوںفیصد(۔  9.0)یعنی 

فیصد  6.1 میں قرضہ جاتی بہ وزن خطر اثاثوںمثبت رفتار کی عکاسی کرتا ہے، جیسا کہ 

 بڑھ گئےفیصد  27.3 بہ وزن خطر اثا ۔ مزید برآں، مارکیٹ کے نمو آئی ھیمیکی د

شرح سود کے  یہ امر ،میں زیادہ سرمایہ کاری ہوئی تمسکاتجس کی وجہ سے حکومتی 

۔ کاروباری حجم میں اضافے سے پیدا پر منتج ہوابلند سرمایہ چارج  اعتبار سے خطرے کے

میں بھی  بہ وزن خطر اثاثوںہونے والی مجموعی آ   میں توسیع کی وجہ سے آپریشنل 

، مارکیٹ اور آپریشنل قرضوںمیں  بہ وزن خطر اثاثوںفیصد اضافہ ہوا۔  4.9

 فیصد رہا۔ 15.7فیصد اور  16.1 فیصد، 68.2حصہ بالترتیب  متناسبخطرات کا 

 

اور معیشت میں سرمائے کی تشکیل کو  فروغ دینےکو  ابتدائی طور پر، ترقیاتی مالیات

کے قیام میں معاونت کے لیے اقدامات  ترقیاتی مالی اداروںبہتر بنانے کے لیے 

کے د کرکی ترقی کو محدو اداروںترقیاتی مالی کیے گئے۔ تاہم، مختلف چیلنجوں نے 

کئی دہائیوں کے دوران، انہیں قدامت پسندانہ حکمت عملی اپنانے پر مجبور کردیا۔ 

مارکیٹ تک محدود رسائی،  سرمایہہیں:  یہچیلنجز  اہم کو درپیش ترقیاتی مالی اداروں

، اختیارمحدود جمع کرنے کا شرح، بینکوں سے مسابقت، ڈپازٹ  پست قومی بچت کی

 عدم موجودگی، کی مت یا بین ا قوامی ترقیاتی ایجنسیوں کی جانب سے فنڈنگ حکو

۔ ان مسائل نے طلبکی نسبتاً کم  مالکاریاور مختلف عوامل کی وجہ سے طویل  تی 

محدود کردیا، اور اس کے ساتھ ساتھ    کی ترقی کو  ترقیاتی مالی اداروں کے شعبے

۔یقومی معیشت میں حصہ ڈالنے کی صلاحیت بھی کم کرد
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   ادارے مالی بینک غیر

کے  پریشنل مضبوطی مظاہرہ کیا اور بالخصوص انتظامِ اثاثہ 
ٓ
کے باوجود مالی اور ا نے دشوار مالی حالات  نان بینک مالی اداروں 
کے نتیجے میں پست خطرہ  زمرے میں گذشتہ سال کی نسبت بلند نمو دکھائی۔ کمزور معاشی سرگرمیوں اور بلند شرح سود 

کے لیے بدستور ترجیحی زمرے رہا۔ تاہم قرض گار زمرہ مشکل معاشی  کے سرمایہ کاروں  قرضوں کی مارکیٹ انتظامِ اثاثہ زمرے 
گے چل کر نان بینک مالی 

ٓ
کے دوران اس کی نمو تھمی رہی۔ ا اداروں کی کارکردگی کا حالات کی گرفت میں رہا اور  زیرِ جائزہ سال 

 دارومدار ابھرتے ہوئے ملکی اور سیاسی و جغرافیائی حالات پر ہے۔

 

 

6.2 





 

 

 

وںادار مالی بینک نان

1

 لیے کے معیشت خدمات مالی تر وسیع کی اس اور شعبہ کا 

 مالی  جبکہ ہے مرکوز پر بینکوں نظام مالی میں پاکستان اگرچہ، ہیں۔ رکھتی اہمیت کلیدی

 ہے، فیصد 5.8 صرف حصہ کا اداروں مالی بینک نان میں سرمایہ اساس   کی نظام

 نان کلیدی کچھ اور ہے رہا بڑھ سے رفتار مستحکم دوران کے برسوں گذشتہ یہ تاہم،

  ہے۔ کرتا فراہم خدمات مالی بینک

 

 معاشی دباؤ، کے مہنگائی بلند سے دہائیوں نے اداروں مالی بینک نان میں ء2023

 توازن عدم کے کھاتے بیرونی اور حالات کے یقینی غیر سیاسی کمی، میں سرگرمیوں

 نے شعبے اس باوجود، کے اس کیا، کام میں ماحول کے سود شرح بلند باعث کے

 و کم جو ،کی درج نمو نمایاں کی (فیصد 26.7 میں ء2022) فیصد 34.5 میں ء2023

  تنہا تن  بیش
 
زمرے اثاثہ انتظام

2

 غیربینک کا زمرے اس آئی، سامنے باعث کے 

 ( 6.2.1 جدول ) ہے حصہ غالب فیصد 89.6 میں اثاثوں کے اداروں مالی

 

6.2.1  
 
  حصہ کا اثاثہ انتظام

 
 
 تک روپے ارب 3,089 کو سرمایہ اساس   اپنی نے زمرے کے اثاثہ انتظام

 جبکہ ہے، ہوتی ظاہر نمو کن متاثر کی فیصد 39.6 میں ء2023 سے جس ،بڑھادیا

 غلبہ کا وں اور فنڈز ئلمیوچو پر زمرے اس ۔تھا فیصد 27.5 حجم میں ء2022

  میں ء2023 ہے۔
 
 میں اثاثوں انتظام زیر  کے زمرے اثاثہ انتظام

3

 43.7 میں 

 مضبوط میں دونوں وں اور فنڈز میوچوئل سبب   کا جس گئی کی درج نمو بڑی کی فیصد

 ۔نا ہےہو اضافہ

 

 

 

                                                           
1

حصہ  )جس میںمیں   282الف  کے سیکشن ء1984،یننسآرڈ کمپنیز۔ منسوخ شدہ کیا گیا ہےشامل  کو ں( اور مضاربہ کمپنیوREITsٹرسٹ )سرمایہ کاری   اسٹیٹ ، رئیلغیر بینک مالی کمپنیوں  میںسے غیر بینک مالی اداروں  کے مقصد  یہتجز 

VIIIA - 282 سیکشنA  282سےN  ہوتا ہے اور  منسوخ نہیں -پر مشتمل ہےNBFCs )ںکمپنیا غیر بینک مالکاری ،پر لاگو ہوتا ہے (NBFCsکمیشن )   جن میں  شامل ہیں، سرمایہ کاری مالکاری  ،کیا گیاشامل  کو  ںکمپنیو فتہیاسے لائسنس

 اثاثہ 
 
کے اعلامیے   گزٹ میں یحکومت وقتاً فوقتاً سرکار وفاقی شکل جس کی یدوسر کوئی اور کاروبار کی خدمات،خدمات، لیزنگ، مکاناتی مالکاری خدمات، مخاطرہ سرمایہ  کاری ادارے، ڈسکاؤنٹنگ  سروسز،  سرمایہ کاری مشاورتی خدمات، انتظام

 ۔شامل ہیں میں  غیربینک مالکاری کمپنیوں( بھیNBMFCs) ںفنانس کمپنیا ومائیکر بینک ہے۔ غیر وضاحت کرتی یعےذر

2

  
 
 : شامل ہیں میں زمرے کے  اثاثہانتظام

 
 ۔ ییدصوابد غیر /یید( فنڈز، اور صوابدPE) یٹییکوا یٹفنڈز، پنشن فنڈز، پرائیو ئلچو(، میوREITsٹرسٹ )سرمایہ کاری   اسٹیٹ (، رئیلIAs) مشیر یکار یہ، سرماںاثاثہ کمپنیاانتظام

3

  فنڈز کے اثاثے، پنشن فنڈز، اور ئلچومیو ( میںAUM) ںاثاثو  انتظامزیر   
 
 ۔شامل ہیںزیر  انتظام   انتظام  یر کے ز اداروں مشیر یکار یہ، سرماںاثاثہ کمپنیوانتظام

 
 

 
 میں اداروں مالی بینک نان نے نمو مضبوط میں فنڈز میوچوئل

 ...یاد بڑھا مزید کو وںاثاث کے ان

 گئی، کی درج نمو ذکر قابل کی فیصد 41.8 میں فنڈز میوچوئل دوران کے بھر سال

 ،ہے فیصد 64.7 حصہ کا سرمایہ اساس مجموعی کی اداروں مالی غیربینک میں جس

نمو میں نمایاں  ہے۔ کا فنڈز مارکیٹ منی اور آمدنی اسلامی کردار بنیادی میں جس

میں  حال صورت   یقینی غیر سیاسی اور معاشی جب ہوا، میں آخر کے سال اضافہ

 پالیسی ریٹ میں ء کی پہلی ششماہی23مالی سال  نے اسٹیٹ بینک اور ،بہتری آئی

 ادارےبینک مالی غیر 6.2

 غیربینک مالی اداروں کے اثاثوں کا    :6.2.1جدول 

  ارب روپے

ء21د       ء22د    23د      

 
ثہ
ثا
ا
م  
نتظا
ا
 
 

 اثاثہ کمپنیاں
 
سرمایہ کاری /انتظام

 مشیر)ذاتی اثاثے(

46 48 58 

 2,232 1,574 1,192 میوچوئل فنڈز     

 61 44 40 پنشن فنڈز

 547 358 374  دان

 2,840 1,976 1,605 مجموعی زیر  انتظام اثاثے

   کمپنیاں 
 
 13 9 8انتظام

 ٹرسٹ

 

 

 

  

 

ے  
 

 168 168 67 رئیل اسٹیٹ انو

 0 0 0   ای اور وی سی فر 

 10 12 10   ای فنڈز

 
 
ا
فر
کی 
ں 
 
 

 

 56 65 57 مضاربہ ادارے

 6 6 5 لیزنگ کمپنیاں

 1 1 0 مکاناتی مالکاری کمپنیاں

 100 109 78 سرمایہ کاری مالکاری کار ر 

 195 168 146 غیربینک مائیکروفنانس کمپنیاں

 3,447 2,563 2,023 مجموعی اثاثے  

ے  ر  ا  ا  کمیشن آف پاکستان
ے    
 

 ما : 

 



 ء2023 ، جائزہ کا استحکام مالی

 

بینک
غیر

 
ے
ر
ا
د
ا
لی 
ما
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ششماہی   ء کی دوسری23مالی سال  بعد کے بڑھانے ایسبی    600 پر طور مجموعی

 ۔ریٹ بر ار رکھا میں

 

 دینا ترجیحسرمایہ کاری کے لیے  کو آلات کے  ض کار سرمایہدوران  کے ء2023

کی  فنڈز ایکویٹی اور کی پیشکش کی  ے کے سطح کم نے انہوں کیونکہ رکھا، جاری

 بنیادی اضافہ میں زیر  انتظام اثاثوں  ۔( 6.2.1 شکل ) کیا حاصل منافع بہتر نسبت

  بلند نفع پر منتج ہواجو ،تھا ہوا وجہ کی اضافے میں فروخت  لص میں ء2023 پر طور

 ۔( الف6.2.2 شکل )

 

 کی ء2023 بعد کے سکڑنے میں ء کی پہلی ششماہی23مالی سال  اور ء2022

کے  کیونکہ ،ہوگیا اضافہ میں کی اساس  سرمایہ فنڈز ایکویٹی میں دوسری ششماہی

 ایس بی اے  –آئی ایم ایف  اور منظرنامے اقتصادی میں انڈیکس 100ایس سی 

یقینی  غیر سیاسی ابہام کے  تمے، پر شیڈول کے انتخابات عام پروگرام کے حصول،

 ں کے باعثپیشرفتو نفع جیسی بہتر کار ریٹ بہتر اور کمی، میں صورت  حال کی

 فیصد 9.1 میں ء2023 میں فنڈز ایکویٹی پر طور مجموعی گیا۔ دیکھا اضافہ سے تیزی

 202.8 میں ء2023 بڑھ کر سے روپے ارب 169.4 کے ء2022 جو ہوا، اضافہ

 (NAV) اثاثے  لص مالیت پر طور بنیادی کو نمو اس گیا۔ پہنچ تک روپے ارب

 ایکویٹی ہے، تعلق کا فروخت  لص تک جہاں گیا۔ سے منسوب کیا اضافے میں

 کرنا سامنا ( کاredemptionsایکویٹی بھنوائے جانے ) میں ء2023 کو مارکیٹ

 ۔( ب6.2.2 شکل ) پڑا

 

 

 میں بھی  ء2023حسب  سابق 
 
 ) وںمشیر کاری سرمایہ/کمپنیوں  اثاثہانتظام

 
انتظام

 اساس  اپنی کی ان تاہم، رہی۔ 29 تعداد کی (اثاثہ کمپنیوں / سرمایہ کاری مشیروں

تک  روپے ارب 58 میں ء2023 کر بڑھ سے روپے ارب 48 کے ء2022 سرمایہ

 اثاثہ ہے۔ کرتا ظاہر کو نمو مضبوط کی فیصد 20.7 جو گئی، پہنچ
 
 انتظام

 بھی تعداد کی منصوبوں اور فنڈز انتظام زیر کے مشیروں کاری سرمایہ/کمپنیوں

 کے ء2022 زیر  انتظام اثاثے مجموعی جبکہ تک جاپہنچی 345 کر بڑھ سے 313

 ۔گئے تک پہنچ روپے ارب 2,232 میں ء2023 کر بڑھ سے روپے ارب 1,574
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کا   ماہی نفع زمرے میوچوئل فنڈز       شکل 
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منی اور ا  فنڈز کی  لص فروخت   الف      شکل 
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ا ک فنڈ انکم جبکہ رہا جاری  بدستور  غلبہ کا فنڈز مارکیٹ منی
 ۔ ۔ ۔حصہ بڑھ گیا میں وںاثاث بھی

رہا، اس امر کے  غلبہ کا فنڈز مارکیٹ منی کے ا ائے ترکیبی میںفنڈز  میوچوئل

 48.8 میں کم ہوکر ء2023تھے جو آخر  فیصد 56.2اثاثے  میں ء2022   باوجود

 مارکیٹ ا  میں فنڈز کے اثاثوں میوچوئل بعد، کے نمو ذکر قابل ۔رہ گئی فیصد

 24.8 میں ء2022 میں، کی دوسری ششماہی ء2023 پر طور  ص حصہ، کا فنڈز

 ۔(6.2.3 شکل) گیا پہنچ فیصد 30.8 میں ء2023 کر بڑھ سے فیصد

 

 ارب 1,777 کا حجمفنڈز ا  اور منی میں فنڈز میوچوئل دورانکے  ء2023 تاہم،

 ماحول کے شرح سودی بلند ۔ہے بنتا فیصد 79.6 تقریباً اس کا ، جوگیا تک پہنچ روپے

دستیاب  کے کاری سرمایہ کیونکہ ہے یادبڑھا کو مسابقت میں منڈی  ضہ نے

 ہے۔ پیش آسکتے  ات کے ارتکاز ممکنہ اس سے رقوم کے ہیں۔ محدود مواقع

 مدتی قلیل والے عرصیت کی کم سے اس یا ماہ چھ میں مارکیٹ ثانوی ،بالخصوص

 سرمایہ مدتی قلیل کو  طر خواہ مارکیٹ منی نظر، پیش کے دستیابی محدود کی آلات

 ہے۔ سامنا کا چیلنجز میں کرنے نشاندہی کی مواقع کے کاری
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 (SECPآف پاکستان ) کمیشن  ا  ا ر ، سیکوء2023ر رٹ  سالانہ  

 کیونکہ ،ہوا اضافہ ذکر قابل بھی میں فنڈز مارکیٹ منی اور ا  اسلامی برآں،  ید

 میں ء2023  ۔پلہ رہی ہم بینکوں کے روایتی تقریباً کی اساس سرمایہ کی نمو ان

 پہنچ تک روپے ارب 882 کر بڑھ فیصد 68.4 فنڈز ا  اور مارکیٹ منی اسلامی

 روپے ارب 895 کر بڑھ فیصد 19.1 فنڈز ا  اور مارکیٹ منی روایتی جبکہ ،گئے

 ساتھ ساتھ  کے کرنے غور پر کاری سرمایہ سے ہم آہنگ شریعت گئے۔ پہنچ تک

 کم نسبتاً کو ڈپازٹرز پر طور عام ، جواکاؤنٹس بچت کے بینکوں اسلامی ہوسکتا ہے  

 کی فنڈز کو کاروں نے سرمایہ نفع بلند پر فنڈز اسلامی  نسبتکی ہیں، دیتے منافع

 ۔کیا ہو راغب زیادہ طرف

 

 کے بنانے عمتنوّ انہیںاور بڑھانے مواقع کے کاری سرمایہ ساز پالیسی ،دراصل

 پر طور  ص ہیں، رہے کر غور پر اجرا ممکنہ کے آلات  ضہ اسلامی مدتی قلیل لیے

میں۔ مارکیٹ منی اسلامی

4

  

 

کے خاکے نے فنڈز میوچوئل پر طور  مجموعی  کو پست خطرے 
 ۔۔۔رکھا برقرار

 بینک   ہے کرتا نشاندہی کی بات اس ں کا اختصاصاثاثو کے فنڈز میوچوئل

 فنڈز ا  کا  منی اور  مرقو جمع پاس کے اداروں مالی اور ،تمسکات سرکاری بیلنس،

  ض ہے۔ حصہ بلند میں
ٔ
 ،دستیاب سیالیت کی ںکاریو سرمایہ نا ،محدود  ہ

 فنڈز میوچوئل ،لچک کے پیشِ نظر اور کارکردگی مستحکم کی ری شعبےبینکا ملکی اور

 ہے تاہو سامنا کا  ات محدود کے اختصاص کو فنڈ اور کاریوں سرمایہ ان کی

 ۔(6.2.4 شکل)

 

مجموعی  کے صنعت کی فنڈز میوچوئل سے، لحاظ کے معیار کے اثاثوں اور معیار کے 

 رہ روپے ارب 2.3 کر ہو کم سے روپے ارب 3.5 میں ء2023 بھی اثاثے درجہ

 ہے۔ بنتا فیصد 0.1 صرف کا اثاثوں انتظام زیر  جو گئے،
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 کن متاثر ے باعثک  جزدانوں صوابدیدی غیربھی  نے ںجزدانو
 ۔۔۔کی درج نمو

بعد  کے فنڈز میں میوچوئل منڈی میں حصے کے اعتبار سے غیربینک مالی اداروں

(زیر  انتظام) ں دانو

5

 ۔سب سے زیادہ حصہ ہے کا  

 

 روپے ارب 547 کر اضافے سے بڑھ ذکر قابلِ کے فیصد 52.9  میں ء2023

 کے دوران ء2022 ان میں ،پہنچ گئے تک (روپے ارب 358 میں ء2022)

 اس کیونکہ ،تھا میں  دانوں  صوابدیدی غیرنمو کاارتکاز  ۔آیا تھا سکڑاؤ معمولی

 کے دوران  ء2023 کر بڑھ سے روپے ارب 126 میں ء2022 اثاثے کے

 مجموعی کے دوران ء2023 میں نتیجے کے جس گئے، تک پہنچ روپے ارب 291

 35.3 میں ء2022) تک جاپہنچا فیصد 53.1 کر بڑھ حصہ کا ثوں میں اساثا

 ۔(6.2.5شکل )  (فیصد

 
 غیر کی پالیسی اور  کمی میں سرگرمیوں اقتصادیمیں  ء2023
 رئیل اسٹیٹ سرمایہ کاری ٹرسٹ سے وجہ کی حال صورتِ  یقینی

(REIT) ۔۔۔پڑا کرنا سامنا کا روی سست کو شعبے 

  (REIT) رئیل اسٹیٹ سرمایہ کاری ٹرسٹ میں برسوں حالیہ

6

 چھوٹے شعبہکا  

کی  جس ہے، ابھرا پر طور کے ہرا نئی ایک کی کاری سرمایہ لیے کے کاروں سرمایہ

 اگرچہ، ہیں۔ سکتے کر کاری سرمایہ میں منصوبوں کے اسٹیٹ رئیل مدد سے وہ

 کمپنیوں کی  ید آٹھ  انتظامی    رئیل اسٹیٹ سرمایہ کاری ٹرسٹ  میں ء2023

(RMCs) کی رئیل اسٹیٹ سرمایہ کاری ٹرسٹ سے جس تھا، گیا دیا لائسنس کو 

  انتظامی کمپنیوں  کی 
ُ
 چار کمپنیاں  صرف سے میں کمپنیوں  ان گئی، ہو 24 تعداد ک

 رئیل اسٹیٹ سرمایہ کاری ٹرسٹ کی  کو کاروں سرمایہ تک آخر کے ء2023

 تھیں۔ رہی کر کش  پیش ں کی سکیموا
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 یکار یہ دان" کے تحت، سرما یید۔ "صوابدہوتی ہیں انتظام یر کے ز اداروں  مشیر یکار یہسرما  کہلاتی ہے، جو (زیر  انتظام)  دانی کار یہسرما کی(کرے پیشکش کی یکار یہسرما لاکھ روپے کی 30وہ شخص جو کم از کم )کاروں  یہاہل سرما  

 ۔جاتے ہیں کے مطابق کیے تیاہدا ییرتحر کلائنٹس کی کے فیصلے یکار یہ" کے تحت، سرما دان ییدصوابد جاتا ہے۔ جبکہ "غیر اور ان پر عمل درآمد کیا جاتے ہیں کیے یعےکے ذرادارے  مشیر  یکار یہجانب سے سرما کلائنٹس کی کے فیصلے

6

 ر  

ئ

ے

 انو اسٹیٹ ی

ے  

 

 

 

 

  

 

  
کار  یہسرما ،یعےکے ذر ںاسکیمو ۔ اس طرح کیہیں تیکردار کی حامل ہو فعال و بیشتر  ان کے انتظام میں  اور اکثر  مالک ہیں کی اسٹیٹ رئیل کرنے والی اپید جو آمدنی ہیں اسکیمیں  وہکی یکار یہسرما( REITsٹرسٹ ) 

: ملاحظہ کیجیےکرم  براہ   ،کے لیے تتفصیلا ید۔  کرسکتے ہیں مالکاری  یا فعالیت حاصل  کی ملکیت  اور ادجائید کرنے والی اپید آمدنی کے مختلف زمروں میں اسٹیٹ رئیل

https://invest.gov.pk/sites/default/files/2020-08/REITS%20FAQs.pdf 

 

رئیل  ساتھ ساتھ کے کوششوں کی رسائی پر پیمانے وسیع سے طرف کی ضابطہ کار

 کی اسکیموں میں ء2023 سے وجہ کی ترامیم میں  ابط اسٹیٹ سرمایہ کاری ٹرسٹ

 کے شعبے رئیل اسٹیٹ سرمایہ کاری ٹرسٹ تاہم، گئی۔ بڑھ تک 15 سے 11 تعداد

 168.4 میں ء2023 کر بڑھ سے روپے ارب 167.6 میں ء2022 اساس  سرمایہ

 میں سرگرمیوں اقتصادی وجہ ملک میں   بنیادی جس کی  گئی، پہنچ تک روپے ارب
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 کے باعث  حال صورت   سیاسی یقینی غیر احساساست اور  کاروباری کمی، پست 

 آنا ہے۔ روی سست میں شعبے اسٹیٹ رئیل دوران کے ء2023

 

 حالانکہ کی، درج نمو مضبوط میں ء2023 فنڈز پنشن
کے شعبے  مجموعی  حصہ کا ان میں غیربینک مالی اداروں 

 ۔۔۔رہا کم 

 اثاثہ سے جس کی، درج نمو مضبوط کی فیصد 39.3 میں ء2023 بھی نے فنڈز پنشن

 کے شریعت اور روایتی گئی۔ ہو روپے ارب 61 کر بڑھ سے روپے ارب 44 بنیاد کی

 لیا۔ حصہ میں ترقی نے دونوں فنڈز پنشن مطابق
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 اثاثہ  زمرہ سے ہٹ کے  شمار کیاجاتا ہے)جنہیں  غیر بینک  مالی اداروںوالے ینےد  ض
 
 ۔شامل ہیںوغیرہ    ںفنانس کمپنیا ومائیکر بینک غیر ں،ہاؤسنگ فنانس کمپنیا ں،کمپنیا ریمالکا یکار یہ، سرما ادارےمضاربہ ں،کمپنیا نگلیز ( میں  انتظام

 سکیم پنشن رضاکارانہ میں ء2023 لیے کے ملازمین اپنے نے حکومت پختونخوا خیبر

(VPS) سرکاری بعد کے اس یا کوء  2022 جون 07 نے جنہوں کیا آغاز کا 

 دونوں  آجروں اور ملازمین میں، سکیما اس تھی۔ کی اختیار شمولیت میں ملازمت

 کو رقم والی ہونے حاصل سے اس اور ہے جاتی کی کاری سرمایہ کی کے زر  تعاون

 اس ہے۔ جاتا کیا استعمال لیے کے خریدنے فوائد دیگر یا/اور پنشن پر ریٹائرمنٹ

تی  گنجائش مالیا اور کرنے حل کو مسئلے کے بل پنشن عوامی ہوئے بڑھتےسے   ماقدا

 ۔انتظام  میں سہولت ملے گی  موثر کے 

 

 کا  ض گار زمرہوں غیربینک مالی ادار  6.2.2

  والے دینے  ض کے غیربینک مالی اداروں نے بدحالی معاشی اور سود شرح بلند

 ۔دشواریوں سے دوچار کیا  یکا کو زمرے

7

 کے شعبے کا  ض  غیربینک مالی اداروں 

 اساس  سرمایہ کیزمرے   اس ہے۔ فیصد 10.4 والے زمرے میں حصہ  دینے

 پہنچ تک روپے ارب 357.8 کر بڑھ فیصد 2.4اضافے سے   معمولی میں ء2023

 مہنگائی نمو معمولی میں ء2023 تھی۔  ہوئی  نمو فیصد 21.6 سال پچھلے  میں جس ،گئی

 شرح کی پالیسی بلند سال  دورانباعث   کے کمی میں سرگرمیوں معاشی اور دباؤ کے

 نے (NBMFCs)  ںکمپنیو فنانس مائیکرو بینک غیر ہے۔ کرتی ظاہر  اثرات کے

 کار سرمایہ دوران  کے سال جائزہ زیر  جبکہ ،کیا مظاہرہ کا نمو میںزمرے  گار    ض

 کا سکڑاؤ نے   مضاربہ اداروں  اور (سرمایہ کاری مالکاری کمپنیوں) کمپنیوں ی مالکاری

 ۔( 6.2.6 شکل ) کیا سامنا

 

 فنانس مائیکرو بینک غیرمیں     ں کا  غیربینک مالی اداروں کے والے دینے  ض

 کے زمرے والے دینے  ض کے ںغیربینک مالی ادارو ۔رہیں حاوی   ں کمپنیا

 ء2022) فیصد 8.3 کر گھٹ  میں ء2023 ہوئی تھی، وہ توسیع جو میں   ں کا 

کو  شعبے نجی،  اور  ہیں حالاتکے  دباؤ معاشی  وجہ کی جس، گئی رہ   (فیصد 28.7 میں

 ۔( 6.2.7 شکل )   ں میں کمی سے ا س کی عکاسی ہوتی ہے
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 والے دینے قرض کی نمو   سے  کمپنیوں فنانس مائیکرو  بینک غیر
کےا میں زمرے   وں کا حصہ بڑھ گیا۔۔۔اثاث ن 

  کمپنیوں فنانس مائیکرو بینک غیرباوجود  کے ماحول مالی مشکل معاشی اور  میں  ء2023

اثاثوں کا حصہ  س کے ا میں زمرے والے دینے  ضنمو  سے کی فیصد 15.6کی 

 ۔پہنچ گیا  تک (فیصد 48.2 میں ء2022) فیصد 54.4 بڑھ  

 

 ہوئی ہوتی معدوم   اور مہنگائی ہوئی بڑھتی ساتھ ساتھ کے ماحول کے سود شرح بلند

 کی طبقے والے آمدنی کم کے معاشرے پر طور  ص جو ں،سرگرمیو اقتصادی

 کے کمپنیوں فنانس مائیکرو بینک غیر نے ہیں، کرتی متاثر کو صلاحیت کی ادائیگی

 فیصد کی نسبت  30.3 میں ء2022  میں جس ،دی روک  توسیع  میں    ں کے

 مائیکرو بینک غیر ہوا۔ اضافہ سے شرح معمولی کی فیصد 7.0 دوران کے ء2023

  کے کمپنیوں فنانس
ُ
 فیصد 64.6 میں ء2022 بھی حصہ کا  ں   میں اثاثوں ک

 کمپنیوں فنانس مائیکرو بینک غیر کیونکہ گیا، رہ فیصد 59.9 میں ء2023 کر ہو کم سے

ں کے اختصاص   کی جانب موڑ دیا بینکو اور کاری سرمایہ کا رخ  عملی حکمت اپنی نے

 ۔ جاسکے کیا حاصل منافع زیادہ پر  ات کم نسبتاً تا  

 

 مظاہرہ کا نمو اور مضبوطی میں ء2023 نے کمپنیوں فنانس مائیکرو بینک غیر اگرچہ

 کے کمپنیوں فنانس مائیکرو بینک غیر حالات مالی سخت لیے کے مدت طویل ہے، کیا

 اور شدید پاس کے گیروں   ض کے ان کیونکہ ہیں سکتے بن باعث کا چیلنجز لیے

 اداروں ان جبکہ ہےسکت  صی کم   کے کرنے برداشت کو دھچکوں  معاشی طویل

 بلند ہے۔ لاگت آپریٹنگ مخصوص کاروباری نوعیت کی بنا پر ان کی  کی

 

کے سرمایہ کاری مالکاری کمپنیوںدرجہ بند   اثاثوں کے شعبے   
یا میں دیکھنے اضافہ سے تیزی  میں

ٓ
سے   اندراج نئے  کیونکہ ا
کے    کو تقویت دینے میں  ملی ۔۔۔ مدد قرضوں 

 رکھا، قدم میں شعبے کے سرمایہ کاری مالکاری کمپنیوں نےفریقوں   نئے چند اگرچہ،

 کم فیصد 8.4 کی سطح سے ء2022 کی اساس سرمایہ   سرمایہ کاری مالکاری کمپنیوں تاہم

 سرمایہ ۔ گئی رہ  روپے ارب 100 میں ء2023کی نسبت  روپے ارب 109 کر ہو

کے    ء2023 جبکہ ،بنی باعث کا سکڑاؤ اساس سرمایہ میں    کمی میںڈپازٹس  اور کاری

 ۔درج کی گئی نمو معقول کی فیصد 9.5 میں     ں کے دوران 

 

 شعبے اس  کا جن رہا، جاری غلبہ کا اداروں دو پر شعبے  کے سرمایہ کاری مالکاری کمپنیوں

 میں   ں   فرمیں بڑی دو یہ ۔ ہے فیصد 68.9 تقریباً کے اثاثوں میں حصہ

ےک نئے  میں مارکیٹ پر  طور بنیادی برآں،  ید تھیں۔ محرکبھی   کی اضافے  

 

ٹ

 

ف 
 

اس کے ساتھ دیا۔ فروغ  ید کو    ں کے نے جس ہوا،   کا بھی اندراج  اداروں 

 پر طور کےگار     ض جاتی ادارہ ایک تر زیادہ ایک سے میں فرموں بڑی دو ساتھ 

 جبکہ  ہے کرتی فراہملکاری  ما کو کمپنیوں فنانس مائیکرو بینک غیر جو ،ہے کرتی کام

 ۔  ں  تک اپنے  کو توسیع  دی  سے لیز نے فرم  دوسری میں  ہی حال

 

 ئیہو سے وجہ کی ایک سے میں فرموں بڑی دو بھی  اثاثوں میں کمی  کے شعبےاس 

ہمراہ  کے ادائیگی کیواجبات   کچھ اپنے نے اس میں  بھر کے دوران  سال کیونکہ

 ۔خرچ کردی کاری سرمایہ فیصد 80.7 تقریباً  اپنی لیے کے بڑھانے  ض گاری 

 

 زبردست اثاثے درجہ بند کے شعبے کے  سرمایہ کاری مالکاری کمپنیوں میں ء2023

 وجہ کی اضافے میں (OAEMبالخصوص تخصیصی اثاثوں) اضافے کے بعد،

 اضافہ یہ تاہم، ۔ گئے پہنچ تک روپے ارب 7.3 بڑھ کر  سے روپے ارب 4.9 سے ،

اد وسیع ے

 

ب
 ہے۔ سکتا ہو نتیجہ کا  منتقلی میں  کے   ں سے لیز  اور ہوتا  نہیں معلوم  ال

دباؤ    موجودہ میں حالات مالی   البتہ ہے، نہیں طلب امر تشویش فوری کوئی یہ اگرچہ،

توجہ  اور انتظام   کی کوششوں کو بڑھانے کا متقاضی ہے تا   دباؤکے حامل  

  ید، ں کا تدارک کیا جاسکے۔بدعنوانیو  ید اور یابنا یقینی انتظام موثر   ض کا

ےک اداروں کی آمد میں مارکیٹ  

 

ٹ

 

ف 
 کو ورک فریم   ابطی  اور نگرانی  کے باعث  

بہتری لائی   ید میں   کارکردگی  ضرورت پیدا ہوگئی ہے  تا   کی بڑھانے بروقت

 ۔( 6.2.8 شکل )ات  کا تدارک  کیا جاسکے  ہوئے ابھرتےجاسکے اور 
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کے قرضوں مضارب باوجود کے میں دباو   ماحول مالی ہ اداروں 
 ۔۔۔گیا دیکھا اضافہمیں  

  اداروں  مضاربہ

8

 کم سے روپے ارب 65 میں ء2022 شعبے کی اساس  سرمایہ کے  

 چند پر طور بنیادیاس امر کو   یہ تاہم، گئی۔ رہ روپے ارب 56 میں ء2023 کر ہو

 ساتھ ساتھ کے کیے جانے  تبدیل میں کمپنیوںفہرستی   عام کے  اداروںمضاربہ

 ،ہے گیا کیا منسوب سے کرنےعلیحدہ   کو ڈویژن ایک کے ادارے  مضاربہ ایک 

                                                           
8

لاگت  (، مرابحہ )نگاجارہ )لیز ادارے  بورڈ سے منظور شدہ ہو۔ مثال کے طور پر، مضاربہ کے مطابق ہو اور مدارس کے مذہبی یعتشر یہ اجازت ہے، بشرطیکہ کاروبار کرنے کی بھی کوئی جنہیں ،ہیں ہوتے  ادارے مالی اسلامی بہ  وہمضار 

سے   ںسرگرمیو یگرد ی اور رتیا کی د؛ اشیاکا انعقا ںسرگرمیو منصوبہ جاتی مالکاری تجارت؛ کی حلال اشیا ؛یکار یہسرما میں اسٹاک مارکیٹ؛  ستصناع فروخت( اور ا  کیفروخت(، مشار  )شراکت(، مشار  کو کم کرنے، سلام )موخر ترسیلمع 

 ۔انجام دے سکتے ہیں ںسرگرمیا مالیمتعلق  

  کی اداروں  مضاربہ سے جس
ُ
 میں ء2023 کم ہوکر سے 27 میں ء2022 تعداد ک

 گئی۔ رہ   22

 

 جس ،ہوئی   نمو معقول کی فیصد 11.0میں    ض  کے بہ اداروں مضارمیں   ء2023

 28.6 کر بڑھ سے روپے ارب 25.8 باوجود کے  سود شرح سے اس کا حجم  بلند  

 معمولی کی فیصد 5.5 بھیمیں   ذ ئر ء کے دوران 2023 ۔تک پہنچ گیا  روپے ارب

 

 اثاثہ زمرے کے فنڈز کا بہاوء اوربینکاری شعبے کا ا ف:                      6.2.2جدول                              
 
   انتظام

 

ء21د  - تفصیلات ء22د -  ء23د -   

  

 
ُ
ک

   مالیت

(i) 

بینکوں کا 

   حصہ

(ii) 

 میں بینک *مجمو 

 کا حصہ

 (iii= ii/i) 

 
ُ
ک

  مالیت

(iv) 

بینکوں کا 

 حصہ

(v) 

 میں بینک *مجمو 

 کا حصہ

(vi= v/iv) 

 مالیت
ُ
 ک

(vii) 

  بینکوں کا حصہ

(viii) 

 میں بینک کا *مجمو 

  حصہ

(ix= viii/vii) 

 فیصد ارب روپے فیصد ارب روپے فیصد ارب روپے  

 اثاثہ  ۔ 1
 
 سرمایہ کاری مشیروں /انتظام

 کی ایکویٹی

33 17 53.0 33 18 55.4 43 25 58.7 

 اثاثہ  ۔ 2
 
 سرمایہ کاری مشیروں  /انتظام

 کے زیر انتظام اثاثے۔

1,605 1,257 78.3 1,976 1,537 77.8 2,840 2,247 79.1 

 0.6 13 2,232 0.9 15 1,574 1.8 22 1,192 میوچوئل فنڈز کا حجم۔ 3

 87.4 972 1,111.16 78.6 589 749 92.9 673 724 مالی اداروں میں میوچوئل فنڈ کا ا ف۔ 4

 بڑے ایکویٹی تمسکات میں میوچوئل 20۔ 5

 فنڈز کا ا ف

75 9 12.5 62 5 8.4 56 7 11.7 

 بڑے ایکویٹی تمسکات میں میوچوئل 10۔ 6

 فنڈز کا ا ف

20 7 36.7 64 9 14.7 64 9 13.9 

 بڑے 20میوچوئل فنڈز یونٹس کے ۔ 7

 یا ن

194 14 7.1 344 27 7.9 393 - - 

  

 *  مد میں بینک کے حصے کا   درج ذیل ہے:

 اثاثہ   .1
 
    سرمایہ کاری مشیروں کی ایکویٹی/ بینک کی زیر  ملکیت انتظام

 اثاثہ   .2
 
  سرمایہ کاری مشیروں کے میوچوئل/پنشن فنڈز اور  دان /   بینک کی زیر  ملکیت انتظام

   میوچوئل فنڈ یونٹس میں بینکوں کی سرمایہ کاری .3

ے  ہ رقوم اور بینکوں سی او آئی/   ڈی آر/ ڈپازٹس، سی او ڈی .4 ب 
  ٹ
    میوچوئل فنڈز کی سرمایہ کاری اختصاص میں/ کی 

   بینکوں کے عام   میں میوچوئل فنڈ کی سرمایہ کاری .5

  ک/     / بینکوں کے جاری کردہ   ایف   .6
  
  وغیرہ میں میوچوئل فنڈز کی سرمایہ کاری  

  بڑے یا ن بینک )سرمایہ کاری کی مالیت(20میوچوئل فنڈ یونٹس کے  .7

ے  ر  ا  ا  کمیشن آف پاکستان
ے    
 

 ما : 
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 28.0 میں ء2022 تناسب  جاتاثاثہ تا  ڈپازٹ کا شعبے ۔درج کی گئی  نمو شرح

   ایکویٹی کے فیصد 41.6 جو گیا، تک پہنچ  فیصد 34.8 میں ء2023 کر بڑھ سے فیصد

 گیا۔ پہنچ  یب کے تناسب  اثاثہ تا

 

 ،ہار جاریکمی کا رجحان   سے سال گذشتہ بھی میں  تناسب متعدی کے شعبے

 ء21 اور فیصد 9.3 میں ء2022) گیا رہ فیصد 6.8 کر ہو کم  ید میں  ء2023جو

 ہے۔ کرتا نشاندہی کی انتظام بہتر کے معیار اثاثوں کے  اور  (فیصد 11.7 میں

 

کی دوسری  سال اور ہے ہوا ثابت اداروں کا  شعبہ مضبوط  مضاربہ پر، طور عام

 ایک کو شعبے اس تاہم، ہے۔ ہوا اضافہ معمولی میں اثاثوں ششماہی کے دوران 

 اور مہنگائی میں جس ہے سامنا کا چیلنجوں سے بہت میں ماحول کاروباری مشکل

 سُست میں سرگرمیوں معاشی اور پالیسیاں، اقتصادی سخت دباؤ، کے کھاتوں بیرونی

 ہیں۔ کی دلچسپی میں کمی  آنا شامل  کاروں سرمایہ اور روی

 

 کی سرگرمیاں  معدوم  رہیں۔۔۔ شعبے لیزنگمیں   ء2023

 بیش و کم شعبہ  لیزنگ اثاثوں کا حامل  کے روپے ارب 6 تقریباً میں سالوں کچھ پچھلے

کی   اساس کی ایک اور نئی آمد نے  میں مارکیٹ کے دوران    سال ہے۔ شکار کا جمود

 ۔بچالیا  سے سکڑنے  ید کو اساس  سرمایہ

 

 ء2023 ربط باہمی درمیان کے شعبے فنڈ میوچوئل اور  بینکنگ
 رہا۔۔۔ انتظام قابل میں

 ہوا اضافہ بھر سال میں   کے شعبے ری  بینکا میں صنعت کی فنڈز میوچوئل

    اپنے نے بینکوں کیونکہ
 
 میں سرمایہ کاری مشیروں  /کمپنیوں  اثاثہ انتظام

کی  بینکوں کی اساس  سرمایہ کے پیشِ نظر، بینکاری  شعبے تاہم، دی۔ لگا ایکویٹی زیادہ

 ہے۔ کم بہت کاری سرمایہ کی روپے ارب 13 میں فنڈز میوچوئل

9

    کے ان

 زیر ہوئے، رکھتے مدنظر کو    ٔ   کےصنعت  فنڈ میوچوئل ساتھ ساتھ کےحجم 

کو نظامی  ات کی منتقلی  شعبےری  بینکا سےشعبے   اثاثہ انتظام   دوران کے سال جائزہ

 رہی۔ کم سے کم اور بھرمار

 

 اثاثہ کمپنیوں / سرمایہ کاری مشیروں ملکیت زیر   کی بینکوں تاہم،
 
 زیر   کے انتظام

  انتظام
ُ
 شعبے لیے کے ساکھ کی بینکوں   جو ہے فیصد 79.1 تقریباً کا اثاثوں ک

 بینکوں میں فنڈز میوچوئل حالانکہ ہے، کرتا نمایاں کو مضمرات کے کارکردگی کی

   کاری سرمایہ راست براہ کی

 

   
 

 ے۔
ہ

 کم نسبتاً نے فنڈز میوچوئل برعکس، کے اس 

 اور ڈپازٹس جیسے مصنوعات ریبینکا لیے کے حصول کے منافع زیادہ پر  ے

لیے  کے صنعت کی فنڈز میوچوئل  امر یہ ۔لگایا  سرمایہ اپنی بھی میں تمسکات 

 جدول ) ہے کرتا نشاندہی کی کردار اہم   کے   استحکام اور کارکردگی کی شعبے ری بینکا

 اور مضبوطی اور  ا فات کا حجم  استحکام  بینکاری  شعبے  باوجود، کے اس ۔( 6.2.2

   درمیان کے شعبے کے غیربینک مالی اداروں اور شعبےری  بینکاکم ہونے کی بنا پر    نسبتاً

 ۔قابلِ انتظام رہے   ات نظامی ا ف   کے حوالے سے 

 

 بحالی، معاشی انحصار کا کارکردگی کی شعبے کے  غیربینک مالی اداروں ،چل کر  آگے

 عالمی  کی اجناس  اور  استحکام سیاسی پروگرام، آئی ایم ایف  اور اقدامات کے استحکام

 ،ں شرحو ی سود ہوگا۔ پر اثرات کے تنازعات سیاسی جغرافیائی جاری پر منڈیوں

 اثر واضح پر ماحول مالی کا  عوامل کے باعث  ان سرگرمیوں معاشی اور مبادلہ شرح

کے   غیربینک مالی اداروں ساتھ ساتھ کے ترجیحات کی کاروں سرمایہ جو ،گا پڑے

۔گا اپنا  حصہ ڈالے  بھی میں نمو  اور عملی حکمت کی شعبے
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 ۔رہا روپے  یلینٹر 2.8 حجم  کا کل ء میں  زیر  انتظام اثاثوں 2023آخر   روپے ہے جبکہ یلینٹر 2.5روپے اور  یلینٹر 46.3 بالترتیب  یٹییکواور ااساس  سرمایہ   کی ری  شعبے بینکا 



 

 

   کمپنیاں تکافل اور بیمہ

 

 

کے باوجود انشورنس کے حامل  مالی  دباؤ میں   ء2023 ( non-life insuranceغیر حیاتی   بیمہ)کا مظاہرہ کیا۔ نمو  نے شعبے حالات 
 شعبے 

 
کے پریمیم چارجز میں اضافے  تشزدگی  کے لیے، نمو بنیادی طور پر ا  کیونکہکے سبب ہوئی   اور املاک کو پہنچنے والے نقصان 

نے مشینری اور پراپرٹی کی قیمتوں کی سطح کو بڑھا دیا، جکے مہنگائی  پریمیم چارجز میں اضافہ  ی جانب سے بیمہ کنندگان ک و دباؤ 
کے شعبے کا ہے گروپ پریمیم  کردار میں بنیادی کی نمو شعبے( life insuranceحیاتی بیمہ )۔کی وجہ بنا  کرنے ، جو صحت عامّہ 

دعووں کے   اس شعبے  تاہم، پچھلے سال کی طرح،  ری بیمہ کنندگان کی وساطت سے ہوا ۔  میں حکومتی اقدامات کی بدولت سرکا
(claims کے تناسب میں اضافہ ہوا) ،  تاہم،  جسے گروپ کلیمز اور دعووں سے انفرادی دستبرداری سے منسوب کیا جاسک تا ہے۔

مدنی میں اضافے سے 
 
گےاس زمرے  کی کم از کم حد  بڑھ گ ئی  سرمایہ کاری کی ا

 
 کشیدگی جغرافیائی سیاسیچل  کر گوکہ حالیہ  ۔ ا

کے سرکاری بیمہ   حیاتی زمرے میں  ، اور حیاتی زمرے   غیرکا  کی حرکیات  بیمہ   تاہم  ،پر گہرا اثر پڑے گا پروگرام  صحت عامّہ 
کے حوالے سے ابھرتے ہوئےؤ اور معاشی سر کے دبا بیشتر انحصار مہنگائی  کی مجموعی کارکردگی کا شعبے مالی حالات  گرمیوں کی سطح 

 پر ہوگا۔

6.3 





 

 

 

 

 شعبے بیمہ کے پاکستان

1

  کا جس ہے غلبہ کا زمرے تکافل فیملی ور ا حیاتی پر
ُ
 ک

 میں پریمیم مجموعی  خالص کے انڈسٹری اور ہے حصہ فیصد 85.3 میں  اثاثوں

 ہے۔ حصہ فیصد 66.0

 

کی نسبت    اثاثوں  اور رہا مضبوط  میں مقابلہ کے حالات مالیکے حامل   دباؤ زمرہ یہ

 ۔ہوئی  درج نموسے  بہتر زمروں   تمام

 

 ارب 2,948.9 کر بڑھ فیصد 19.9 میں ء2023 اساسِ سرمایہ کی  صنعتاس 

 طور بنیادی چہاگر تھی۔ فیصد 14.8 میں ء2022   کی نموجس گئی، پہنچ تک روپے

 تھا، سے وجہ کیحصے   بڑے  پنےا مارکیٹ میں  حصہ کا زمرے حیاتی میں اس پر

 نمو درج کی گئی  ذکر قابل میں بھی  زمرے حیاتی غیر کے دوران   ء2023   تاہم 

 15.1 میں ء2023 پریمیم مجموعی کےصنعت  بیمہ پوری ۔(6.3.1  جدول)

 ۔گیا ہو روپے ارب 611.8 کر بڑھ فیصد

 

 زمرے تکافل جنرل اور بیمہ حیاتی غیر 6.3.1

 ارب 346.6 کر بڑھ فیصد 20.8 میں ء2023 کی اساسِ سرمایہ شعبے بیمہ حیاتی غیر

 بنیادی میں نمو اس ۔تھی اضافہ فیصد 17.0 میں ء2022  جو گیا، پہنچ تک روپے

چنانچہ، واجبات کے   ہوا۔ اضافہ فیصد 28.3 میں جس تھا، حصہ کا پریمیم پر طور

 کے کرنے پورے   اخراجات کے دعووں شدہ تخمینہ میں ء2023 ،حوالے سے

و ین  پریمیم مکسوبہ  غیر لیے،
م

 

کی ت

تک   روپے ارب 71.4 کر بڑھ فیصد 29.0 بھی 

 ۔گئی ہو روپے ارب 72.6 کر بڑھ فیصد 14.1تموین  کی دعووں بقایا   اور پہنچ گئی
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 تکافل فیملی دو میں تجزیے اس ہیں۔ کرتے احاطہ کا اثاثوں کے بیمہ شعبوں غیر حیاتی  اور ائد حیاتی ز سے فیصد 80 اور فیصد 100 تقریباً بالترتیب جو ہے ڈیٹا کا کنندگان بیمہغیر حیاتی   24 اور کنندگان بیمہحیاتی   6  میں تجزیے کے  باباس 

اعدادوشمار شامل کیے گئے  کے تک مدت اختتام پذیر  کو ء2023دسمبر 31  میں تجزیے ۔بیمہ صنعت کا احاطہ کرلیا  گیا ہے پوری تقریباً   طرح اس ہے، گیا کیا شامل بھیکو کے واحد ادارے کنندہ بیمہنو  اور کمپنیوں، تکافل جنرل فعال دو کمپنیوں،

 ہیں۔ ہوتے پر بنیاد سال بہ سال تتناسبا  تمامنمو کے لیے کے اشیارواں  ہے۔ میں ہوتا دسمبر اختتام سال کا مالی لیے کے کنندگان بیمہ ہے۔ گیا لگایا بھی تخمینہ کا ڈیٹا ہو، ضروری جہاں ،مزید یہ کہ  ۔ہیں

 

 
  کیونکہ ہوا، اضافہ ذکر قابل میں کاری  سرمایہ میں بھر سال
ار  شعبے ک بیمہ حیاتی غیرمیں   کی دوسری ششماہی ء2023

کے  باعث   ہوئے۔۔۔   مائل طرف کی مارکیٹ ایکویٹی کی بحالی 

 23.5 نے جزدانوں   کے کاری سرمایہ مجموعی زمرے کی  حیاتی غیرمیں  ء2023

 برعکس کے سکڑاؤ کے فیصد 3.4 کے سال گذشتہ  جو کی ظاہر نمو ذکر قابل کی فیصد

 گئی۔ پہنچ تک روپے ارب 144.1

 

 نے تاہم تھا،آیا  چڑھاؤ اتار کچھ میں سرمایہ منڈیوں دوران کے سال گذشتہ چہ،گرا

 ۔ کا اضافہ دیکھنے میں آیا فیصد 54.5 تقریباًمیں   مارکیٹ ایکویٹی ملکی   میں ء2023

 ،ہیں دیتے دکھائی مائل طرف کی کاری سرمایہ ایکویٹیر  کا بیمہ حیاتی غیر طرح، اس

 کاری سرمایہ میں تمسکات سرکاری کی ان جبکہ ،ہے ہوا اضافہ فیصد 43.3 میں جس

 ۔  ہوئی کمتھوڑی سی   سے سطح کی ء2022 آخر کے سال

 

 بڑھ سے فیصد 39.7 حصہ کا ایکوئٹی میں کاری سرمایہ کے دوران   ء2022  ،چنانچہ

 34.8 حصہ کا تمسکات سرکاری جبکہ گیا، تک پہنچ  فیصد 46.0 میں ء2023 کر

 حصہ کا تمسکات معینہ آمدن   برآں، مزید گیا۔ ہو فیصد 24.9 کر ہو کم سے فیصد

  گیا تک پہنچ  فیصد 10.3 میں ء2023 کر بڑھ سے فیصد 1.3 میں ء2022 بھی

 ۔( 6.3.1 شکل)
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 پر طور  بنیادی اضافہ میں پریمیم خالص اور  پریمیم مجموعی
تشزدگی 

 
 باعث کے پریمیم کے  نقصان پہنچنے والے کو املاک اور  ا

ٹو اور  صحت جبکہ ہوا،
 
 کو پریمیم خالص بھی نے پریمیم ا

 ۔۔۔بڑھایا

 کے فیصد 28.3 میں ء2023 طرح، کی سال پچھلے پریمیم، مجموعی کا شعبے حیاتی غیر

 پر طور بنیادی میں نمو اس ۔گیا پہنچ تک روپے ارب 168.8 اضافے سے  نمایاں

 میں جس ،  کے باعث ہوا  پریمیم کے نقصان والے پہنچنے کو املاک اورتشزگی  آ

کی باری آتی   صحت اور بازی، ہوا ، سمندری بعد کے اس ہوا، اضافہ فیصد 41.4

 مجموعی کے جائیداد  ہوا۔ اضافہ فیصد 21.8 اور فیصد 22.0 بالترتیب ہے، جن میں 

 بڑی کو حصے کے بیمہ کے نقصان والے ہونے سے گیتشزدآ اور اضافے میں پریمیم

 اخراجات ہوئے بڑھتے کے جائیدادوں اور مشینری ، اثرات کے مہنگائی تک حد

مرمتی  منسلک سے املاک شدہ تباہسے    دباؤ کے    مہنگائی ہے۔ سکتا جا کیا منسوب سے

 ۔ھ جاتے  ہیںبڑ   اخراجات کے  تبدیلی اور

 

 10.1 صرف پریمیم خالص کے شعبوں کے حیاتی غیر  کے دوران  ء2023تاہم،

 ایک کا پریمیم مجموعی کیونکہ گئے، پہنچ تک روپے ارب 70.2 کر بڑھ روپے ارب

 کو خطرات  ان تاکہ کاروں  سے باز بیمہ کاروں  کو منتقل ہوگیا تھا  کنند بیمہ حصہ اہم

 کا رکھنے برقرار پریمیم  میں ء2023 نتیجتاً، سکے۔ جا رکھا محفوظ کو خودتقسیم کرکے  

 49.0 میں ء2021 اور فیصد 45.7 میں ء2022) فیصد 41.6 کم ہوکر تناسب

 گیا۔رہ ( فیصد

 

 پہنچنے کو املاک اور گیتشزدآ اضافہ بیشتر میں پریمیم خالص کے شعبے حیاتی غیر

 کے املاک اور آتشزدگی ہوا۔ سے وجہ کی پریمیم آٹو اور صحت نقصان، والے

 اور فیصد، 25.1 لیے کے صحت فیصد، 37.5 میں پریمیم خالص کے نقصان

 بنیادی میں پریمیم گاڑیوں کے ہوا۔ اضافہ فیصد 10.1گاڑیوں  کے پریمیم میں

 کی جس ہوا اضافہ سے وجہ کی اضافے میں قیمتوں کی گاڑیوں میں بھر سال پر طور

 ۔( 6.3.2 شکل)  ہوا اضافہ میں رقم کی پریمیم سے وجہ

 

کی  دعووں خالصکے دوران   ء2023 میں  مقابلے کے ء2022
  تناسب اک دعووں میں نتیجے کے جس ،رفتار دھیمی ہوگ ئی

 گھٹ گیا ۔۔۔

 میں دعووں خالص کے  دوران   ء2023 میں مقابلے کے نمو  34.0 کی   ء2022

   پر طور بنیادی روی سُست میں نمو کی دعووں خالص ہوا۔ اضافہ فیصد 14.5

 جو تھی سے وجہ کی دعووں کم کے نقصان والے پہنچنے کو املاک اور آتشزدگی

 برعکس کے نمو فیصد 69.0 کی سال پچھلے امر  یہ گئی۔ ہو کم فیصد 4.1 میں ء2023

 واقعات چند   کے  آتشزدگی اضافہ، میں ں سرگرمیو اقتصادیمیں   ہوجو کی جس ،تھا

 ہوا اور بحری ۔تھے شامل  سیلاب اور بارشیں طوفانی جیسے تحالا  موسمی شدید اور

  : بیمہ صنعت پر ایک  6.3.1جدول 

               روپے

 خالص دعوے خالص پریمیم خام پریمیم ایکویٹی خالص اثا     ت

 حیاتی

ء22دسمبر  2,061,062 47,879 359,381 354,389 263,448 

ء23دسمبر  2,462,707 62,169 385,415 379,888 313,981 

 فیملی تکافل 

ء22دسمبر  41,246 2,126 12,305 11,713 7,057 

ء23دسمبر  53,600 2,250 18,226 17,583 11,653 

 غیرحیاتی

ء22دسمبر  286,980 103,401 131,571 60,095 32,945 

ء23دسمبر  346,551 124,127 168,850 70,233 37,713 

    تکافل 

ء22دسمبر  6,727 1,442 4,207 2,187 1,770 

ء23دسمبر  9,144 2,046 5,366 3,044 2,473 

 نوبیمہ

ء22دسمبر  63,855 14,321 24,271 7,929 4,312 

ء23دسمبر  76,887 18,136 33,969 9,323 4,707 

  غیرآڈ  شدہ کھاتے/ما : بیمہ کنندگان کے آڈ  شدہ 
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 کے صحت جبکہ ،آئی روی  سُست بھی میں دعووں خالص لیے  گاڑیوں کے اور بازی

 ۔( 6.3.3 شکل)  ہوا اضافہ میں  دعووں خالص لیے کے شعبے

 

ئی بہتری  میں منافع کے بیمہ کاروں حیاتی غیر نتیجتاً،
 
 کیونکہ ا

مدنی کی کاری  سرمایہ اور  نتائج کے رائ ٹنگ انڈر
 
 ذکر قابل میں ا

 ۔۔۔ہوا درج اضافہ

 شعبے اس ہوا، کم تناسب کا دعووں اور آئی کمی میں اخراجات کے دعووں جیسے جیسے

 جبکہبڑھ گئے،  فیصد 45.8 میں ء2023 میں نتائج کے رائٹنگ انڈر لیے کے

 میں ء2023  ،برآں مزید تھا۔آیا  سکڑاؤ فیصد 36.9 کے دوران اس میں  ء2022

 ارب 8.8 میں ء2022 جو ہوا، اضافہ ذکر قابل بھی میں آمدنی کی کاری سرمایہ

 ۔پہنچ گئی تک روپے ارب 17.3 میں ء2023 بڑھ کر سے روپے

 

 ارب 27.4 کر بڑھ فیصد 75.5 منافع کا قبل از ٹیکس کا بیمہ کاروں حیاتی غیر ،چنانچہ

  روپے ارب 17.2 میں ء2023 کر بڑھ فیصد 61.6 ٹیکس از بعد منافع اور روپے

 گیا۔ تک پہنچ 

 

 لیے کے شعبے کے حیاتی غیر ےیرظہاا کے کارکردگی کلیدی ،لہٰذا
 ۔۔۔رہے مستحکم بیش و کم

 صورتِ حال کے سیلابی اور ںبارشو طوفانی کی سون مون ، حالات معاشی سخت

 بعد کے ابتری میں ء2022 ریےظہاا مالی کلیدی کے بیمہ کاروں حیاتی غیر باعث

 ہوا اضافہ میں اخراجات کے دعووںسے   جس ،رہے مستحکم بیش و کم میں ء2023

 ۔( 6.3.2 جدول)  پڑا خلل میں سرگرمیوں کاروباری ہی ساتھ اور

 

پریٹرز  کے لیے وقف تکافل
 
 ذکر قابل میں اساسِ سرمایہ نے ا

 ۔۔۔کیا درج  اضافہ

 ارب 2.4  اثا  کے ( ڈی ٹی اوز)آپریٹرز  دو تکافل کے لیے وقف میں ء2023

 کے پریمیم خالص تاہم، ۔ تک پہنچ گئے  روپے ارب 9.1 سے اضافے کے  روپے

 صرف حصہ  کا  میں ڈی ٹی اوز  زمرے تکافل جنرل اور حیاتی غیر مشترکہ سے، لحاظ

  ۔ہے فیصد 4.2

 

 1.6 کر بڑھ سے نمو شرح مضبوط کی فیصد 91.0 کاری سرمایہ کی ان میں  ء2023

بڑھنے    کاری سرمایہ میں آلات ایکویٹی پر طور بنیادی جو گئی، پہنچ تک روپے ارب

 ۔تھی  کے سبب ہوئی

0

20

40

60

80

100

120

140

160

Dec-19 Dec-20 Dec-21 Dec-22 Dec-23

Government Securities

Fixed Income Securities

Equity Securities

Other Assets

Invest. in Subsidiaries

Term Deposits

دانغیرحیاتی بیمہ کنندگان کا سرمایہ کاری جز       شکل 

Source: Unaudited/ audited Accounts of Insurers

billion Rupees

0

20

40

60

80

CY19 CY20 CY21 CY22 CY23

Fire and Property Marine, Aviation,
& Transport

Motor Health

Miscellaneous

غیر حیاتی بیمہ شعبے کا پریمیم       شکل 

Source: Unaudited/audited Accounts of Insurers

billion 

30

40

50

60

0

10

20

30

40

CY19 CY20 CY21 CY22 CY23

Health Miscellaneous

Motor Marine, Aviation,
& Transport

Fire & Property Claims Ratio (RHS)

خالص دعوے اور خالص تناسب        شکل 

Source: Unaudited/audited Accounts of Insurers

billion Rupees percent



 ء2023 جائزہ کا استحکام مالی

 

110 

ں
کمپنیا
فل 
تکا
ر 
و
ا
بیمہ 

 

 

 ڈی ٹی اوز   باعث کے اضافے فیصد 39.2 میں پریمیم خالصکے دوران    ء2023

، گیا تک پہنچ   روپے   228.3 کر بڑھ منافع کا( PTF) فنڈ تکافل  شرکا لیے کے

ایس ) فنڈ حصص دار میں ء2022 تاہم، ۔ تھا  روپے   27.4 ء میں 2022جو 

 رہ روپے   240 میں ء2023 کر ہو کم سے روپے   283 منافع کا( ایچ ایف

 خاموشی میں فیس وکالہ اور اضافہ میں اخراجات انتظا  اور کمیشن وجہ کی جس گیا

 ہے۔

 

بڑھ سے روپے ارب 3.3 شراکت خالص کیشعبے   ذیلی اس کے دوران  ء2022

 دوسری ۔بنتی ہے نمو فیصد 28.7  جو گئی، پہنچ  تک روپے ارب 4.3 میں ء2023 کر

 خالص جو ،ہوا اضافہ فیصدکا 39.7 میں دعووں خالص  کے دوران  ء2023  طرف،

 انڈر کے ڈی ٹی اوز  میں ء2022  تاہم، کی نمو سے تھوڑے سا زیادہ ہے۔ پریمیم

 روپے   159.5 میں ء2023 کر بڑھ سے روپے   9.3 نتائج کے رائٹنگ

 ۔جاپہنچےتک 

 

 نمایاں میں منافع کے اروں ک بیمہ نو  حیاتی غیرمیں  ء2023
ئی بہتری 
 
 ۔۔۔ا

 بہتری نمایاں میں منافعکے رائٹنگ انڈر کےروں  کا بیمہ نو حیاتی غیرمیں  ء2023

 فیصد 14.6 میں مقابلے کے سکڑاؤ کے فیصد 5.2 میں ء2022میں   جس آئی،

کے  نمو مضبوط کی فیصد 78.6 میں آمدنی کی کاری سرمایہ میں ء2023 ۔ہوا اضافہ

 ۔ہی ر  مستحکم( نمو  فیصد 36.3 میں ء2022) آمدنی کیروں  کا بیمہ حیاتی غیر باعث 

  جو کمایا منافع کا روپے ارب 5.1 میں ء2023 نےروں کا بیمہنو  حیاتی غیر ،چنانچہ 

 تھا۔ روپے ارب 3.6 میں ء2022

 

 ہزمر تکافل فیملی اور بیمہ حیاتی 6.3.2

 کر بڑھ فیصد 19.5 کی اساسِ سرمایہ زمرے  کے بیمے حیاتی میں  ء2023

نوعیت   مدتی طویل کی کاروبار  کے بیمے حیاتی ۔تک پہنچ گئی روپے ارب 2,462.7

 مالیدباؤ کے حامل  اور مندی میں سرگرمیوں معاشی تک حد بڑی زمرہ یہ  کی بنا پر

 ہے۔ رہا محفوظ سے   حالات

 

 قدرے کومرکب   کے کاری  سرمایہ نے ماحول کے سود شرح  بلند 
 ۔۔۔ہے دیا کر تبدیل

  کی  ےزمر بیمہ حیاتی میں  ء2023
ُ
 1,874.5 کر بڑھ فیصد 13.5 کاری سرمایہ ک

 نے شعبے بیمہ حیاتی سے، وجہ کی ماحول  کے سود شرح بلند گئی۔ پہنچ تک روپے ارب
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  غیرحیاتی بیمے کی ا   :  6.3.2               جدول 

           فیصد

 *ء23دسمبر  ء22دسمبر ء21دسمبر ء20دسمبر ء19دسمبر   ت

  8.1        9.5        10.6        10.9         11.8        اثا  تا سرمایہ

  53.7      54.8      48.6        51.8         52.6         دعووں کا تناسب

  92.1      92.7      87.8        92.3         91.0        مشترکہ تناسب

  41.6      45.7      49.0        50.1         54.0         پریمیم ری  

  8.7        5.9        7.5          5.9           6.6          اثاثوں پر  

   کے اعدادوشمار*

    غیرآڈ  شدہ کھاتے/ما : بیمہ کنندگان کے آڈ  شدہ 
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  فیصدی اعتبار سے  اپنی
ُ
 نمایاں سے پہلے اپنے میں تمسکات سرکاری  کاری سرمایہ ک

 کر بڑھ سے فیصد 78.5 میں ء2022 جو) کیا اضافہ میں کو بڑھانے  شیئر مارکیٹ

 ۔( 6.3.4 شکل( ) گیا تک پہنچ فیصد 86.5 میں ء2023

 

 اس گئی، تک پہنچ روپے ارب 185.7 کر بڑھ فیصد 29.9 کاری سرمایہ میں  ایکویٹی

 ۔ گیاپہنچ   تک فیصد 9.9 میں ء2023 بڑھ سے فیصد 8.7 میں ء2022 حصہ کا

 

 پریمیم خالصپر  طور  مجموعی نے حالات معاشیکے حامل    دباؤ
 ۔۔۔دیاکم کر   کو نمو میں

 7.2 پریمیم خالص  کے باعث  دور پیداواری طویل نسبتاً  بیمہ حیاتی  میں ء2023

 تھی، سکتی ہو زیادہ یہ نمو  ۔گیا پہنچ تک روپے ارب 385.4 ساتھ کے اضافے فیصد

 کے سال دوسرے اور سال پہلے نے حالات معاشی  موجودہکے حامل   دباؤ تاہم،

 خرید قوت اور کے مالی حالات  یافتگان پالیسی  سےجس ، کی نمو کو دھیما کردیا  پریمیم

کی  دعووں میں ء2023 اور ء2022 تائید کی امر  اس ۔ عکاسی ہوتی ہے کی دباؤ پر

 ہوتی سے اضافےکے  بڑے    فیصد 31.1 اور فیصد 27.3 بالترتیبمیں   دستبرداری 

 ۔( 6.3.5 شکل)  ہے

 

 اضافہ مجموعی کا روپے ارب 26.0 میں پریمیم خالص  میں ء2023 باوجود، کے اس

 68.6 میں ء2022 پر طور بنیادی( اضافہ کا روپے ارب 81.6 میں ء2022)

 میں پریمیم گروپ دوران کے سال جائزہ زیرکی نسبت   اضافے کے روپے ارب

 تھا۔   کے باعث ہوااضافے کے روپے ارب 13.5

  ذریعے کے کمپنی  کی سرکاریبیمے حیاتی سے جانب کی حکومت میں برسوں حالیہ 

 کی صحت
ہ
 تیزی میں پریمیم گروپ سے وجہ کی فنڈنگ لیے کے اسکیموں بیمہ عامّ

  ردوبدل  بھی کوئی میں پالیسی سے جانب کی حکومت تاہم، ہے۔ ہوا اضافہ سے

 ،کا باعث بن سکتا ہے  اخراجات مزید پر اسکیموں کی ایسی بیمہ صحت میں مستقبل

 باوجود، کے اس ہے۔ سکتا پڑ دباؤ پر پریمیم گروپ میں ء2024میں، نتیجے کے جس

 جیسے ہے رہی کر بندی منصوبہ کی اقدامات ایسے کمپنی بڑی ایککی  بیمہ حیاتی

میعادی   لیے کے ملازمین سرکاری ہونا، داخل میں زمرے بیمہ صحت کارپوریٹ

 کمپنی کے مابین معاہدہ رنساور انشو بینک کروانا، متعارف منصوبے نئے جیسے بیمہ

 ترقی کی ےزمر بیمہ حیاتی آگے چل کر جو دینا وسعت کو آپریشنز فل تکابینک اور

 ہیں۔ سکتے ڈال حصہ اپنا میں

 

 ۔۔۔ہے ہوا اضافہ میں دعووں تحت کے پالیسیوں گروپ

  گروپ اور دستبردار شدہ دعووں 

 

ز
 م
کلت

 مجموعی میں ء2022فے سے اضا میں 

  تک روپے ارب 316.3 میں ء2023 بڑھ کر  سے روپے ارب 266.9 ے دعو

 ۔( 6.3.6 شکل)  پہنچ گئے

 

  گروپ ساتھ کے اضافے میں پریمیم گروپ چہاگر

 

ز
 م
کلت

 لیکن ہے، ہوا اضافہ میں 

 کی بات اس اضافہ نمایاں میں ل دستبردار شدہ دعووں سا دوسرے مسلسل

 اقتصادی اور مہنگائی بلند    جیسے حالات معاشیکے حامل    دباؤ کہ ہے سکتا ہو علامت

 ہے۔ رہی کر متاثر کو آمدنی استعمال قابل کی ہولڈرز پالیسی ں میں کمی سرگرمیو

  گروپ کہ رہے واضح

 

ز
 م
کلت

  اس کا  بیشتر حصہ  کیونکہ ہے توقع حسبِ  اضافہ میں 

 ۔ہے متعلق سے کاروبار کے بیمہ صحت 

 

 وک  کی  نچلی سطح  شعبے بیمہ حیاتی نے فوائد بیمہ خالص
 ۔۔۔ہے پہنچایا نقصان

 کاری سرمایہ اور آمدنی پریمیم ، یعنی ذرائع اہم دو کے آمدنی زمرے میں  بیمہ  حیاتی

 خواہ خاطر میں مقابلے کے سال پچھلے میں ریونیو پریمیم اگرچہ   ہیں۔ آمدنی کی

 25.5 میں ء2023 اور روپے ارب 81.2 میں ء2022) ہے ہوا نہیں اضافہ

 متذکرہ جو) کاری سرمایہ اہم میں تمسکات حکومتی ،(ساتھ کے نمو کی روپے ارب
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 ہے۔ کیا اضافہ میں آمدنی کی کاری سرمایہ نے ماحول کے سود شرح بلند اور( بالا ہے

( ر نقصان/  کا مالیت مناسب اور تجارتیعلاوہ از ) آمدنی کی کاری سرمایہ

 روپے ارب 227.3 میں ء2023 کر بڑھ سے روپے ارب 160.7 میں ء2022

 ہے۔ گئی ہو

 

 ہیں، ہوتے مشتمل پر اخراجات کے دعووں تر زیادہ جو فوائد، کے بیمہ خالص تاہم،

 فوائد بیمہ خالص میں ء2023 ہے۔ دیامسدود کر   اضافہ خواہ خاطر میں نچلی سطح نے

 ۔( 6.3.7 شکل)  گئے تک پہنچ   روپے ارب 380.9 کر بڑھ روپے ارب 124.5

 

 یابی  حصول میں مقابلے کے سال گذشتہ سے وجہ کی دباؤ کے مہنگائی برآں، مزید

 ہے۔ ہوا اضافہ کا فیصد 26.1 اور فیصد 14.9 بالترتیب میں اخراجات انتظا  اور

 کر بڑھ سے روپے ارب 27.4 صرف میں ء2022 منافع ٹیکس از قبل نتیجتاً،

    قبل از ٹیکس پر اثاثوں ،چنانچہ ۔ گیا پہنچ تک روپے ارب 34.4 میں ء2023

(ROA )۔(فیصد 1.4 میں ء2022) گئی بڑھ تک فیصد 1.5 میں سال جائزہ زیر 

 

نے   اور  کارکردگی مالی کے اظہاریوں   جلی ملی ایکاصابت 
 ی۔۔۔ک پیش تصویر

  میں  ء2022

 

ز
 م
کلت

 74.3 تناسب کا دعووں سے، وجہ کی اضافے میں اخراجات کے 

 اور سال پہلے ،امر یہ ۔تک جاپہنچا فیصد 82.7 میں ء2023 کر بڑھ سے فیصد

                                                           
2

 ۔ہے۔   نہیں شامل میں باب اسزمرے  میں شمولیت اختیار کی ہے، جو مالی اعدادوشمار کی عدم دستیاب کے باعث   تکافل فیملی میں ہی حال نے ادارے او ٹی ڈی ایک         

 تناسب کے اخراجات ساتھ ساتھ کے نمو دھیمی میں پریمیم کے سال دوسرے

  ہے کرتا وضاحت کینمو   سُست میں بیمہ زمرے کی  نچلی  سطح حیاتی اضافہ میں

 ۔( 6.3.3 جدول) 

 

پریٹرز  تکافلوقف  میں ء2023
 
 اساسِ سرمایہ ی ک( ڈی ٹی اوز ) ا
ئی  حالانکہ 

 
 کا فروغ معدوم رہا۔۔۔ کاروبار نئے میں وسعت ا

( ڈی ٹی اوز) آپریٹرز تکافل وقف   تین ہ زمر تکافل فیملی

2

 تکافل ونڈو سات اور

 فیصد 30.0 تقریباً میں ء2023 اساسِ سرمایہکی  ڈی ٹی اوز ہے۔ مشتمل پر آپریٹرز

 ۔بڑھی تھیفیصد 4.7 یہ  میں ء2022 جبکہ گئی ہو روپے ارب 53.6 کر بڑھ

 

 18.2 میں ء2023 جو ہوا، اضافہ فیصد 48.1 میں شراکت مجموعی کی ڈی ٹی اوز 

اس  ۔تھیفیصد 2.3دھیمی یعنی    یہ شرح میں ء2022 جبکہ گیا پہنچ تک روپے ارب

  اپ ٹاپنمو میں بیشتر  حصہ  

 
  

  ش
ب  
 بعد کے اس ،میں وسعت آنے کا ہے  کنٹری

  شن گروپ
ب  
 اور پہلے کے اوز ٹی ڈی فیملی تاہم، ہوا۔ اضافہ فیصد 13.1 میں کنٹری

ایک   پریمیم کے سال کے بعد کے اس جبکہ ئیآ کمی میں پریمیم کے سال دوسرے

 رہے۔ سے

 

 جبکہ ہوا اضافہ فیصد 50.1 میں شراکت خالصکے دوران پی ٹی ایف  کی    ء2023

 لیے کے ڈی ٹی اوز جو ہوا، اضافہ فیصد 57.0 میں دعووں خالص   کے پی ٹی ایف 

 ہے۔ کرتا ظاہر کو نتائج کے رائٹنگ انڈرپست  

 

زرِ  کا قبل از ٹیکس کا پی ٹی ایف  سے، وجہ کی اضافے میں فوائد کے تکافل خالص

 گیا۔رہ  روپے   147.6 کر ہو کم سے روپے   267.2 میں ء2023 فاضل

 ، اور یہ   ہوا اضافہ معمولی کا فیصد 5.9 میں منافع ٹیکس از قبل ایس ایچ ایف تاہم،
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CY22 CY23

 حیاتی بیمہ شعبے کی آمدن کے اجزائے تر        شکل 

Source: Audited/unaudited Accounts of Insurers

billion Rupees

 : بیمہ کنندگان کی کارکردگی کے اظہاریے6.3.3جدول 

 

 فیصد

ء2018   ت ء2019    ء2020   ء2021    ء2022    ء2023      

  82.7    74.3    64.1    56.1    51.8    52.2   دعووں کا تناسب

  20.7    18.6    21.6    22.9    26.0    26.3   اخراجات کا تناسب

  2.5      2.3      1.9      2.1      1.9      2.0     ایکویٹی تا اثا 

  1.5      1.4      0.8      0.8      0.6      0.7     قبل از ٹیکس اثاثوں پر  

  غیرآڈ  شدہ کھاتے/ما : بیمہ کنندگان کے آڈ  شدہ 
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   235.2 میں ء2022 جو، گیا پہنچ تک روپے   249.1 میں ء2023

 کو کمی میں اخراجات کےیابی   حصول اور فیسوں لہوکا وجہ بنیادی کی سا تھا، روپے

 ہے۔ کرنا پورا

 

  سرنڈر لیے کے اوز ٹی ڈی فیملی

 

ز
 م
کلت

 ہوا اضافہ نمایاں فیصد 83.7 میں ء2023 میں 

 گئے کیے دعوے کے گروپ بعد کے ان ہوا۔ اضافہ فیصد 6.1 میں ء2022 جبکہ

 دعووں نتیجتاً، ہوا۔ اضافہ فیصد 28.4 میں ء2023 طرح کی سال گذشتہ میں جس

 گیا۔ ہو فیصد 66.3 میں ء2023 کر بڑھ سے فیصد 63.4 میں ء2022 تناسب کا

 اور طاقت مالی کی ڈی ٹی اوز جو ہیں،اطمینان بخش  یےرظہاا کے منافع تاہم،

 حصول کیونکہ ہے گیا ہو کم تناسب کا اخراجات ہیں۔ کرتے ظاہر کو لچک آپریشنل

 کی نمو بھی پست رہی  کاروبار  نئےں میں کمی آنے  کے ساتھ ساتھ   گتولا کی یابی 

 ۔(  6.3.4 جدول) 

 

  منحصر پر حالات بدلتے کے مارکیٹمستقبل  کا  منظر نامہ   
 ہوتا ہے۔۔۔

 جغرافیائی حالات، معاشی ہوئے ابھرتے کارکردگی کی شعبے بیمہ گے چل کر،آ

 لیے کے کرنے ایڈجسٹ کو حالات کے مارکیٹ ہوئی ابھرتی اور تنازعات، سیاسی

 ہے۔ منحصر پر صلاحیتوں کی کمپنیوں

 

 ،مہنگائی بلند وجہ کی جس ہے، سکتا ہو اضافہ میں شرح کی پریمیم میں 2024

 کیونکہ ہیں، عوامل جیسے واقعات شدید کے موسم اور ،کشیدگی  سیاسی جغرافیائی

 انتہائی لیے کے تبدیلیوں موسمیاتی جو ہے ہوتا میں ممالک ان شمار کا پاکستان

 پیش سے جانب کی بیمہ کاروں/الاقوا  بین برآں، مزید ہیں۔ دوچار سے خطرے

 پذیر ترقی اور مارکیٹوں ہوئی ابھرتی پر طور ممکنہ اضافہ میں شرحوں کی بیمہ  کردہ

بیمہ  کے حیاتی غیر پر طور خاص لیے، کے بیمہ کاروں میں( EMDEs) معیشتوں

 ہیں۔ انتظامات وسیع کے بیمہ دوبارہ پاس کے جن لیے کے کاروں

 

 معاشی موجودہ ساتھ، کے توجہ مدتی طویل اپنی کاروبار، بیمہ حیاتی طرف، دوسری

 حکومتی نمو کا والی نےآ میں شعبے اس ہے۔ توقع کی رہنے لچکدار نسبتاً لیے کے دباؤ

 چند گذشتہ ہے کیونکہ    جزوی انحصار بھی پر تسلسل کے پروگراموں بیمہ صحت

 اور دباؤ کے مہنگائی حال، بہر ہے۔ کی مدد نمایاں میں نمو کی پریمیم میں سالوں

  اس کے تبدیلی کی قسم بھی کسی میں حالات شی معا سے لحاظ کے سرگرمیوں معاشی

ہے۔ امکان کا ہونے مرتب اثرات متناسب  پرزمرے 

 

: موقوف فیملی تکافل آپریٹرز کی ا  6.3.4جدول   

 فیصد

ء2020  ت ء2021  ء2022  ء2023   

 0.5 0.6 0.7 0.9 اثاثوں پر  

 11.3 11.4 13.6 16.1 ایکویٹی پر  

 66.3 63.3 57.2 55.6 دعووں کا تناسب

 17.3 28.9 29.5 31.5 اخراجات کا تناسب

 96.4 95.1 95.3 94.9 حصہ داری کی ری  

  غیرآڈ  شدہ کھاتے/ما :  موقوف فیملی تکافل آپریٹرز  بیمہ کنندگان کے آڈ  شدہ 

 



            
 

کے ساتھ نے شعبے کارپوریٹ  استحکام کا مظاہرہ کیا اور  میں صلاحیت قرض کی ادائیگی قرض واپسی کی استعداد میں بہتری 
کے باوجود کلاں اقتصادی کے دوران نمایاں دباؤ والے  ء2023 ۔ عام طور پر بڑی کارپوریٹ دکھائیبہتر کارکردگی پہلے سے ماحول 

کے مارجن کو بہتر بنایا  نے اپنے منافع  کے جیسا کہ ان کی فرموں  کے بڑے بینکاری شعبے ۔ اظہاریوں سے ظاہر ہوتا ہےکارکردگی 
نے خاص طور پر مستحکم مالی کارکردگی اور گیر قرض  کا مشاہدہ استعداد متوازن کی واپسی  قرضکے ساتھ  تسلسلگروپوں 

کے  رہے؛ ںیقابو منقائص  ںیقرضوں م ٹیکے کارپور  نکوںی، بلہٰذا کیا۔ کے جزدان فرموں   ہیسے خطرۂ قرض کی درجہ بندی 
نے ک وںیذمہ دار یمالاپنی پتہ چلتا ہے کہ وہ  یبھ  یک شعبے ٹیکارپور مستقبل میں ۔ ںیرکھتے ہ تیصلاحبھرپور  یکو پورا کر

جبکہ  ںیکے اشارے ظاہر ہونا شروع ہوگ ئے ہ یبحال یمعمول ںیحالات پر ہوگا جن ماقتصادی تر انحصار  ادہیکا ز یکارکردگ
 ینیقی ریغکسی حد تک سے متعلق  لیتکم ابیکام یاستحکام پروگرام ک یمعاشملکی تناؤ اور  یاسیسو  یائیجغراف یعالم

 ۔تعین میں اہم کردار ہوگاکے  یکارکردگ یمجموع یاس شعبے ککا صورتحال 

 7 کارپوریٹ شعبہ





 

 
 

 
 ہے ناگزیر کارپوریٹ شعبہ مضبوط ایک لیے کے استحکام مالی

 )دسمبر حصے نمایاں کے جزدان کے قرضوں کے شعبے بینکاری کارپوریٹ شعبہ

 کارپوریٹ کہ ہے ہوتا ظاہر سے جس ،ہے مشتمل پر فیصد( 67.8 تک ء2023

 کے نظام مالی اور بینکاری کا صلاحیت کی واپسی قرض اور کارکردگی مالی کی شعبے

 ۔(7.1 شکل) ہے پڑتا اثر راست براہ پر استحکام مجموعی

 

 معلوم تو جائے لیا جائزہ کا حصے سے لحاظ کے شعبوں میں فاکتشا بینکاری مجموعی

 جو ، ہے حصہ نمایاں کا شعبوں کے توانائی اور ٹیکسٹائل میں اس کہ ہے ہوتا

 کیمیکلز اور آٹو چینی، سیمنٹ، ۔(7.2 شکل) ہیں دار شراکت اہم کے نمو معاشی

 حصہ معمولی میں اکتشاف بینکاری پر طور مجموعی شعبے بعض جیسے فارماسیوٹیکل اور

 میں حالات معاشی ہیں۔ کرتے ادا کردار اہم میں ترقی معاشی باوجود کے ہونے

 ہے سکتی کر متاثر صلاحیت کی واپسی قرض کی شعبوں ان تبدیلی منفی بھی کوئی

 گراوٹ بھی میں معیار کے اثاثوں کے شعبے بینکاری سے جس (7.3شکل)

 ہے۔ آسکتی

 

 
 

                                                           
1

 بڑے کارپوریٹ سیکٹر کی نمائندگی کرنے والی کمپنیوں کے طور پر خدمات انجام دے رہی ہیں۔ایک غیر مالیاتی کمپنیوں پر کیا گیا ہے جو  100یہ تجزیہ پاکستان اسٹاک ایکسچینج میں درج  

 
 کا لچک نے نزکارپوریش بڑی  میں ماحول اقتصادی مشکل

مدنی اور  اضافے میں کیا،قیمتوں مظاہرہ
ٓ

 سے ذرائع متنوع کے ا
 کیا اضافہ میں منافع

 طلب کم پالیسیوں، معاشی ہوئی سکڑتی ،مہنگائی بلند مثلاً ماحول معاشی مشکل ایک

 مالی اور عملی اپنی نے سیکٹر کارپوریٹ باوجود، کے لاگت بلند کی قرضوں اور

 میں مارجن کے  آوری نفع کے کمپنیوں بڑی کہ جیسا کیا مظاہرہ کا لچک میں کارکردگی

 ۔(7.1 )جدول ہے ہوتا ظاہر سے بہتری

1

 ہوئی: پیدا سے عوامل اہم تین لچک یہ 

 کمی میں دباؤ پر قیمتوں عالمی کی اجناس آمدنی، زیادہ سے وجہ کی اضافے میں قیمتوں

 کے سرگرمیوں کی کاری سرمایہ پر طور خاص تنوع، میں ذرائع کے آمدنی اور

 والے ہونے میں آمدنی سے ذرائع دیگر ۔اضافہ میں بہاؤ کے آمدنی ذریعے

  خالص کے شعبے کہ جو ، اضافے

ع

 ء2022  نے ہے، حصہ فیصد 44 تقریباً کا مناف

 شکل) ہے دیا چھوڑ پیچھے کو نمو میں آمدنی( )بنیادی فروخت میں ء2023 اور

 بنیادی اضافہ میں آمدنی سے ذرائع دیگر کہ ہے چلتا پتہ سے تجزیے تفصیلی ۔(7.4

 سرمایہ میں ایکویٹی ، آمدنی کی سود سے کاری سرمایہ میں تمسکات حکومتی پر طور

  والے ہونے حاصل سے اداروں ملحقہ ور کاری

ع

 ۔اہے ہو سے وجہ کی مناف

 

 جانچ مالی کی شعبے کارپوریٹ 7.1

 ماہی سہ تیسری کیء 2023  میں نتیجے کے کمی میں طلب اور حالات معاشی مشکل

  تیسری کیء 2022  جبکہ رہی فیصد 19 نمو شرح کی اثاثوں کے کارپوریٹ شعبہ میں

  میں مقابلے کے ماہی سہ تیسری کیء 2022  تھی۔ فیصد 23 شرح یہ میں ماہی  سہ

 نمو پست میں قرضوں مدتی قلیل اور مدتی طویل میں ماہی سہ تیسری کی ء2023

 میں ماہی سہ تیسری کیء 2023  ہے۔ لاگت بلند کی قرضوں وجہ کی جس گئی دیکھی

 اور نقد کافی لیے کے ادائیگی کی واجبات مدتی قلیل اپنے پاس کے شعبے کارپوریٹ

 تھے، انوینٹری( اور کاری، سرمایہ مدتی قلیل ،تمسکات نقد نیم )نقد، اثاثے سیال

 کارپوریٹ شعبہ 7
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 ممکن لیے اس ایسا ۔ (7.1 )جدول ہے ہوتا ظاہر سے جاریہ تناسبِ مستحکم کہ جیسا

 ۔دیا ہونے نہ کم کو وسائل ان نے سطح لیوراجی مستحکم کیونکہ ہوا

 

 مدتی طویل اور موجودہ اپنے کی کمپنیوں میں، ششماہی پہلی کی ء 2023  تاہم،

 نقد کے ان صلاحیت کی کرنے ادا سے مدد کی آپریشنز بنیادی اپنے محض کو قرضوں

 کیء2023  کیونکہ تھا عارضی اثر یہ ہوگئی۔ کمزور سے وجہ کی خرابی میں بہاؤ کے

 کا بہاؤ کے نقد ، مطابق کے اس ۔ہوگئے بہتر حالات معاشی میں ششماہی دوسری

 میں سیالیت سے جس ، ہوا بہتر پر طور نمایاں ششماہی دوسری کی ء2023  تناسب

 میں سیالیت سے اس رہی۔ مستحکم سطح کی صلاحت کی قرض ادائیگی جبکہ ہوا اضافہ

 کو واجبات اپنے کمپنیاں کہ ہے کرتا ظاہر یہ ، سے آپریشنز پر طور خاص ، آئی بہتری

 وجہ کی لاگت بلند کی قرض تاہم، ہیں۔ ہوسکتی قابل کے کرنے پورا پر طور مستقل

 قرض زیادہ لیے کے خریداری کی اثاثوں نے کمپنیوں ہوئے اپناتے رویہ محتاط سے

 جس ہے، ہوتا ظاہر سے تناسب ایکویٹی تا قرض مستحکم کہ جیسا ، کیا گریز سے لینے

 ہوا۔ کم مزید بوجھ لیوراجی پر طور مجموعی پر شعبے اس سے

 

 نفع اضافی بہتری میں تناسب کے صلاحیت کی قرض ادائیگی مستحکم اور  سیالیت بہتر

 منافع پر ایکویٹی دوران کے سال ثبوت کا جس ، تھی منت  ہونِ  کی آوری

(ROE) مجموعی کہ جیسا اظہاریوں شراکتی کے اس اور اظہاریوں حتمی کے ، 

 مسلسل میں آمدنی اور آوری نفع مستحکم۔ہے بہتری میں مارجن خالص اور عملی

 کی فرموں ؛ہے کرتا نمائندگی کی کارکردگی مالی مضبوط کی فرموں اضافہ میں

 نشاندہی کی بہتری اس بھی اظہاریے متعلق سے کارکردگی عملی اور آمدن پائیدار

  ہیں۔ کرتے

 

 بات اس جو ، ہے ‘سائیکل کا تبدیلی میں نقد’ اظہاریہ اہم ایک کا جانچنے کو کارکردگی

 ذریعے کے فروخت کو مصنوعات اور انوینٹری اپنی کمپنیاں کہ ہے کرتا عکاسی کی

 کے سال غور زیر  ، ہیں رکھتی اہلیت کی کرنے تبدیل میں رقم نقد سے تیزی کتنی

 چلتا پتہ سے تجزیے مزید کے سائیکل آئی۔ بہتری نمایاں میں اظہاریے اس دوران

 پر ادھار سے )سپلائرز رقم زیادہ میں مد کی کریڈٹ سپلائر کمپنیاں مخصوص کہ ہے

 کرنے کم کو رقوم الوصول واجب سے خریداروں اور (حصول کا خدمات اور سامان

 اپنے اور پوزیشن مضبوط نسبتاً کی فرموں ان میں مارکیٹ جو ، تھیں قابل کے

 کرتی نشاندہی کی صلاحیت کی کرنے تجارت پر شرائط بہتر سے سپلائرز اور صارفین

 بڑے باوجود کے حالات فنانشل میکرو والے دباؤ پر طور نمایاں عوامل یہ ہیں۔

 کے بینکوں اور ہیں رکھتے برقرار بھی کو کارکردگی مستحکم کی سیکٹر کارپوریٹ

 ۔ہیں پاتے قابو بھی پر نقائص میں جزدان کے قرضوں کارپوریٹ

 

 افزا حوصلہ سے حوالے کے پائیداری کی آمدنی مدتی طویل سے تجزیے ڈوپونٹ

 منافع خالص پر طور بنیادی اضافہ میں (ROE) منافع پر ایکویٹی ہیں۔ ملتے اشارے

 کارپوریٹ ساتھ ساتھ کے اضافے میں دونوں کاروبار کے اثاثوں اور مارجن کے

 ء2023  ٹیکسز بلند ، تاہم ہے۔ سے وجہ کی تناسب لیوراجی مالیاتی مستقل اندر کے سیکٹر

  ۔ (7.2 )جدولہوئے ثابت رکاوٹ میں راہ کی منافع پر ایکویٹی میں
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:   ا  ا  کی    کمپنیوں کے مالی   اروں کی  ں اور تناسب کا تجزیہ 7.1جدول 

 سال   سال نموء 2023 3سہ ء2023 1سہ ء2022 4سہ ء2022 3سہ ء2022 1سہ ء2021 4سہ  

 فیصد ار  رو   

                  

   20.8 5,248 4,558 4,430 4,344 3,915 3,824 غیر جاری اثاثے

 15.6 7,103 6,663 6,178 6,146 5,401 5,007 جاری اثاثے

 17.7 12,351 11,221 10,608 10,491 9,316 8,831 مجموعی اثاثے

 18.7 5,454 4,866 4,679 4,593 4,304 4,131   یا ن کی ایکویٹی

 23.4 1,799 1,513 1,434 1,457 1,220 1,186 غیر جاری واجبات

 14.8 5,099 4,842 4,496 4,441 3,791 3,513 جاری واجبات

 17.7 12,351 11,221 10,608 10,491 9,316 8,831 مجموعی ایکویٹی اور واجبات

               آمدنی کا   ارہ

 13.2 3,319 2,861 2,876 2,933 2,401 2,272 فروخت

 7.8 2,688 2,313 2,487 2,493 1,942 1,840 فروخت کی لاگت

 42.9 630 548 389 441 459 432 ) رہ(/مجموعی منافع 

 11.9 188 190 149 168 136 150   ، ا   اور دیگر اخراجات

 40.4 125 139 81 89 74 45 ) رہ( /دیگر آمدنی 

 57.1 567 497 322 361 397 327 ای بی آئی  

 44.4 104 109 73 72 41 34 مالی اخراجات

 60.2 463 388 249 289 356 292 ) رہ( /  از   منافع 

 68.6 177 132 84 105 96 79   اخراجات

 55.4 286 256 165 184 260 213 ) رہ( /  از   منافع 

               مالی تنا ت

   19 19.1 13.5 15 19.1 19 مجموعی منافع کا مارجن )فیصد(

   8.6 9 5.7 6.3 10.8 9.4 خالص منافع کا مارجن )فیصد(

   21.0 21.1 14.1 16 24.2 20.6 ایکویٹی پر منافع

   9.3 9.1 6.2 7 11.2 9.7 اثاثوں پر منافع

   1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 جاری تناسب )یو (

   107.5 102 108.4 111.8 103.1 102.9 اثاثوں کا  ن اوور )یو (

   58.7 56.9 57.6 57.7 59.3 60.2 سرمایہ تا مجموعی اثاثے )فیصد(

   1.3 1.3 1.3 1.3 1.2 1.1 قر  ایکویٹی کا تناسب )یو (

   0.95 1 0.97 0.97 0.9 0.9 )یو (قرض تا ا ل  ہ سرمایہ 

   5.5 4.6 4.4 5 9.7 9.5 سودی کور  تناسب )یو (

   2.3 2.3 2.3 2.3 2.2 2.1 مالی لیورا  )یو (

   5.4 1.4- 2.8 3.3- 4.5 1.4- )فیصد(عملی نقد کی آمد و ر  تا واجباتِ جاریہ 

 قرض)فیصد(
 
   %4.0 %1.0- %2.1 %2.5- %3.4 %1.1- عملی نقد کی آمد و ر  تا  

   %8.3 %2.3- %4.4 %5.0- %7.0 %2.2- نقد کی آمد و ر  کا مارجن )فیصد(

   78.2 95.0 135.7 99.5 58.3 78.2نقد کی   کا دور 

(

*

 اثاثوں کے 100 
 
 فیصد کی نمائندگی کرتے ہیں( 79کمپنیوں کا ڈ  ا ل کیا گیا جو  م    غیر مالی اداروں کے  

 ما : ا    آف پاکستان
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 انڈ  100 ای ا  کے 7.2

 ایف ایم آئی اور حالات معاشی والے دباؤ میں انڈ  100 ای ا  کے

 7.5 شکل) پڑا کرنا سامنا کا نمو سست سے وجہ کی تاخیر میں جائزے کے پروگرام

 بحالی نمایاں میں مارکیٹ اسٹاک میں ششماہی آخری کیء 2023  تاہم، ۔(7.6 اور

 رفتار مثبت میں شعبوں اہم جیسے سیمنٹ اور گیس و تیل بجلی، ، بینکاری گئی۔ دیکھی

ز کارپوریٹ بہتر پر طور مجموعی ساتھ ساتھ کے

ع
ش
ع

 نے مبادلہ شرح سازگار اور فنان

 کیا۔ ادا کردار میں بہتری ذکر قابل میں کارکردگی کی مارکیٹ

 

 تجزیہ جاتی شعبہ 7.3

 آوری نفع مجموعی کی کمپنیوں     م کہ ہے معلوم ہوتا سے تجزیے جاتی شعبہ

 شعبوں چھ میں

2

 کرنا سامنا کا نقصان کو شعبوں 5 صرف جبکہ ڈالا حصہ فیصد 80 نے

 میں ذیل تفصیل کی تجزیے کے خطرات اور کارکردگی کی شعبوں بڑے چند پڑا۔

 ۔ہے گئی دی

 

  ٹیکسٹائل شعبہ

 برآمدات کی اس اور رہا سامنا کا چیلنجز کافی میںء 2023  کو صنعت کی ٹیکسٹائل

 ٹیکسٹائل گئیں۔ رہ ڈالر ار  15.81 ہوکر کم فیصد 15  پر بنیادوں سال   سال

                                                           
2

  
 
فیصد(  3فیصد(، سیمنٹ ) 4فیصد(، کیمیکل ) 5فیصد(، ٹیکسٹائل کمپوزٹ ) 6فیصد(، فرٹیلائزر ) 29تلاش کرنے والی کمپنیاں )فیصد(، تیل و گیس کی  34شعبوں میں کمرشل   ) 6شعبوں میں سے سر ست  37 

 شامل ہیں۔

3

صورت میں  ایل   ایف ایف کے لیے مارک اپ ریٹ  یلی کیپلانٹ اور مشینری کے لیے ایل   ایف ایف پر مارک اپ ریٹ ا    کے پالیسی ریٹ کے ساتھ منسلک ہے اور پالیسی ریٹ میں کسی بھی تبد 

 فیصد پر برقرار رہے۔ 3ازخود تبدیل ہوجاتا ہے تاکہ پالیسی ریٹ اور ایل   ایف ایف ریٹ کے درمیان فرق 

 الاقوا  بین کم سبب کے روی سست میں طلب عالمی وجہ کی کمی میں برآمدات

 سہولتوں مالکای رعایتی اضافہ، میں نرخوں کے توانائی جبکہ ہیں آرڈرز

3

 میں شرح پر

 ڈالا۔ اثر منفی پر آوری نفع کی شعبے اس بھی نے لاگت بلند کی قرضے اور اضافہ

 بالا مذکورہ پر شعبے اس لیکن تھا، سازگار اگرچہ اضافہ، میں پیداوار مقا  کی کپاس

  ۔تھا کافینا لیے کے کرنے کم  اثرات منفی کے عوامل

 

 کے ء2022  بھی ضروریات کی سرمائے جاری کی شعبے اس سے وجہ کی چیلنجز ان

 رہیں۔ کم میں مقابلے

 

 رہتی کمزور سے وجہ کی لاگت بلند کی چارجز مالی اور توانائی آوری نفع کی شعبے اس

   کے اس اور امکانات کے بہتری میں رسد کی کپاس میں ء 2024 تاہم ہے۔

 کی کپاس مقا  ، ہے شگون نیک لیے کے شعبے اس کمی میں قیمتوں مقا  کی کپاس

 مدد بھی میں کرنے کم کو اخراجات درآمدی کے ملک پر کپاس خام سے دستیابی وافر

 کی شعبے اس سے حوالے کے چڑھاؤ اتار میں قیمتوں عالمی کی کپاس اور گی ملے

  گی۔ ملے مدد میں کرنے کم حساسیت
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 شعبہ بجلی

 میں طلب کی بجلی سے وجہ کی جس رہی شکار کا روی سست معیشت ملکی میں ء 2023 

 کر ہو کم فیصد 5.3 پیداوار مجموعی کی بجلی پر بنیادوں سال   سال اور  ہوئی واقع کمی

 پیدا بجلی سے وجہ کی کمی اس میں پیداوار کی بجلی گئی۔ رہ گھنٹہ واٹ گیگا 130,002

ی ساتھ ساتھ اور ہوئی کم آمدنی کی کمپنیوں کار   اور والی کرنے  
کی پ

 چارجر سٹی 

 کیCPPA-G سے وجہ کی جس ہوا، اضافہ میں ( گھنٹہ واٹ کلو فی )رو 

 غور زیرِ  بھی قر  گردشی کا شعبے کے بجلی طرح اسی ہوا۔ اضافہ میں ادائیگیوں

گیا۔ پہنچ تک رو   یلین 2.6 تک ء 2023 اکتوبر کر بڑھ دوران کے سال

4

 

 نرخوں کے گیس اور بجلی نے حکومت لیے کے روکنے اضافہ میں قرضوں گردشی

ی کی سیکٹر پاور سے جس کیا اضافہ میں  
کی پ

  پڑا۔ دباؤ پر یوٹیلائزیشن سٹی 

 

ی ،کردیں کم ضروریات کی بجلی اپنی تو یا نے صنعتوں پر، طور کے اقدام تخفیفی  
کی پ

 

 ذرائع کے ایندھن سستے جیسے کوئلے مقا  پھر  یا بڑھایا انحصار پر پروڈیوسرز پاور سٹی

 ا ل کا ذرائع تجدید قابل اور جیسے توانائی شمسی اور ہوا ہوگئے۔ منتقل طرف کی

 رہا۔ کم نسبتاً میں مقابلے کے فراہمی مجموعی کی بجلی میں ملک یہ تاہم ہے، گیا بڑھ

5

 

 

 کم کی بجلی وجہ کی جس، ہوئی واقع کمی میں ضروریات کی سرمائے جاری کی سیکٹر پاور

 اس ہیں، ادائیگیاں والی جانے کی کو شعبے اس سے جانب کی حکومت اور پیداوار

 ۔ ہوئی واقع کمی میں وصولیوں خالص کی شعبے اس دوران کے ء2023  طرح

                                                           
4

 :power.gov.pk/Reports//httpsء، وزارت توانائی )پاور ڈویژن(؛ 2023اکتوبر  -گردشی قر  رپورٹ  

5

فیصد )ونڈ،  4فیصد، قابل تجدید  9فیصد، گیس کا  17فیصد، کوئلے کا  19فیصد، آر ایل این جی کا  17فیصد، نیوکلیئر کا  30ایندھن کا ا ل کرتی ہیں جس میں ہائیڈل کا حصہ مختلف پاکستان میں بجلی پیدا کرنے والی کمپنیاں  

 فیصد ہے۔ 2فرنس آئل کا حصہ سولر،گنے کا پھوک( اور 

 حل کو مسئلے کے قرضوں گردشی سے اضافے حالیہ میں قیمتوں کی بجلی اور گیس

 کم دباؤ کا سیالیت میں شعبے اس کہ ہے امکان اور ہے توقع کی ملنے مدد میں کرنے

 روکنے سے ہونے جمع قر  گردشی سے اضافے میں نرخوں کے بجلی اگرچہ ۔ ہوگا

 میں   اور ترسیل کی بجلی حل موثر کا مسئلے اس تاہم ، ہے سکتی مل مدد میں

 ہے۔ ضرورت کی کوششوں ٹھوس لیے کے کرنے کم کو نقصانات

 شعبہ کھاد سازی

 کھاد سے وجہ کی اضافے میں قیمتوں کی گیس سے جانب کی حکومت میںء 2023 

 مالی ، برآں مزید گیا۔ دیکھا اضافہ خواہ خاطر میں قیمتوں اوسط کی یوریا میں شعبے کے

 گیا۔ کردیا عائد ڈیو  ایکسائز فیڈرل فیصد 5 پر کھاد میں بجٹ وفاقی کے ء24 سال

 میں مقابلے کے سال شتہگذ پیداوار مجموعی کی یوریا باوجود کے اضافے میں قیمتوں

 ،   اے ڈی ، طرف دوسری گئی۔ پہنچ تک ٹن میٹرک ملین 6.6 اور رہی مستحکم

 کی اس ، کیا مشاہدہ کا کمی میں کھپت میں  ء2022  سے وجہ کی سیلا   ید نے جس

 ہوا اضافہ فیصد 31 پر بنیادوں سال   سال دوران کے ء2023 سال میں فروخت

 کی گیس میں صنعت کی کھاد ہے۔ کرتا عکاسی کی آنے پر معمول کے طلب جو ،

 ہوئی۔ متاثر پیداوار مجموعی کی یوریا سے جس ، گیا دیکھا بھی خلل میں فراہمی

 

   ڈوپونٹ کا تجزیہ- ایکویٹی پر منافع             :7.2جدول 

  تناسب 

ء 2023سال  ء2022سال ء 2021سال ء 2020سال   

 0.62 0.69 0.73 0.76   برقرار ر  کی شرح )ا (

 0.82 0.81 0.89 0.87  ) (ی  بارسود

 0.17 0.12 0.14 0.16  مارجن )ج( آپر  منافع کا

 1.07 1.08 1.03 0.8  )د( کی کارکردگیاثاثوں

 2.26 2.23 2.14 2.15 (ہمالی لیوراج)

 21.00 16.15 20.05 18.2 (‘ہ’ضر  ‘ د’ ضر  ‘ج’  ضر ‘   ’ضر   ‘ا ’)ایکویٹی پر منافع )آر او ای(

         ما : ا   
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)سرمایہ کاری(خالص غیر ملکی سرمایہ کار پورٹ  لیو   7.6شکل 

https://power.gov.pk/Reports
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  ساتھ ساتھ کے قیمتوں بلند کی یوریا وجہ کی بہتری میں آوری نفع کی شعبے کے کھاد

 کی سود شرح بلند کو آمدنی کی شعبے اس تھا۔ اضافہ میں طلب کی اس میں ء2023

ملی۔ مدد بھی سے نمو مستحکم میں آمدن سے ذرائع دیگر سے وجہ

6

 کہ ہے یہ پہلو منفی 

 کی ضروریات کی رجیم لوڈ ایکسل ساتھ ساتھ کے اضافے میں قیمتوں کی ایندھن

پڑا۔ کرنا سامنا کا اضافے میں اخراجات ترسیلی کو شعبے اس سے وجہ

7

 خاکہہ  مستحکم 

 کی سرمائے جاری ، طرح اس اور ہے خاصیت کی کمپنیوں فرٹیلائزر سیالیت

  ہیں۔ ہوتی پوری ذریعے کے بہاؤ کے نقد کردہ پیدا پر طور داخلی تر زیادہ ضروریات

 

 گئے لیے قرضوں میں مد کی سرمائے جاری دوران کےء 2023 نے شعبے اس

 کی اس   سال ایک جبکہ کی واپسی خالص کی رو  ار  89.6 سے میں قرضوں

۔تھی رو  ار  42.9 گیری قرض خالص

8

 قرضوں لیے کے سرمائے جاری 

 اسٹاک انوینٹری کم اور طلب زیادہ دوران کےء 2023  وجہ کی کمی میں حصول کے

 جاسکتا دیا قرار کو سیالیت بہتر والی ہونے پیدا سے اضافے میں فروخت سے وجہ کی

ہے۔

9

 کی کرنے حاصل سیلز کیش ایڈوانس کو کمپنیوں نے طلب زیادہ برآں، مزید 

 میں پوزیشن کی سیالیت کی ان سے جس میں،   اے ڈی پر طور خاص دی، اجازت

 آئی۔ بہتری

 

 وجہ کی اضافے میں قیمتوں امدادی اور پیداوار زرعی زیادہ دوران، کےء 2024

 قیمتوں اور کمی میں فراہمی کی گیس تاہم ہے۔ توقع کی بہتری میں کھپت کی کھاد سے

 ی ہے۔ سامنا کا چیلنجز کو شعبے اس سے وجہ کی اضافے جاری میں

 

 سڈ
سی

 جو کمی، میں 

 قیمتوں کی کھاد ہے، ملتی سے حکومت ذریعے کے قیمتوں کی گیس رعایتی کو صنعت

 بنتا باعث کا کمی میں طلب اضافہ میں قیمتوں اگر ہے۔ سکتی بن سبب کا اضافے میں

 شعبے اسہمراہ   کے خرید  ِقوت کی کسانوں سے حوالے کے مال خام سے اس تو ہے

 گا۔ پڑے اثر بھی پر آوری نفع کی
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 فیصد حصہ ہے۔ اس میں ڈپازٹس، میوچل فنڈز، حکومتی تمسکات اور ماتحت / متعلقہ کمپنیوں کی جانب سے  33دیگر ذرائع سے آمدنی کا خالص منافع میں تقریباً  
ہ 
م
قس

ع

من

ی ادائیگی پر سرمایہ کاری کی آمدنی شامل ہے۔منافع 

ک

 

7

 نقل و حمل کی کارکردگی کو بہتر بنانا ہے۔ پاکستان کا ایکسل لوڈ رجیم گاڑیوں پر وزن کی حد کو نافذ کرتا ہے ، جس کا مقصد سڑک کی حفاظت ، بنیادی ڈھانچے کو محفوظ بنانا اور ءمیں نافذ ہونے والا2023نومبر  

8

درجہ بندی کی بنیاد پر  4ءکے آخر میں بقایا جات کی پوزیشن ) ( نجی شعبے کے کاروباروں کی آئی ا  آئی سی  2023 کھادوں اور نائٹروجن  کبات کی تیاری اور کھادوں اور زرعی کیمیائی مصنوعات کی ہول سیل )دسمبر 

 قرضے

9

  اسٹاک تھا۔ٹن کا 1,134,822ءکے دوران  2022ٹن رہا جبکہ   684,544ءکے دوران مجموعی کھاد )بشمول یوریا، ڈی اے  ، سی اے این وغیرہ( کا اوسط انوینٹری اسٹاک  2023  

10

 فیصد کمی ہوئی 45کے دوران کوئلے کی قیمتوں میں سال   سال تقریباً ء2023  

  سیمنٹشعبہ 

 ،کٹوتی میں اخراجات کے  ( ڈی ا  )  پروگرام ترقیاتی کے شعبے سرکاری

 پر طور مجموعی اور طلب مقا  کمزور اضافہ، میں قیمتوں کی بجلی اور لاگت تعمیراتی

 محدود کو ترسیل مقا  کی سیمنٹ میںء 2023  سے وجہ کی سرگرمیوں معاشی سست

 مسلسل میں قیمتوں سے جانب کی مینوفیکچررز سیمنٹ تاہم پڑا۔ کرنا سامنا کا طلب

 گیا۔ کیا کم کو اثرات منفی کے فروخت دہخُر کی سیمنٹ پر سیلز ذریعے کے اضافے

 

 نے مینوفیکچررز سیمنٹ پر ہونے کم طلب مقا  علاوہ کے اضافے میں قیمتوں

 یقینی پذیریکو نمو عملی کی پیداوار کی سیمنٹ تاکہ کیا رخ کا برآمدات روایت حسبِ

 میں قیمتوں کی کوئلے سے وجہ کی کمی میں قیمتوں کی اجناس پر سطح عالمی جاسکے۔ بنایا

کیا۔ اضافہ میں برآمدات نے رجحان اس ساتھ کے کمی

10

 جنوبی کے سیکٹر سیمنٹ 

  کیا حاصل فائدہ زیادہ سے وجہ کی ہونے قریب کے بندرگاہوں نے مینوفیکچررز

 فیصد 197.9 پر بنیادوں سال   سال میں مقابلے کے نمو فیصد 39.6 کے )شمال

 ۔ہیں ہوتے کم اخراجات کے حمل و نقل کی کوئلے پر مقامات ان کیونکہ  ،اضافہ(

 

 خالص کی شعبے اس نے اضافے میں آمدنی سے ذرائع دیگر اور اضافے میں قیمتوں

 وجہ کی اضافے میں آوری نفع   کے توسیع اور سود شرح بلند ۔دیا سہارا کو آمدنی

 اس دوران کے ء2023  نتیجتاً ۔ دی ترجیح کو واپسی کی ںقرضو نے کمپنیوں سے،

 آئی۔ میں دیکھنے کمی کی رو  ار  27 میں قرضوں الادا واجب مجموعی کے شعبے
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 بحیرہ اور رجیم لوڈ ایکسل باوجود کے کمی میں قیمتوں کی کوئلے پر سطح الاقوا  بین

 کوئلے درآمد ہ لیے کے مینوفیکچررز سیمنٹ مقا  سے وجہ کی رکاوٹوں میں احمر

 حکومتی میں منصوبوں ترقیاتی برآں، مزید ہے۔ سکتا بڑھ دباؤ پر قیمتوں کی

 گھریلو سے وجہ کی مہنگائی اور وری سست میں سرگرمیوں تعمیراتی کمی، میں اخراجات

   ہے۔ سکتی رہ سست فروخت کی سیمنٹ سے کمی میں بجٹ

 

  پیٹرولیمشعبہ 

 مشتمل پر فرموں والی کرنے مارکیٹنگ اور تلاش کی گیس اور تیل شعبہ کا پیٹرولیم

  اور واپسی کی   پر Depletion Allowance کمی، میں قدر کی کرنسی ہے۔

 کی کمپنیوں ایکسپلوریشن سے وجہ کی اضافے میں مبادلہ شرح دوران کے ء2023

گیا۔ دیکھا اضافہ میں آوری نفع

11

 دیگر جیسے کاری سرمایہ مدتی قلیل کو کمپنیوں ان 

  ہوا۔ فائدہ بھی سے اضافے والے ہونے میں آمدنی سے ذرائع

 

 سرگرمیوں معاشی سست مارجن کا منافع کے کمپنیوں والی کرنے فروخت تیل تاہم

 وجہ کی اضافہ( میں قیمتوں کی ڈیزل اسپیڈ ہائی اور اسپرٹ )مو  دباؤ کے مہنگائی اور

 ریٹیل اور کمی( میں ضروریات کی آئل )فرنس پاور آٹو، یہ ، دیکھا رہا کم سے

 مصنوعات آئل ۔بنا سبب کا کمی مزید میں طلب مقا  کی شعبوں اہم جیسے صارفین

                                                           
11

 گذشتہ برسوں کی کے فیصلے سے اس شعبے کو فائدہ ہوا کیونکہ اس کے نتیجے میںکی بحالی   depletion allowanceرائلٹی کی کٹوتی کو خارج کرنے اور ویلیو سے  wellheadسپریم کورٹ آف پاکستان کی جانب سے  

   شقوں کو تبدیل کر دیا گیا اور بالآخر   میں کمی واقع ہوئی۔

 میں حجم کے فروخت اور ملا سہارا کو آمدنی کی شعبے اس سے اضافے میں قیمتوں کی

 ۔ہوئے کم اثرات کے کمی

 

 میں فروخت کی ںیوگاڑ میں ششماہی یآخر کی سال اور حالات مستحکم نسبتاً اگرچہ

 نشاندہی کی اضافے ممکنہ میں طلب مقا  کی مصنوعات ولیمپیٹر اضافہ قدرے

 لیے کے بڑھانے مزید کو ا ل کے مصنوعات ان میں مستقبل لیکن ، ہے کرتا

 ، برآں یدمز ۔ہے ضرورت کی اضافے خواہ خاطر یدمز میں ںسرگرمیو معاشی

 اپید سے قرضوں گردشی لیے کے بنانے بہتر مزید کارکردگی کی سیکٹر ولیمپیٹر

  ہے۔ ضرورت کی کرنے حل بھی کو مسائل التوا یرز کے ںوصولیو والے ہونے

 

 گاڑیوں کا شعبہ

 کی ء2023  پر طور خاص ۔رہا بھرپور سے چیلنجز لیے کے انڈسٹری آٹو ء2023 

 دیکھی ترقی میں شعبے زرعی محض ، رہیں سست سرگرمیاں معاشی میں ششماہی پہلی

 آخری کی سال اگرچہ ہوا۔ اضافہ میں فروخت کی  یکٹروں سے وجہ کی جس گئی

 واقع کمی میں قیمتوں کی گاڑیوں سے وجہ کی اضافے میں قدر کی رو  میں ششماہی

 نمایاں والے ہونے میں قیمتوں دوران کے برسوں چند گذشتہ یہ لیکن ، ہے ہوئی

 طلب کی صارفین سے وجہ کی جس ، تھا نہیں کافی لیے کے کرنے تلافی کی اضافے

 پر درآمد ، پابندیاں درآمدی والی ہونے عائد میں نتیجے کے اقدامات ا   رہی۔ کم

 میں پیداوار اور اضافے میں لاگت لیے کے شعبے والے کرنے انحصار زیادہ بہت
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   وزن اوسطکارپوریٹ شعبے کی ایک سالہ   ڈی کا      شکل 
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Source: Bloomberg and State Bank of Pakistan
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 سال ، باوجود کے خاتمے کے پابندیوں ان میں ء2023 جون ۔بنیں باعث کا تاخیر

 ، تھا سے وجہ کی اثر اساسی کم پر طور بنیادی اضافہ میں فروخت کی گاڑیوں سال  

 کم پر طور نمایاں میں مقابلے کے برسوں گذشتہ شمار و اعداد کے فروخت کیونکہ

 گئے کیے سے جانب کی   ا  میں آخر کے ء2021 ،برآں مزید رہے۔

 گاڑیوں سے وجہ کی سود شرحِ  بلند دوران کے عرصے اسی اور اقدامات محتاط طویل

 ہوئی۔ متاثر فروخت کی انِ بھی سے وجہ کی کمی میں مالکاری کی

12
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لاکھ رو  تک  30فیصد کرنا اور مجموعی قرض کی مالیت  30فیصد سے بڑھا کر  15سال کرنا، کم از کم ڈاؤن پیمنٹ گاڑیوں کی قیمت کے  5سال سے کم کرکے  7ان اقدامات میں آٹو قرضوں کی زیادہ سے زیادہ مدت  

 پر قابل رسائی ہے۔https://www.sbp.org.pk/bprd/2021/CL29.htmمحدود کرنا وغیرہ شامل ہیں۔ متعلقہ سرکلر 

13

 اہم فصلوں میں گندم، چاول، کپاس، گنا اور مکئی شامل ہیں۔ 

14

MY   برازیل میں مارکیٹنگ سال "اپریل تا مارچ"، بھارت، چین، ا یکہ اور پاکستان میں مارکیٹنگ سال "اکتوبرتا ستمبر " ہوتا ہے۔ -ہے مطلب "مارکیٹنگ سال" کا 

15

د پر کیا جاتا ہے ، جو دیوالیہ کے امکانات کو جانچنے کے لیے ایکویٹی کی کی بنیا‘ ٹن ماڈل ’سالہ   ڈی( فرموں کے خطرہ قرض اور قلیل مدتی واجبات کو پورا کرنے کی صلاحیت کو ظاہر کرتا ہے۔   ڈی کا تعین  1  ڈی ) 

ہے۔ اس ماڈل کے مطابق E +Xقدر ( کی V( بھی فراہم کرتی ہے ، اس طرح فرم )X( کے ساتھ ساتھ قرض )Eقدر اور اسٹاک کی قیمتوں میں اتار چڑھاؤ کا ا ل کرتا ہے۔ ماڈل یہ فرض کرتا ہے کہ فرم ایکویٹی )

 فراہم موقع کا بحالی کو انڈسٹری آٹو بہتری متوقع میں معیشت ملکی میںء2024

رزز آٹو میں، ہی حال برآں، مزید ہے۔ کرسکتی
ب ل
م
س

 قیمتوں کی ماڈلز کچھ بھی نے ا

 ۔گی ملے مدد میں بڑھانے طلب کی صارفین سے جس ہے کی کمی میں

 

 سیکٹر  گر

 قدرِ  کی زراعت  جبکہ ہے  فیصد 23 تقریباً حصہ کا گنے میں پیداوار کی فصلوں اہم

ہے۔ فیصد 0.9 میں   ڈی جی اور فیصد 3.7 حصہ کا اس میں اضافی

13

 مارکیٹنگ 

 کی چینی وجہ کی جس گئی دیکھی بہتری میں آوری نفع کی شعبے اس میں ء 22 سال

ہے۔ ہونا بلند کا سطح کی ا ل اور قیمتوں

14

 ، فراہمی کی چینی اور طلب کی صارفین

 چینی میں پاکستان سے   کے ء18    سال مارکیٹنگ سے وجہ کی اضافے میں دونوں

 لاگت مالکاری کی شعبے اس نے سود شرح بلند ہے۔ ہوا اضافہ میں کھپت مقا  کی

  ۔ہوا متاثر طرح بری مارجن کا منافع خالص کا اس سے وجہ کی جس کیا اضافہ

 

 اس سے جس  ہے توقع کی رہنے بلند قیمتیں دہخُر کی چینی سبب کے دباؤ کے مہنگائی

 چیلنجز باوجود، کے اس ہے۔ امکان کا پڑنے اثر مثبت پر مارجن مجموعی کے شعبے

 کے اخراجات ہوئے بڑھتے کے ترسیل اور فروخت پر طور خاص ہیں، برقرار

 اضافہ۔ میں لاگت کی مالکاری ساتھ ساتھ

 

یے کے لچک مبنی پر مارکیٹ کے فرموں دوران کے سال  اظہار
ئے، بہتر  صلاحیت اور  قدر کی فرموں پر طور  بنیادی سے اسہو

 اور  کارکردگی عملی میں جذبات کے کاروں سرمایہ میں بارے کے
 ہے۔ ہوتی عکاسی کی بحالی

 سرمایہ اور بہتری میں کارکردگی مالی  میں حصے ی آخر کے ء2023  پر طور خاص

 کی شعبے کارپوریٹ دوران کے سال ، مطابق عین کے بحالی میں جذبات کے کاروں

 کمی میں اوسط وزن   سالہ ایک کے امکانات کے ہونے دیوالیہ کے فرموں منتخب

۔(7.7 شکل) ہوئی واقع

15

 ایکویٹی   کےء2023 جون پر طور بنیادی کمی یہ 
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 اور بہتری میں کارکردگی عملی وجہ کی جس ہوئی، سے وجہ کی بحالی میں مارکیٹ

 اسٹاکس    کے ایکسچینج اسٹاک پاکستان جو تھا اضافہ میں ا د کے کاروں سرمایہ

لائزیشن )مارکیٹ سرمایت کی منڈی کی

 

 ب
ی ب 
ک

 عملی اور مالی ہے۔ ہوتا ظاہر میں (

 اور ہے کیا مضبوط کو بفرز کے صلاحیت کی قرض ادائیگی نے اضافے میں منافع

  ہے۔ ڈالا حصہ پر طور بالواسطہ میں سرمایت کی منڈی بہتر کی فرموں

 

 کارپوریٹ اور ہیں پر سطح نچلی خود بذات   امکانات کے ہونے دیوالیہ برآں، مزید

 ) خطرہ کا دیوالیہ پر طور  ری کو دہندگان قرض کے فرموں
ہ
 لاحق ( قرض خطرہ

 مالی مضبوط باوجود کے حالات معاشی مشکل نے فرموں کارپوریٹ ان ۔نہیں

  رکھا۔ برقرار کو کارکردگی عملی مناسب اور اصابت

 

 مالی لچکدار نے فرموں بڑی  والی لینے قرض سے شعبے بینکاری  …
 کیا... مظاہرہ کا صلاحیت مناسب کی قرض ادائیگی اور  حیثیت

 بڑی کی قرض گیر ان اصابت مالی کی بینکوں کہ ہوئے رکھتے نظر مدِ کو بات اس

 فرموں کچھ سے میں ان اور ہے ہوتی متاثر پر طور نمایاں سے کارکردگی کی فرموں

 ، ہے اہمیت مجموعی لیے کے شعبے بینکاری پورے کی گروپوں کاروباری کے ان اور

  منتخب 226 کی ان بشمول) گروپوں گیر قرض 30 سر ست کے شعبے بینکاری

 مالی اور بینکوں پر طور مجموعی فرمز یہ ہے۔ جاتا لیا جائزہ ایک کا ساتھ( کے فرموں

 ۔ہیں رکھتی حصہ فیصد 21.4 تقریباً کا جزدان قر  مشترکہ کے اداروں

  

 کیا مظاہرہ کا کارکردگی مالی لچکدار نے گروپوں اہم والے لینے قرض میںء 2023 

 رکھا۔ جاری مظاہرہ کا صلاحیت بخش اطمینان سے حوالے کے واپسی کی قرضوں اور

 قرض کو فرموں والی بندی درجہ بہتر پر طور    بھی نے بینکوں علاوہ، کے اس

 ۔دیکھیں( 7.1 باکس لیے کے )تفصیلات رکھا جاری دینا ترجیح کو دینے

 

                                                           

 ( کی Xفرم صرف اس صورت میں دیوالیہ ہوگی جب فرم کی قدر قرض )

 

ی

 

لب

ے کم ہوگی اور یہ صرف میچور  کے عرصے کے وقت ہوگا ۔ اس با  میں ، اعداد و شمار پاکستان اسٹاک ایکسچینج میں درج عرفی ما
س
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لائزیشن کے ذریعہ کیا جاتا ہے۔ 2023وزن اوسط شمار کیا گیا ہے۔ ان اوزان کا تعین دسمبر  سے ا  کیا گیا ہے ، اور نمونے کے لیے دیوالیہ کے امکان )  ڈی( کا  

 

 ب
ی ب 
ک

 ءکے آخر میں مارکیٹ 

16

غیر درجہ کے ساتھ ساتھ ا    طریقوں ئیں۔ دیگر ی کراکی ترقی اور کارپوریٹ  رننس کے نظام کو بہتر بنانے کے لیے ا    کا مقصد کمپنیوں کی حوصلہ افزائی کرنا ہے کہ وہ اپنی درجہ بندبازارِ سرمایہ  

 بڑی کمپنیوں کی حوصلہ افزائی کرتا ہے کہ وہ اپنی درجہ بندی کرائیں اور رعایت حاصل کریں۔ار  رو  سے زائد ہو(پر   اکتشاف پر بلند کیپٹل  چارجز عائد کرکے  3بند کمپنی )جس کا اکتشاف 

17

 رکردگی کی درجہ بندی وغیرہ۔مدنظر رکھا جاتا ہے۔ کریڈٹ ریٹنگ ایجنسیاں )سی آر اے( دیگر درجہ بندیاں بھی جاری کرتی ہیں ، بشمول اثاثہ مینیجر ، آئی ایف ا  ، کاصرف ادارے کی درجہ بندی کو  

18

 ءکو حاصل کی جانے والی کمپنیوں کی   اے سی آر اے اور وی آئی ا  ریٹنگ۔ 2024فروری    06

 کی سیک ٹر کارپوریٹ خاکہ کا بندی درجہ کی قرض خطرۂ 
 جبکہ ،ہے کرتا ظاہر کو صلاحیت کی قرض ادائیگی مستحکم

 یبند درجہ خوداز  تعداد ہوئی بڑھتی کی فرموں کارپوریٹ بڑی 
 بہتری  میں طریقوں کے گورننس کارپوریٹ جو ہے خواہاں کی
  ... ہے کرتی نشاندہی کی

 داری ذمہ مالی کی اس اور صلاحیت کی قرض ادائیگی کی فرم کسی ریٹنگ کریڈٹ

   ۔ہے ہوتی معاون میں لگانے اندازہ کا صلاحیت کی کرنے پوری

 

 میں ء2023  کر بڑھ سے 573 میں ء2022  تعداد کی کمپنیوں بند درجہ میں پاکستان

 ذرائع اندرونی جیسے آمدنی مستحکم یا بینکوں کمپنیاں سی بہت میں پاکستان ہوگئی۔ 636

 کے ضروریات مالی اپنیکا ان اور ہیں کرتی انحصار پر مالکاری کی قرضوں ذریعے کے

۔ ہے ہوتا کم انحصار پر سرمایہ بازارِ  لیے

16

 

 

 پاکستان ایجنسیوں ریٹنگ کریڈٹ مقا  دو نظام مجموعی کا ریٹنگ میں پاکستان

زVIS اور اے( آر سی اے )  ایجنسی ریٹنگ کریڈٹ

ع

ر
گ

ع

ب

 

ی ی

 ان ۔ہے مشتمل پر ر

۔ہے بندی( درجہ کی )ادارے رائے عوا  636 پاس کے

17

 اس کے بندی درجہ 

 سے AAA گریڈ: کاری )سرمایہ ز وں کے بندی درجہ اعلیٰ تر زیادہ میں نظام

BBB) ہے کرتی نمائندگی کی فیصد 98.3 پر طور مجموعی جو ، ہے  تکز میں 

 سے حقیقت اس کو ارتکاز زیادہ میں ز ے کے گریڈ کاری سرمایہ ۔(7.8شکل)

 ہیں کمپنیاں کارپوریٹ بڑی اکثریت کی اداروں بند درجہ کہ ہے جاسکتا کیا منسو 

 سے، لحاظ کے بندی درجہ مدتی قلیل جبکہ، ہے۔ اچھی صلاحیت کی واپسی قرض

 جو تھی گئی کی بندی درجہ کی اوپر سے اس اورA2 کی فیصد( 95) فرموں تر زیادہ

 ہے کرتی نمائندگی کی صلاحیت بخش اطمینان لیے کے ادائیگی بروقت

۔(7.9شکل)

18
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 کا کارکردگی مالی لچکدار نے گروپس سر ستوالے لینے قرض میںء2023 

 کے اس رکھا۔ جاری مظاہرہ کا صلاحیت مناسب کی واپسی کی قرضوں اور کیا مظاہرہ

 دینا ترجیح کو دینے قرض کو فرموں والی بندی درجہ بہتر نے بینکوں پر طور عام علاوہ،

 ۔دیکھیں( 7.1 باکس لیے کے تفصیلات) رکھا جاری

 

 زیادہ سے سب میں ٹیکسٹائل   سے لحاظ کے شعبوں کی بندی درجہ کی اداروں

 5) چینی اور فیصد( 6) اشیا صارفی فیصد(، 14) توانائی   کے اس فیصد(، 23)

 ہے۔ کرتی ظاہر ارتکاز فیصد(

 

 نامہ منظر کا شعبے کارپوریٹ

 معتدل میں معیشت مبنی پر زراعت لیے کے ء2024  میں منظرنامے کے مستقبل

 )شکل سروے حالیہ کے ا د کاروباری اور صارفین ۔ ہے گیا لگایا تخمینہ کا بحالی

 میں شعبے مینوفیکچرنگ اور اضافے مستقل میں سرگر  معاشی بھی (7.10

 والے آنے ر  پیش یہ۔ہیں کرتے نشاندہی کی بہتری میں ا ل کے صلاحیت

  ہے۔ شگون نیک لیے کے استحکام اور کارکردگی کی شعبے صنعتی میں مہینوں

 

 کے اس اور نتائج کے مہنگائی نے اضافے بڑی حالیہ میں قیمتوں کی توانائی اگرچہ

 دباؤ کے مہنگائی شمار و اعداد حالیہ لیکن ، ہے ڈالا اثر منفی پر منظرنامے مدتی قریب

 ہوئی بڑھتی میں احمر بحیرہ ، باوجود کے اس ۔ ہیں رہے کر ظاہر کمی نمایاں میں

 ہوا اضافہ میں چارجز باربرداری عالمی سے وجہ کی تعطل اور کشیدگی سیاسی و جغرافیائی

 مستقبل ہیں۔ لاحق خطرات کو قیمتوں کی اجناس اور تجارت عالمی سے جس ہے،

 کا اضافے میں آمدنی لیے کے کمپنیوں ساتھ، کے توقع کی نمو معاشی معتدل میں

 آپریشنز اپنے پاس کے فرموں بڑی ،برآں مزید ۔ہے آتا نظر سازگار نامہ منظر

 ایک اور سیالیت کافی لیے کے کرنے ادا واجبات کے اداروں مالی اور مالکاری کی

 ۔ہےموجود اعانت مالی مضبوط



 کارپوریٹ شعبہ
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 مضبوطی اور کارکردگی مالی کی گروپوں والے لینے قرض سر ست کے سیکٹر بینکنگ :7.1 باکس

 ان ۔ تھا مشتمل پر سیکٹر کارپوریٹ فیصد 67.8 یعنی حصہ بڑا کا جُزدان قر  مجموعی کے بینکوں ءتک 2023 دسمبر

 میں گروپ اور فرم بڑی ایک نے بینکوں متعدد اور ہیں حصہ بھی کا گروپوں کاروباری کمپنیاں سی بہت سے میں

 بھی مضمرات نظمی لیے کے بینکوں ساتھ ساتھ کے خطرات کے ارتکاز کے قرض طرح اس ، ہوگی کی کاری سرمایہ

 ،گیر قرض مفرد سے جانب کی بینکوں نے   ا  کہ ہے وجہ یہی ۔ ہیں جاتے بڑھ امکانات کے ہونے پیدا

 ضوابط و قواعد علاوہ، کے اس ہے۔ کی مقرر حد ضوابطی پر فراہمی کی قرضوں کو  فریق متعلقہ اور گروپ گیر قرض

۔ہیں کرتے مقرر حد مجموعی پر ان ہیں کرتے وضاحت کی قرض  اکتشاف بڑے

19

 کے شعبے بینکاری میں باکس اس

 مجموعی ساتھ ساتھ کے عملطرزِ  اور صلاحیت کی واپسی قرض کی گروپوں والے لینے قرض اور گیروں قرض بڑے

 ہے: گیا کیا پر بنیادوں ذیل مندرجہ تجزیہ کا اصابت مالی

 کے ساکھ سے حوالے کے قرض کی گروپوں والے لینے قرض اور گیروں قرض  بڑے ۔ا 

و ر ' جو تجزیہ اپنا کا بینکوں میں بارے 
ب گ
ی ل
  اور ہے گیا کیا حاصل ذریعے کے (ORR) ریٹنگ رسک او

  جاتی کی تفویض کو گیر قرض کے سیکٹر کارپوریٹ ہر سے جانب کی بینکوں ریٹنگ یہ

۔ ہے

20

 ہیں۔ شامل اسکیل تک 12 سے 10 لیے کے بندی درجہ کی دیوالیہ اور اسکیل 9 سے 1 لیے کے کارکردگی میں جس ، ہے جاتا تک 12 سے 1 سلسلہ کا ریٹنگ 

 ۔ عمل طرز کا ادائیگی کا گیر قرض سے لحاظ کے تاخیر بھی کسی میں واپسی کی قرض کو بینکوں  ۔ 

 ہیں۔ کرتے کیسے قدرپیمائی کی فرموں ان کار سرمایہ کہ ہیں کرتے ظاہر جو اظہاریے مبنی پر مارکیٹ ساتھ ساتھ کے اظہاریوں مالی ترین تازہ کے گیروں قرض کارپوریٹ معروف  ۔ج

 

 میں بارے کے ملکیت کی فرموں ہے، گئی کی نشاندہی کی (ہیں مشتمل پر فرموں 226 جو) گیروں قرض بڑے اور گروپوں والے لینے قرض بڑے 30 پر بنیاد کی مشقوں اندرونی کی   ا  لیے کے مقصد اس

س فنانشل کے فرموں ،ریٹرنز ریگولیٹری میں جس ہے، گیا کیا ا ل کا ذرائع متنوع کے معلومات

 

ی

ع

مب

 

ی پ

 

سب

 بیسڈ فنڈ کے زیادہ سے اس یا رو  ار  40 برآں، مزید ہیں۔ شامل وغیرہ سائٹس ویب کی گروپ ،ا

 ۔ ہے گیا لایا غور زیرِ سبب کے مضمرات کے خطرے نظمی کے ان کو گروپوں والے ایکسپوژر

 

 

 

                                                           
19

 ۔1-آر کے محتاطیہ ضوابط کا ضابطہ کارپوریٹ / کمرشل بینکنگ کے لیے ا     

20

 ء2007برائے  08بی ا  ڈی سرکلر نمبر  
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https://www.sbp.org.pk/publications/prudential/PRs-Jan-2015.pdf
https://www.sbp.org.pk/publications/prudential/PRs-Jan-2015.pdf
https://www.sbp.org.pk/bsrvd/2007/C8.htm#:~:text=All%20banks%20and%20DFIs%20are,risk%20or%20risk%20management%20policy.
https://www.sbp.org.pk/bsrvd/2007/C8.htm#:~:text=All%20banks%20and%20DFIs%20are,risk%20or%20risk%20management%20policy.
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و ر
ب گ
ی ل
  گروپس گیر قرض بڑے 30 سے لحاظ (کےORR) ریٹنگ رسک او

و ر کردہ تفویض سے جانب کی بینکوں
ب گ
ی ل
 کے اداروں مالی ترقیاتی اور بینکوں تکء2023 دسمبر  اختتام ہے۔ گیا لگایا اندازہ کا اہلیت کی قرض کی گروپوں والے لینے قرض بڑے 30 پر بنیاد کی( ORR  )ریٹنگ رسک او

ہے۔ حصہ فیصد 31 تقریباً حصہ کا فرموں منتخب کی گروپوں کاروباری ان میں  لیو پورٹ والے دینے قرض کمرشل کارپوریٹ/

21

 کی گروپ ہر ، پر بنیاد کیORRs کے اداروں مختلف کے گروپوں والے لینے قرض

 فیصد کی قرضوں کے گروپوں پر محور  دی اور بندی درجہ کی خطرے کی گروپوں پر محور افقی میں جس جاسکے لگایا اندازہ کا مضبوطی کی گروپوں ان تاکہ گئی کی  تب (قرض حجمِ وزن  ) بندی درجہ اوسط مجموعی

 سے 3 بندی: )درجہ بندی درجہ کی معیار درمیانے سے اچھے یا (2 سے 1 بندی: )درجہ معیار اچھے بہت سے ٰاعلی پاس کے چوتھائی تین تقریبا سے میں گروپوں 30 سر ست کہ ہے ہوتا معلوم سےتجزیے ہے۔ شامل

 کی ساکھ کی قرض کی گروپوں سر ست30 والے لینے قرض میں جزدان قر  کے بینکوں لیکن ، تھا سال مشکل نسبتاً لیے کے اداروں کاروباری سے وجہ کی حالات اقتصادی زدہ بحران ء2023 اگرچہ ۔ہے (4

   ،رہا برقرار رجحان کا دینے ترجیح کو وں گیر قرض والے ساکھ بہتر سے جانب کی بینکوں اور رہی مستحکم پوزیشن
 ب کہ
ج

ک

ع

 ب
 قرض قابلِ کے بینکوں بھی نے اضافے نمایاں میں طلب حکومتی لیے کے حصول کے قرض سے ب ی

 کے معیار ٰاعلی نظر پیش کے حالات معاشی نازک   کہ ہے مطلب کا جس ، ہے رہی مستحکم ء2023ءتا2022 پروفائل ریٹنگ کریڈٹ انٹرنل اوسط کی جزدان قر  کے بینکوںدیا۔کر محدود بھی کو ذخائر کے فنڈز

 درجہ کی جن ہے مشتمل پر گیروں قرض ا ن فیصد 65 تقریباً کا جزدان کے قرضوں تجارتی اور کارپوریٹ کے بینکوں کہ ہے ضروری کرنا نوٹ یہ یہاں ۔(7.1.1شکل) ہیں دیتے ترجیح کو دینے قرضے کو گیروں قرض

  گروپوں چند سوائے کیا مظاہرہ کا صلاحیت مضبوط کی واپسی قرض نے گروپوں سر ست 30 والے لینے قرض پر طور مجموعی ہے۔ کی نے ایجنسیوں ریٹنگ بیرونی آزاد بندی
 
 جو کے فیصد( 7 تقریباً کا قرضوں ) 

 ہیں۔ آتے میں ز ے کے تاخیر میں ادائیگی
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ائل  کمپنیوں کےسودی کور  کے تناسب  7.1.4شکل 
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تناسب کی پر 
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Source: State Bank of Pakistan and Capital Stake
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ا   7.1.6 شکل

 
ع

ئل  کمپنیوں کے   بی تناسب کی پر 

times

Source: State Bank of Pakistan and Capital Stake

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

p
90

p
70

p
50

p
30

p
10 p
0

31-Dec-22 31-Dec-23

ا   7.1.7شکل 

 
ع

ئل  کمپنیوں کے   ای تناسب کی پر 

times

Source: State Bank of Pakistan and Capital Stake
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شعبہ
یٹ 
ر
پو
ر
کا

 

 کارکردگی کی مارکیٹ اور اصابت مالی کی فرموں    کی گروپوں 30 سر ست والے لینے قرض

 کے لگانے اندازہ کا بات اس اور کرنے تجزیہ کا اصابت مالی کی فرموں ان تھیں۔ درج میں ایکسچینج اسٹاک پاکستان کمپنیاں 71 سے میں فرموں منتخب 226 شامل میں گروپوں 30 سر ست والے کرنے حاصل قرض

 کو اظہاریوں مبنی پر مارکیٹ اور مالی پر بنیاد کی شمار و اعداد دستیا  لیے کے مدت والی ہونے ختم کو ء2022 دسمبر اور ء2023 دسمبر تخمینہ کا فرموں    71 ان ، ہے جاتی کی کیسے پیمائی قدر کی ان میں مارکیٹ کہ لیے

  تھا۔ گیا کیا ہوئے کرتے ا ل

 

 ۔(7.1.3 شکل اور 7.1.2 شکل)رہی میں دباؤ پر طور    آمدنی کی فرموں سےمنتخب وجہ کی   زائد میں ء2023  اور لاگت بلند کی قرضوں طلب، کم حالات، معاشی سخت

 

 تناسب کا کور  کی سود کا فرموں تر زیادہ شامل میں تجزیے ، تاہم ۔رہے شکار کا دباؤ اشارے مالی متعلق سے صلاحیت کی واپسی قرض سے وجہ کی ماحول پالیسی زری سخت اور فروخت محدود میںء 2023  طرح اسی

 قلیل کی ان جو رہا میں حد بخش اطمینان تناسب کا فرموں تر زیادہ ، تاہم ۔پڑا کرنا سامنا بھی کا کمی معمولی میں تناسب کے سیالیت کو فرموں شامل میں تجزیے دوران کے سال غور زیرِ  ۔(7.1.4شکل)رہا بخش اطمینان

 دوران کے سال جائزہ زیر کیونکہ کیا مظاہرہ کا رویے مستحکم کے قرض ادائیگی نے فرموں شامل میں تجزیے علاوہ، کے اس ۔ہے کرتا ظاہر کو دستیابی کی سیالیت کافی لیے کے کرنے پورا کو داریوں ذمہ مالی مدتی

 ۔(7.1.5شکل) تھا ہوا نہیں اضافہ نمایاں کوئی میں نادہندگیوں

 

 اتار نمایاں میں انڈ  مارکیٹ ہیں۔ رکھتے نظر نقطہ متوازن میں بارے کے صلاحیت اور کارکردگی کی فرموں ان کار سرمایہ پر طور عام کہ ہے ہوتا معلوم سے تجزیے کے اظہاریوں مبنی پر مارکیٹ کے فرموں منتخب

اا کے فرموں ان باوجود کے پذیری حرکت بڑی اور چڑھاؤ

 

 ب
سی

ع

ن
 ان کہ ہے چلتا پتہ سے (Price to Book Ratio)تناسب کتا  تا قیمت اور  (Price to Earnings Ratio)   تناسب آمدنی تا قیمت مستحکم 

    (۔7.1.7 شکل اور 7.1.6شکل)ہوا نہیں اثر کا حالات کے مارکیٹ عام پر خیالات کے کاروں سرمایہ میں بارے کے صلاحیت اور قدر کی فرموں

 

 نتیجہ

 داخلی مستحکم ہے۔ رکھا برقرار کو اہلیت کی کریڈٹ اپنی پر طور عام نے گروپوں ان کہ ہے چلتا پتہ سے پوزیشن تقابلی کی عمل طرز کے واپسی قرض اور ‘آر آر او’ کے گروپوں گیر قرض 30 سر ست کے شعبے بینکاری

 سر ست والی لینے قرض ۔ سکیں کر کاری سرمایہ زیادہ پر فرموں والی والی ر  ساکھ جاتی قر  بہتر اور مستحکم ، بڑی وہ تاکہ ہے کرتی عکاسی کی عملی حکمت دانشمندانہ ایک سے جانب کی بینکوں ریٹنگ کریڈٹ

اا نے فرموں

 

 ب
سی

ع

ن
 ۔کیا پورا کو داریوں ذمہ مالی اپنی دوران کے سال جائزہ زیر اور کیا مظاہرہ کا کارکردگی مالی لچکدار 

 
 
 



 8  مالی منڈیوں کے انفراسٹرکچر
 

ئیز( 
ٓ

کے انفراسٹرکچر )ایف ایم ا رکاوٹ  بلاکے دوران مستحکم رہے اور ادائیگیوں و متعلقہ خدمات کی فراہمی  ء2023مالی منڈیوں 
کے طریقہ کار )پرزم( جاری رکھی۔ پاکستان  لین دین کی تعداد اور مالیت، دونوں میں اضافہ  ےکبین البینک بروقت چک تائی 

یا۔
ٓ

کے دوران پرزم دیکھنے میں ا بینکنگ -ایادائیگیوں کی نمو میں  خردہتعطل دستیاب رہیں۔  بلاکی خدمات  زیرِ جائزہ مدت 
نے اپنی کردار ادا کیا۔ اسٹیٹ نے اہم کے تحت پرسن ٹو مرچنٹ راست بینک  غاز کیا، جو مرچن )پ ی ٹو ایم( مہم 

ٓ
ٹس ماڈیول کا ا

کے لیے ڈ ف پاکستان اور سنٹرل اور کاروباری اداروں 
ٓ

جیٹل ادائیگی کی قبولیت کو مزید فروغ دے گا۔ نیشنل کلیئرنگ کمپنی ا
پریشنل مضبوطی کو بہتر کی کارکردگی سال بھر مستحکم رہی۔ ا )سی ڈی سی( ڈپازٹری کمپنی

ٓ
نے اپنی کارکردگی اور ا ن اداروں 

سان بنایا
ٓ

کے عمل کو ا کے لیے متعدد اقدامات کیے اور سرمایہ کاروں کی رجسٹریشن   ۔بنانے 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

مالی منڈیوں کا ایک مضبوط اور محفوظ کی عملی کارکردگی اور استحکام کے لیے  مالی نظام

کے  کیونکہ یہ مارکیٹ میں مختلف فریقوںنہایت ضروری ہے، انفراسٹرکچر 

کے انفراسٹرکچر  کےمالی منڈیوں درمیان لین دین کے بہاؤ کو آسان بناتا ہے۔ 

 مالیوں کے درمیان مختلف ادارمالی اجزا کی نظامی نوعیت انہیں ملک بھر کے تمام 

 کے لیے کلیدی حیثیت دیتی ہے۔ اس لیے  تصفیےلین دین کی کلیئرنس اور 
ِ
نظام

کے لیے نہایت اہم ہے، کی کارکردگی  مالی نظامکا ہموار طریقے سے چلنا  ادائیگی

اشاروں کی مؤثر ترسیل، اور پالیسی کے  زری خدمات کی بلا تعطل فراہمی، تاکہ مالی

 ۔یوں کا استحکام یقینی بنایا جا سکے منڈمالی

 

 ادائیگی اور ان کی کارکردگی 8.1
ِ
 نظام

 

گئی کی حال ہی میں ترمیم جس میں  ء1956اسٹیٹ بینک آف پاکستان ایکٹ 

نظام کی مضبوطی اور مؤثر  تصفیے کےاسٹیٹ بینک کو قومی ادائیگی اور  ہیں

کارکردگی کو یقینی بنانے کا اختیار دیتی ہیں۔

1

   
ِ
ادائیگی اور الیکٹرانک فنڈز  نظام

یہ اختیار  کے تحت اسٹیٹ بینک کو (PSEFT Act) ء2007ٹرانسفر ایکٹ 

 ملک کے قومی  حاصل ہے کہ وہ
ِ
اور  ئے، اسے چلاباضابطہ بنائےادائیگی کو  نظام

 آسانی فراہم کرے۔اسے

2

 

 

نے   مضبوط نمو ظاہر کیبذریعہ ڈجیٹل چینلز نظامِ ادائیگی 

 ادائیگیمی دوران قو ء کے2023 
ِ
لین دین  خردہاور   (پرزم )نے بڑی مالیت نظام

 طریقوںجائزہ مدت کے دوران دونوں  زیرِکا مظاہرہ کیا۔  نمودونوں میں مضبوط 

دکھائی شرحِ نمو  (double digit) ہندسیحجم اور مالیت کے لحاظ سے دو  میں

کے باعث ہوا،  ای بینکاریلین دین کے حجم میں اضافہ بنیادی طور پر  خردہ۔ دی

ذرائع کی جانب بڑھتی  ڈجیٹلجس سے صارفین کی نقد ادائیگیوں کے مقابلے میں 

لین دین کی مقدار میں سال بھر  پر مبنیہوئی ترجیح کا عندیہ ملتا ہے، کیونکہ کاغذی 

 (8.1جدول ) فیصد کمی ریکارڈ کی گئی 1.8کے دوران 

 

                                                           
 ء تک ترمیم شدہ(2022ء)یکم جنوری 1956اسٹیٹ بینک ایکٹ،  1

2https://www.sbp.org.pk/psd/2007/EFT_Act_2007.pdf  

نے بلند ما کے لین دین انجام دیے  لیتپرزم   اور حجم 

   پاکستان بین
لب
  ا
ی

ک

 

کا  چکتائی بروقت مجموعیایک )پرزم(  کا نظام  بروقت چکتائی ب

ہے جو اسٹیٹ بینک کے زیرِ انتظام چلایا جاتا ہے۔ یہ نظام )آر ٹی جی ایس(  نظام 

یقہ فراہم فراہم کرنے کا مؤثر طر تصفیہبنیادوں پر  مجموعیحقیقی وقت میں اور 

کے نظام میں پائے جانے والے ادائیگیوں ی مالیت کی کرتا ہے، جس سے ان بڑ

کا استعمال بڑی مالیت کی  پرزمخطرات کم ہو جاتے ہیں۔ چونکہ  تینظامیا

لین دین کی مالیت میں اس کا  مجموعیادائیگیوں کے لیے کیا جاتا ہے، اس لیے 

 0.19کے لحاظ سے اس کا حصہ  (Volume) فیصد ہے، جبکہ حجم 62.9حصہ 

فیصد اور  19.6کے حجم اور مالیت میں بالترتیب  پرزممیں  ء 2023فیصد ہے۔ 

کے  پرزمعداد و شمار سے ظاہر ہوتا ہے کہ فیصد اضافہ ہوا۔ تفصیلی ا 27.4

 و رٹی 
ب کی
س

کے ذریعے ہونے والی لین دین کی مالیت میں اضافہ بنیادی طور پر 

فیصد  31.6اور انٹربینک فنڈز ٹرانسفر کے باعث ہوا، جن میں بالترتیب  انتظام

 و رٹی (الف8.1شکل ) فیصد اضافہ ریکارڈ کیا گیا 28.4اور 
ب کی
س

 کے انتظام۔ 

فیصد کمی ہوئی، جبکہ انٹربینک فنڈز ٹرانسفر  6.9بنیاد پر  سال بسالکے حجم میں 

 ادائیگی کے طریقہ کار کا خاکہ8.1جدول 
ِ
 : نظام

 ء میں نمو2023 ء2023 ء2022 ء2021 ء2020  میکانزم

 فیصد   حجم ملین میں اور  مالیت ٹریلین روپے میں

 الف۔ پرزم

 19.6 5.4 4.5 4.4 3.4 حجم

 27.4 824.0 647.0 577.8 373.3 مالیت

     (i+ii)ب۔ خردہ ادائیگیاں

 

 25.3 2,764.7 2,206.2 1,788.2 1,382.7 حجم

 30.6 485.4 371.7 272.7 209.3 مالیت

i کاغذ پر مبنی ۔       

 

 1.8- 377.4 384.2 393.4 389.7 حجم

 31.7 277.8 210.8 166.4 136.0 مالیت

ii۔ ای بینکاری       

 

 31.0 2,387.3 1,822.0 1,394.8 993.0 حجم

 29.1 207.6 160.8 106.2 73.3 مالیت

 ماخذ: بینک دولت پاکستان
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کے ذریعے ادائیگیوں  پرزم۔ (ب8.1شکل ) فیصد اضافہ دیکھا گیا 21.3میں 

اپنے کاروباری تسلسل کی منصوبہ بندی کی مسلسل دستیابی کو  کے تصفیےکی 

 ۔ فریم ورک کے ذریعے یقینی بنایا گیاکے

 

میں اپنے آغاز سے لے کر اب تک  ء 2008نے  پرزمکرنا اہم ہے کہ  غوریہ 

 تیاور نظامیا تصفیےمیں کئی خصوصیات شامل ہیں جو  پرزمنمایاں ترقی کی ہے۔ 

 مالیسے نمٹنے کے لیے تیار کی گئی ہیں۔ یہ نظام  (Systemic Risk) خطرات

 تصفیےلین دین کو دن کے اختتام پر کلیئر کرنے کے بجائے دن بھر حقیقی وقت میں 

 و رٹیز کے تصفیےکے قابل بناتا ہے، جس سے 
ب کی
س

 کے خطرات کم ہو جاتے ہیں۔ 

( یا ادائیگی بمقابلہ ادائیگی ڈی وی پیڈلیوری بمقابلہ ادائیگی ) پرزمکے لیے،  تصفیے

 فراہم کرتا ہے، جو اس بات کو یقینی بناتا کی سہولت تصفیےکے ذریعے ( پی وی پی)

 و رٹی کی ترسیل صرف ادائیگی کے بعد ہی کی جائے
ب کی
س

 ۔ ہے کہ 

 

اور  (Queuing) کو قطار بندی شرکا پرزمادائیگی کے عمل کے دوران، 

کی سہولت فراہم کرتا ہے۔ یہ اس  (Priority Setting) ترجیحی ترتیب

ادائیگی کے عمل پر کنٹرول رکھ سکیں اور محدود  شرکابات کو یقینی بناتا ہے کہ 

فنڈز کی صورت میں کسی خاص ادائیگی کی اہمیت کے مطابق کارروائی کر سکیں۔ 

                                                           
 آغاز اور وصول کنندہ بینک یقہطر یہفنڈز رکھتا ہو۔  ناکافی کرنے کے لیے کو کلیئر یند لین وقت کئی بیک رکن بینک کا کوئی آر ٹی جی ایس کار ہے جو اُس وقت استعمال ہوتا ہے جب یقہکا طر )Settlement (تصفیے یکا نزمگرڈ لاک میکا 3

 ۔جا سکے کیا پر تصفیہ دبنیا کی یند منتخب شدہ لین یعےکرتا ہے تاکہ خودکار الگورتھم کے ذر کو نیٹ یشنزپوز کی

نامی ایک خصوصیت بھی  (GRIDLOCK) "گرڈ لاک" اس نظام میں

  کے ذریعے قطار میں لگی ادائیگیوں 

 

ز
م
ھ

 

ت

شامل ہے، جو اگر فعال ہو تو مختلف الگور

تیب دے سکتی ہے۔کو ازسرِ نو تر

3

ضروریات کو پورا کرنے کے  سیالیتیکی  شرکا  

 و رٹیز کے عوض ا
ب کی
س

سی دن سیالیت لیے اسٹیٹ بینک نے منظور شدہ سرکاری 

سہولت فراہم کی ہے۔ اگر مرکزی سائٹ کسی وجہ  ( کیلیکویڈیٹی )انٹرا ڈے

کاروباری خدمات کی مسلسل دستیابی اسٹیٹ بینک کے  پرزمسے بند ہو جائے تو 

کے تحت ڈیزاسٹر ریکوری سائٹس کے ذریعے یقینی بنائی تسلسل کی منصوبہ بندی 

کے آغاز سے ہی اس کے آپریٹنگ قواعد کو فعال طور پر  پرزم جاتی ہے۔

نظرثانی کر کے مزید مؤثر بنایا گیا ہے تاکہ انہیں بین الاقوامی معیار اور ابھرتی 

 و رٹی  ہوئی مارکیٹ کی حرکیات کے مطابق ڈھالا
ب کی
س

جا سکے، اور نظام کو سائبر 

سسٹم کی  پرزمسمیت دیگر ابھرتے ہوئے خطرات سے محفوظ رکھا جا سکے۔ 

 و رٹی کو یقینی بنانے کے لیے متعدد اقدامات کیے گئے ہیں جن میں نیٹ 
ب کی
س

ورک لیول پر ملٹی پوائنٹ انکرپشن، فائر والز، میل ویئر سے تحفظ اور دیگر 

، تاکہ سسٹم تک غیر مجاز یا غیر قانونی رسائی کے امکانات حفاظتی نظام شامل ہیں

 ۔کو کم سے کم کیا جا سکے
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رفتار  یدونوں لحاظ سے اپن اور حجم نے قدر  نید نیل لیٹیر
کے اعتبار سے  اری نکیب یجبکہ ا ،یبرقرار رکھ نے حجم  ذرائع 

 ایپر غلبہ حاصل کر ل پر مبنی طریقوںکاغذ 
 

کا مظاہرہ کیا۔ اس سال کے دوران  نمومیں مسلسل  ء2023ادائیگیوں نے  خردہ

فیصد اضافہ  30.6فیصد اور  25.3لین دین کے حجم اور مالیت میں بالترتیب  خردہ

فیصد حصہ کے  43فیصد اور مالیت میں  86لین دین کے حجم میں  خردہہوا۔ کل 

یقوں پر مبنی طرادائیگیوں میں غلبہ حاصل کیا۔ کاغذی  خردہنے  ای بینکاریساتھ 

فیصد کم ہوا، جو اس بات  1.8لین دین کی مالیت میں اضافہ ہوا، تاہم ان کا حجم  سے

 ای بینکاریسے  طریقوںکی واضح علامت ہے کہ صارفین کی ترجیحات کاغذی 

۔(ب8.2 اور الف8.2شکل ) چینلز کی طرف منتقل ہو رہی ہیں

4

کا  ای بینکاری  

میں شروع کی گئی  ء 2019حصہ مسلسل بڑھ رہا ہے، جو اسٹیٹ بینک کی جانب سے 

 ادائیگی کی حکمتِ عملی
ِ
ائزیشن کے متعدد اقدامات کا نتیجہ کے تحت ڈ قومی نظام

ٹ

ج  

سے ہم  طریقوںادائیگیوں کے نظام کو بین الاقوامی بہترین  خردہہے، جس کا مقصد 

۔ہے آہنگ کرنا

5

 

 

کے بڑھتے ہوئے حصے کے ساتھ ساتھ مختلف خطرات جیسے کہ غیر مجاز  ای بینکاری

 ، اور وشِنگ  رسائی، میل

 

ز
 م
سکی

گ ا

 

ب

 

ش
ف
گ) اسکیمویئر، 

 

ب

 

ش
ف
بھی ابھر رہے  ((وائس 

                                                           
 ر ، (یسا او پی) سیل آف پوائنٹ ،بینکاری موبائل ، بینکاری انٹرنیٹ میں چینلز بینکاری یا 4

ئ

 

 ، لائن آن ٹائم ی

 

 

 

 ۔ہیں شامل کامرس یا اور ،یمزا ٹی اے بران

 ادائیگی کی قومی حکمتِ عملی،  اس لنک پر دستیاب ہے:  5
ِ
 https://www.sbp.org.pk/ps/PDF/NPSS.pdfنظام

 /htm4C/2023https://www.sbp.org.pk/bprd.ء، اس لنک پر دستیاب ہے: 2023برائے  04 نمبر ڈی سرکلر بی پی آر  6

مصنوعات  ریبینکا ڈجیٹلہیں۔ ان خطرات سے نمٹنے کے لیے، اسٹیٹ بینک نے 

 و رٹی کو بڑھانے کے لیے رہنما اصولوں کا 
ب کی
س

سیٹ ایک تفصیلی اور خدمات کی 

فراڈ پریونشن  ڈجیٹلان رہنما اصولوں کے مطابق، بینکوں کو ایک  جاری کیا ہے۔

مؤثر  کافراڈ کے خطرات  ڈجیٹلپالیسی تیار کرنے کی ہدایت دی گئی ہے تاکہ وہ 

لین دین  دھوکا دہی پر مبنیکر سکیں۔ اس کے علاوہ، بینکوں کو  سدبابطریقے سے 

 یکو فور ںبینکو نے  بینک اسٹیٹ یت دی گئی ہے۔کی بھی ہدا اطلاع دینےکی 

ہے کہ وہ مشتبہ سرگرمی  ہدایت دی گئی بھی اور انھیں یہہے،  یاکا پابند بنا کارروائی

رقم نکالنے پر پابندی لگائیں۔ معین مدت کے دوران کریں اور  تفتیشکی 

6

  

 
ی لین دین کا حصہ پر مبنی   ادائیگیوں میں کاغذ خردہمجموعی 

نے   چیک کی ادائیگیوں اور اوور دی کاؤنٹر  کے باوجودکم ہو
(OTC) لین دین میں ان کا حصہ سب سے زیادہ ہے 

 

ایک  کالین دین میں وقت کے ساتھ ساتھ کمی آئی ہے، کیونکہ لین دین پر مبنی  کاغذ

لین دین  پر مبنی کاغذہے۔ مجموعی طور پر،  پر منتقل ہوگیا کاذرائع  ای بینکاری حصہ ابڑ

 31.7فیصد کمی واقع ہوئی ہے۔ تاہم، ان لین دین کی مالیت میں  1.8کے حجم میں 

فیصد اضافہ ہوا ہے، جو اس بات کی عکاسی کرتا ہے کہ صارفین بڑی مالیت کی 

 ۔(8.3شکل ) ذرائع کو ترجیح دیتے ہیںپر مبنی  کاغذادائیگیوں کے لیے اب بھی 
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سب حصہ  کاچیک ہے کہ کاغذی لین دین میں تفصیلی اعداد و شمار سے ظاہر ہوتا 

فیصد کے ساتھ غالب  76ں  فیصد اور مالیت می 51، جو حجم میں تھاسے زیادہ 

 (Over the Counter – OTC) رہے۔ کاؤنٹر پر کی جانے والی ادائیگیاں

فیصد اور مالیت میں  46طریقہ تھا، جس کا حجم میں یدہ دوسرا سب سے زیادہ پسند

 ۔رہافیصد حصہ  13

 

نے اپنی مضبوط نمو کی رفتار برقرار  ای بینکاری لین دین 
 رکھی۔۔۔

فیصد اور مالیت میں  31.0حجم میں  کےای بینکاری لین دین دوران  ء کے2023

فیصد اضافہ ہوا۔ یہ اضافہ بنیادی طور پر صارفین کی جانب سے موبائل  29.1

بینکنگ اور انٹرنیٹ بینکنگ کے بڑھتے ہوئے استعمال کی وجہ سے ہوا، کیونکہ یہ 

 ۔لاگت بلکہ سہولت بخش بھی ہیں پستذرائع نہ صرف 

 

 

لین دین کے تفصیلی تجزیے سے معلوم ہوتا ہے کہ حجم کے لحاظ سے  ای بینکاری

فیصد بنتا ہے، جس  36.5کا ہے، جو  (ATM)  سے زیادہ حصہ اے ٹی ایمسب

زیِر جائزہ فیصد کے ساتھ دوسرے نمبر پر ہے۔  36.0کے بعد موبائل بینکنگ 

فیصد سے بڑھ کر  27.5سال کے  گذشتہکے دوران موبائل بینکنگ کا حصہ  مدت

 فیصد ہو گیا۔ 36.0

 

  ای بینکاریتاہم، مالیت کے لحاظ سے 

 

 

 

 ٹائم آن لائن بران

ئ

 

کا  (RTOB) پر ری

فیصد  16.0فیصد ہے، اس کے بعد موبائل بینکنگ کا  67.3غلبہ ہے، جن کا حصہ 

میں کم ہو  ء2023فیصد تھا، جو  73.6میں  ء2022حصہ ہے۔ آر ٹی او بی کا حصہ 

میں ء 2022فیصد رہ گیا۔ اس کے برعکس، موبائل بینکنگ کا حصہ  67.3کر 

فیصد ہو گیا، جبکہ انٹرنیٹ بینکنگ کا  16.0میں ء 2023 بڑھ کر فیصد سے 10.4

فیصد ہو گیا۔ ادائیگیوں  9.5فیصد سے بڑھ کر  8.6حصہ معمولی بہتری کے ساتھ 

امیں مسلسل 

ٹ

ئزیشن کے رجحان سے ظاہر ہوتا ہے کہ معیشت بتدریج رسمی ڈج  

 (۔ب 8.4 اور الف8.4شکل ) شعبے کی طرف بڑھ رہی ہے
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 راست

اسٹیٹ بینک آف پاکستان کا ایک نمایاں اقدام ہے، جس کا  (Raast) راست

ادائیگیوں کے نظام میں انقلابی تبدیلی لانا ہے۔ اس کا  ڈجیٹلمقصد پاکستان میں 

میں متعارف ہوا، جس کے بعد فروری  ء 2021بلک پیمنٹ ماڈیول جنوری 

ماڈیول کا آغاز کیا گیا۔ فرد تا فرد )پی ٹو پی( میں  ء2022

7

، 

8

راست کا مقصد افراد، 

وں اور سرکاری اداروں کے درمیان فوری، محفوظ اور کم لاگت ی ادارکاروبار

کو جدید  مالی نظامادائیگیوں کا پلیٹ فارم فراہم کرنا ہے، جو پاکستان کے  ڈجیٹل

ایک رقوم کی بروقت منتقلی کا خطوط پر استوار کرنے میں معاون ہے۔ راست 

 و رٹی پروٹوکولز استعمال کرتا ہے تاکہ لین  طریقہ کار
ب کی
س

ہے جو جدید انکرپشن اور 

دین اور صارفین کی معلومات کو محفوظ بنایا جا سکے۔ اس کے علاوہ، راست نقد 

لین دین میں شفافیت کو فروغ دینے اور مجموعی  مالیادائیگیوں پر انحصار کم کرنے، 

 گا۔استحکام میں بہتری لانے کا باعث بنے  مالی

 

کا  نمومعمولی  راست کے ذریعے ہونے والے لین دین نے نمایاں رفتار اور غیر

 41کے  ء2022مظاہرہ کیا، چاہے وہ حجم ہو یا مالیت۔ راست کے لین دین کا حجم 

ملین ہو گیا۔ مالیت کے لحاظ سے، لین دین  302میں  ء2023ملین سے بڑھ کر 

                                                           
721.pdf-Jan-11-https://www.sbp.org.pk/press/2021/Pr  
8https://www.sbp.org.pk/disd/2022/C1.htm   
 ۔روپے ہو گئی یلینٹر 6روپے سے بڑھ کر  یلینٹر 0.9 مالیت کی یند عرصے کے دوران لین جبکہ اسی ،ہو گئی ملین 301سے بڑھ کر  ملین 41تعداد  کی یند کے تحت لین لیوڈپی ٹو پی ما 9

10https://www.sbp.org.pk/psd/2023/C4.htm   

ٹریلین روپے  6میں  ء2023ٹریلین روپے سے بڑھ کر  0.9سال کے  گذشتہ

تک پہنچ گیا۔ تفصیلی تجزیے سے معلوم ہوتا ہے کہ راست کی مجموعی کارکردگی میں 

ماڈیول کے کامیاب آغاز اور  پی ٹو پیمیں  ء2022یہ اضافہ بنیادی طور پر فروری 

زیرِ جائزہ مارکیٹ میں اس کے وسیع استعمال کی بدولت ممکن ہوا۔ اس ماڈیول نے 

فیصد  96.8فیصد اور مالیت میں  99.7کے دوران لین دین کے حجم میں  مدت

میں حجم  ء2023دونوں ماڈیولز نے  پی ٹو پیاور  جی ٹو پیمزید برآں،   9حصہ ڈالا۔

برقرار رکھی۔ بلک پیمنٹ ماڈیول میں لین دین کا  نمواور مالیت کے لحاظ سے مضبوط 

ارب روپے سے  30 اس کی مالیت ملین ہو گیا، جبکہ 0.8ملین سے بڑھ کر  0.1حجم 

 ارب روپے تک پہنچ گئی۔ 170بڑھ کر 

 

لین  جی ٹو پیسہ ماہی کے مقابلے گذشتہ  کے دوران کی آخری سہ ماہی  ء2023

پی ٹو  جبکہ۔ فیصد کا اضافہ ہوا 52فیصد اور  90دین کے حجم اور مالیت میں بالترتیب 

فیصد کا اضافہ ہوا۔ راست نے  32حجم اور مالیت دونوں میں  کےلین دین  پی

پورے سال میں بغیر کسی رکاوٹ کے کام کیا، اور بڑھتے ہوئے لین دین کے حجم 

 ۔(8.5شکل ) اور مالیت کو کامیابی سے سنبھالا

 

 حال ہی میں، اسٹیٹ بینک نے راست کے تیسرے مرحلے یعنی پرسن ٹو مرچنٹ

 ڈجیٹلوں کے لیے ی ادارکا آغاز کیا ہے تاکہ تاجروں اور کاروبار )پی ٹو ایم(

ادائیگیوں کو قبول کرنے کی سہولت فراہم کی جا سکے۔

10

سروس تاجروں  پی ٹو ایم  

، آئی شناختکوڈز، راست  (QR) کو ادائیگی کی وصولی کے لیے کوئیک ریسپانس

  کے ذریعے  (RTP) ، اور ریکویسٹ ٹو پے(IBAN) بی اے این

 

 ز
ی

ٹ

ب لب

ٹ

ٹ

یو

منظرنامے کو  مالی کرے گی۔ یہ ماڈیول ادائیگیاں وصول کرنے کی سہولت فراہم

لا

ٹ

 ب
ی ج 
ئز کرنے کی بے پناہ صلاحیت رکھتا ہے کیونکہ اس میں مرچنٹ سروس ڈ

وں اور افراد کو آن بورڈ کریں ی ادارپرووائیڈرز شامل ہوں گے جو دیگر کاروبار

طریقوں کی پیشکش کریں گے۔ تاہم، کچھ مختلف گے اور انہیں ادائیگی کے 

کے طریقوں سے اہم صارفین کی معلومات حاصل کرنے کا  خطرات جیسے فراڈ
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https://www.sbp.org.pk/press/2021/Pr-11-Jan-21.pdf
https://www.sbp.org.pk/disd/2022/C1.htm
https://www.sbp.org.pk/psd/2023/C4.htm
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وں مالی ادارتشویش بن سکتا ہے اور اس کے لیے  نمایاںمیں  آئندہ برسوں امکان

 ۔کریںان طریقوں کے خلاف آگاہی میں اضافہ  کے لیے ضروری ہوگا کہ وہ

 

 ای بینکاری انفراسٹرکچر

 

ماحولیاتی نظام میں صارفین کی ضروریات کو پورا  مالی ڈجیٹلانفراسٹرکچر  ای بینکاری

 ،  ای بینکاریکرنے میں اہم کردار ادا کرتا ہے۔ 

 

 

 

انفراسٹرکچر نے آن لائن بران

۔ ادائیگی کے ظاہر کی نموکی تعداد کے لحاظ سے  (POS) اے ٹی ایم اور پی او ایس

 کے دوران ء2023 میںمیں، کریڈٹ اور ڈیبٹ کارڈز کے زمرےکارڈز 

 ۔(8.2جدول دکھائی دیا )فیصد کا اضافہ  8تیب بالتر

 

 : ای بینکاری کا انفراسٹرکچر8.2جدول 

 ء2023 ء2022 ء2021 ء2020 تفصیل

 17,625 17,005 16,571 16,165 آن لائن برانچیں

 18,117 17,547 16,709 16,041 اے ٹی ایم

 118,444 108,899 92,153 62,480 پی او ایس

 تعداد ہزاروں میں :  جن میں مجموعی پیمنٹ کارڈ 

 2,070 1,914 1,740 1,691 کریڈٹ کارڈ

 35,113 32,524 30,934 27,592 ڈیبٹ کارڈ

 . . 4,782 7,246 صرف اے ٹی ایم کارڈ

 8,406 10,160 11,096 7,624 سماجی بہبود کارڈ

 91 99 125 133 پری پیڈ کارڈ

 ماخذ: بینک دولت پاکستان

   

 

نے اپنی رفتار برقرار رکھی  برانچ لیس بینکاری 
 

علاقوں میں رسمی مالی خدمات  بینکاری سہولتوں سے محروم، جو بینکاریبرانچ لیس 

فراہم کرنے میں اہم کردار ادا کرتی ہے، اپنے ایجنٹ ماڈل کا استعمال کرتی ہے تاکہ 

کھولنا ممکن نہیں ہوتا۔  برانچیںن دور دراز علاقوں تک پہنچا جا سکے جہاں بینک کی اُ 

فیصد اور  29کے لین دین میں حجم کے لحاظ سے  بینکاریمیں، برانچ لیس  ء2023

 کی اساسڈپازٹ  کے بینکاریفیصد اضافہ ہوا۔ برانچ لیس  44مالیت کے لحاظ سے

ارب روپے کی بلند  115سال کے مقابلے میں  گذشتہفیصد اضافہ ہوا، جو  31میں 

کے شعبے میں کھاتوں  بینکاریترین سطح تک پہنچ گئی۔ اس کے ساتھ ہی، برانچ لیس 

فیصد  33.8فیصد اضافہ ہوا؛ تاہم، فعال کھاتے  18کی تعداد میں اسی مدت میں 

، تناظر میںنیٹ ورک کے  وسعت پذیرکے  بینکاریبرانچ لیس  کم ہوئے ہیں۔

کے خطرات سے آگاہ  یم ایل/ سی ایف ٹیاے ا اس سے منسلک  اسٹیٹ بینک

ہے۔ اس لیے، اسٹیٹ بینک نے بینکوں اور مائیکرو فنانس بینکوں کے لیے برانچ 

کنٹرولز میں  صنعت بھر میںخدمات فراہم کرنے کے حوالے سے  بینکاریلیس 

علاقوں بلند خطرے کے حامل ترمیم کی ہے۔ ان کنٹرولز میں بایومیٹرک تصدیق، 

  کی  میں نئی

 

ئ

، اور رسک کا تجزیہ کرنے کے لیے بہتر ریکارڈ میکانزم تنصیبڈیوائ

 ۔(8.3جدول ) شامل ہیں

 

 : برانچ لیس بینکاری کی اہم جھلکیاں 8.3جدول 

 ء2023 ء2022 ء2021 تفصیلات

  49,683   2,884    587,547 ایجنٹوں کی تعداد

  114,643  7,097   78,810   کھاتوں کی تعداد

  64,122  2,484   44,905  کھاتوں کی تعدادفعال 

  115,409  8,488   65,580  مدت کے اختتام پر ڈپازٹ )ملین روپے(

  3,938  3,049  2,501 لین دین کی تعداد )ملین روپے(

  18,182  12,602  8,971 لین دین کی مالیت )ارب روپے(

  10,939  8,471  6,948 روزانہ کا اوسط لین دین )ہزاروں(

  4,828  4,129  3,577 لین دین کا اوسط حجم )روپے(

  1,007  911  799 کھاتوں میں اوسط ڈپازٹ )روپے(

 ماخذ: بینک دولت پاکستان

  

 

 اے ٹی ایم کی کارکردگی

 

اے ٹی ایمز سب سے اہم  )ایف ایم آئیز( میں انفراسٹرکچر کےمالی منڈیوں 

کے  ای بینکاریمیں سے ایک ہیں۔ اے ٹی ایمز  (ADCs) متبادل ڈیلیوری چینلز

حجم میں سب سے بڑا حصہ رکھتے ہیں۔ ان کو بغیر کسی طویل یا غیر متوقع رکاوٹ کے 

خدمات پر اعتماد کو مزید بڑھایا جا سکے۔ اے ٹی  بینکاریفعال رکھنا ضروری ہے تاکہ 

 ہے، فیصد 3.6میں مزید کمی آئی ہے، جو کہ اب  ء2023ایم کے ڈاؤن ٹائم میں 

 ۔(8.6شکل ) جو پچھلے پانچ سالوں میں سب سے کم سطح ہے

 

 



 مالی منڈیوں کے انفراسٹرکچر
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 ادائیگی 8.2
ِ
 ایف ایم آئیزکے علاوہ  نظام

 

 این سی سی پی ایل

 

پاکستان کی سرمایہ )این سی سی پی ایل(  نیشنل کلیرنگ کمپنی آف پاکستان لمیٹڈ

کرتی ہے۔ اس کاری منڈیوں کے آپریشنز کو ہموار رکھنے میں ایک اہم کردار ادا 

میں کی جانے والی تمام   پہلا، یہ پاکستان اسٹاک ایکسچینج کے تین اہم کام ہیں۔

تجارتوں کے لیے مرکزی کاؤنٹر پارٹی کے طور پر کام کرتی ہے۔ یہ تمام تجارتوں 

 کی ضمانت دیتی ہے، جس سے کاؤنٹر پارٹی کے خطرات کو کم کیا جاتا ہے۔ تصفیے کے

 و رٹیز اور فنڈز  دوسرا، یہ تمام تجارتوں
ب کی
س

منتقلی  برقی کیکے فریقوں کے درمیان 

سرمایہ  این سی سی پی ایلآخر میں،  کی ذمہ دار ہوتی ہے، تاکہ کوئی رکاوٹ نہ ہو۔

-Know) "اپنے صارف کو پہچانو  " کے لیے مرکزی شرکاکاری منڈی کے تمام 

Your-Customer)  کے طور پر کام کرتی ہے۔ اس )سی کے او(  تنظیمکی

ڈی خدمات بھی فراہم کرتی ہے، جو سرمایہ  این سی سی پی ایلکے علاوہ، 

ٹ ٹ

قومی ک

 و رٹیز 
ب کی
س

 کرتی ہے۔ کا کام انھیں واپس کرنے محفوظ رکھنے اور  کوکاروں کی 

 

نے رسک کم کرنے کے لیے کئی اقدامات کیے ہیں، جن میں  این سی سی پی ایل

 گارنٹی

ٹ

ٹ

 

می
ل

ٹ

 ب
سی

 ایس جی ایفکا قیام بھی شامل ہے۔  )ایس جی ایف( فنڈ ایک 

اپنے خطرے کے پروفائل اور تجارتی سرگرمی کے مطابق  شرکاکے تحت، 

میں حصہ ڈالتے ہیں تاکہ  (pool of money)پُول کے  زرباقاعدگی سے ایک 

کسی رکن کی عدم ادائیگی کی صورت میں مالی نقصانات کو پورا کیا جا سکے۔ دسمبر 

 ارب روپے تھا۔ 6فنڈ کے آخر میں  ء2023

 

 گذشتہ برسارب روپے تھی جو  4.3مالیت  تصفیے کیمیں، روزانہ اوسط  ء2023

 110.7سال کے  گذشتہارب روپے تھی۔ مزید برآں، تجارتی حجم بھی  3.2

 کلی مالیملین تک پہنچ گیا۔ اگرچہ  146میں  ء2023ملین لین دین سے بڑھ کر 

کی ڈیفالٹ کے  این سی سی پی ایلرہے، فنڈ کا استعمال نہیں ہوا، جو  دشوارحالات 

 ۔(8.7شکل ) خطرے سے نمٹنے کی صلاحیت کو ظاہر کرتا ہے

 

سیٹلمنٹ سائیکل میں  T+1سے  T+2کا  این سی سی پ ی ایل
 منتقلی پر کام

 سائیکل کو  این سی سی پی ایل

ٹ

ٹ

 

می
ل

ٹ

 ب
سی

سے  T+2اس بات پر کام کر رہا ہے کہ اپنے 

T+1  و رٹیز مارکیٹ آپریشنز کی 
ب کی
س

میں تبدیل کیا جائے، کیونکہ اس سے 

 سائیکل کو مختصر کرنے کے لیے رسک کم 

ٹ

ٹ

 

می
ل

ٹ

 ب
سی

کارکردگی میں اضافہ ہوگا۔ 

ایس جی کرنے کے اقدامات کو دوبارہ ترتیب دینے کی ضرورت ہوگی، خاص طور پر 

  ایف

 

ئ

 

ڈی

ٹ ٹ

کلیئرنگ ممبران  اور ڈیفالٹ مینجمنٹ کے لحاظ سے۔ مزید برآں، ک
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کے لیے آپریشنل کارکردگی کی ضروریات میں بھی اضافہ ہو سکتا ہے کیونکہ وہ 

تجارت کے ذمہ دار ہوتے ہیں۔ اکثریتی

11

 

 

کے عمل  این سی سی پ ی ایل ن بورڈنگ 
ٓ

کے ا نے سرمایہ کاروں 
 کو بہتر بنایا

نے سرمایہ کاروں کے آن بورڈنگ کے عمل کو آسان بنانے کے لیے کئی  این سی سی پی ایل

ڈیٹا بیس کے ساتھ  نادراتصدیق کے لیے  سی این آئی سیاقدامات کیے ہیں، جیسے کہ 

 پروگرامنگ انٹرفیس

 

ن

 

 ش
ب کی
 ب ل
ٹ

این سی سی متعارف کرانا۔ اس کے علاوہ،  کا ربط (API) ا

کرائی ہے تاکہ بایومیٹرک متعارف  "NCC Bioverify" نے ایک ایپ پی ایل

تصدیق کی سہولت فراہم کی جا سکے، تاکہ صارفین اپنے اسمارٹ فونز کے ذریعے 

 بایومیٹرک طور پر رجسٹرڈ ہو سکیں۔

 
 

 ( ڈی سیسینٹرل ڈپازٹری کارپوریشن )سی

 و رٹیز   سی ڈی سی
ب کی
س

  پازٹری ہے۔ یہ پاکستان اسٹاک ایکسچینجاہم ڈ کیپاکستان میں 

کی سہولت اور دیگر متعلقہ خدمات فراہم  برقی تصفیے کےلین دین  ہونے والے میں

 و رٹیز کو الیکٹرانک  مالیہے جیسے کہ ایکویٹی، قرضہ اور دیگر  کرتی
ب کی
س

آلات۔ کمپنی 

 فزیکلطور پر رکھنے کی خدمات فراہم کرتی ہے، جس سے سرمایہ کاروں کو 

طور پر کام کرتی ہے سرٹیفکیٹس کی ضرورت نہیں پڑتی۔ یہ ایک مرکزی پارٹی کے 

، سی ڈی سی ا  کی تکمیل کو یقینی بنایا جا سکے۔ آخر فریقوںتاکہ تجارت کے دونوں 

ہے اور خریدی اور بیچی جانے والی شیئرز  سرمایہ کاروں کے ریکارڈز کو محفوظ رکھتی

میں سرمایہ  ء2023ہے۔ سی ڈی سی نے  کی منتقلی اور ملکیت کی سہولت فراہم کرتی

لت کے لیے متعدد اقدامات کیے ہیں جبکہ سرمایہ کاروں کو سرمایہ کاروں کی سہو

 کاری مارکیٹ میں تسلسل کے ساتھ خدمات فراہم کی ہیں۔

 

 

 

                                                           
  )nccpl.com.pk (ء   2023این سی سی پی ایل، سالانہ رپورٹ   11

س
ک پر دستیاب ہے:، ا

 

  لب

2023-report-report/annual-centre/annual-https://www.nccpl.com.pk/en/media 

 2023مارچ تا  برائے جنوری 89ز لیٹر سی ڈی سی نیو 12
س
ک پر دستیاب ہے:ء  ، ا

 

  category/publications-https://www.cdcpakistan.com/downloads/لب

 2023ستمبر تا  برائے جولائی 91سی ڈی سی نیوز لیٹر  13
س
ک پر دستیاب ہے:ء  ، ا

 

 category/publications-https://www.cdcpakistan.com/downloads/لب

کے لیے پائلٹ ڈجیٹلا قومی بچت سرٹیفکیٹس کی  ئزیشن 
 پروجیکٹ

 

 (ڈی میٹریلائزکی ہیئت تبدیل کرنے )پاکستان میں تمام مالی آلات سی ڈی سی 

ہے۔ قومی بچت سرٹیفکیٹس کی  مقصد کے مطابق کام کر رہیاپنے  کے کرنے 

لا

ٹ

 ب
ی ج 
 ئزیشن کے پائلٹ پروجیکٹ سے مرکزی ڈائریکٹوریٹ آف نیشنل سیونگزڈ

(CDNS)  سرٹیفکیٹس کے بجائے الیکٹرانک  فزیکلکو قومی بچت سرٹیفکیٹس کو

کو کم  فزیکل پراسسفارمیٹ میں جاری کرنے کی سہولت ملے گی۔ یہ اقدام 

ل کو ختم آپریشنل کارکردگی میں اضافہ کرے گا اور کاغذ کے استعما کرے گا،

بنائے گا۔ اس پروجیکٹ سے سرمایہ کاروں کو متعدد دوست  کرکے ماحول

 و رٹیز میں سرمایہ کاری کرنے اور سی ڈی سی میں ایک ہی اکاؤنٹ میں اپنے 
ب کی
س

پورے پورٹ فولیو کو برقرار رکھنے کی سہولت ملے گی۔

12

 

 

 گیٹ وے کا استعمال راست پیمنٹ

استعمال کرنے  کوکے مائیکرو گیٹ وے اقدام راست  اسٹیٹ بینکسی ڈی سی نے 

کا فیصلہ کیا ہے تاکہ سرمایہ کاروں کو میوچل فنڈز مارکیٹ تک رسائی فراہم کی جا 

پیمنٹ " فنکشن کو استعمال کرتے ہوئے پی ٹو پیسکے۔ سی ڈی سی راست کے 

ز 

ٹ

 گب ی
ی

کے طور پر کام کرے گا تاکہ سرمایہ کاروں کو میوچل فنڈز انڈسٹری  "ایگر

میں سہولت فراہم کی جا سکے۔ سرمایہ کار اپنے بینک پورٹل میں راست کا استعمال 

ز  کو بھیجی جائے گی، جو  رقمداخل کر سکتے ہیں۔ یہ  رقومکرتے ہوئے 

ٹ

 گب ی
ی

پیمنٹ ایگر

 اثاثہ کیبدلے میں 
ِ
 یونٹس منتقل کرے گا۔ راست کو)اے ایم سی( کمپنی انتظام

استعمال کرنے کا سب سے بڑا فائدہ یہ ہے کہ یہ مفت ہے اور یہ سرمایہ کاروں اور 

کو فروغ دیتا ہے۔ تجربے ڈجیٹلای ایم سی کے لیے ایک مکمل 
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 ء میں ضوابطی اور نگرانی سے متعلق پیش رفت2023اسٹیٹ بینک آف پاکستان 

کی قانونی ذمہ داریوں میں سے  کو یقینی بنانا، اسٹیٹ بینک آف پاکستان مالی استحکام

ایک ہے۔

1

اس ذمہ داری کی انجام دہی کے لیے اسٹیٹ بینک مؤثر ریگولیشن اور   

بینکوں،  خرد مالکاریاور ادائیگی کے نظام )یعنی بینکوں،  اداروں)ایف آئیز(مالی 

کمپنیوں، پیمنٹ سسٹم آپریٹرز اور فراہم کنندگان، اور  مبادلہاداروں،  ترقیاتی مالی

الیکٹرانک منی اداروں( کی نگرانی کے ذریعے کام کرتا ہے۔ اسٹیٹ بینک بین 

کی ترقی، اور  مالی شعبےکو یقینی بنانے،   استحکاممالیالاقوامی بہترین معیارات کے مطابق، 

 اقتصادی نمو کے فروغ میں کلیدی کردار ادا کرتا ہے۔

 

بحران اور بڑھتی ہوئی  بینکاری ء کے2023خاص طور پر مارچ  کے دوران، ء2023

جغرافیائی اور اقتصادی لحاظ سے مشکل حالات کا سامنا رہا  عالمی کشیدگیوں کے سبب

جو کئی دہائیوں کی بلند ترین سطح پر تھی، کو  ،مہنگائیکوں نے  مرکزی بین۔ دنیا کے کئی

قابو میں لانے کے لیے پالیسی ریٹس میں اضافہ جاری رکھا۔ یہ مہنگائی کووڈ کے بعد 

یوکرین جنگ اور مشرق وسطیٰ کے تنازعے کے تناظر میں -، روسصورتِ حالکی 

جن  ، ارادی نتائج سامنے آئےبرقرار رہی۔ ان پالیسی ریٹس میں اضافے کے غیر

و ن ویلی  ری پبلکمیں امریکہ کے بڑے علاقائی بینکوں جیسے فرسٹ 
یِ ک
سل

بینک، 

ر بینک، اور 
چ 
 
ی

 

سگن

 ( بینک کی بندش شامل تھی، جبکہ عالمی لحاظ سے اہم بینک 

 

ِ
ِ

 )جی س

 و  کیا گیا۔
سکی
ی 

کریڈٹ سوئس کو بھی ر

2

نظاموں پر دباؤ نے مرکزی  مالیدنیا بھر میں   

 ،لیے کے پاکستان چیلنجز پیدا کیے۔شدیداور نگرانی کے  ضوابطیبینکوں کے لیے 

 صلاحیت مزاحمتی کی نظام مالی نے جس رہے، سخت حالات مالی دوران کے ء2023

 میں ء2023) ہوا اضافہ ںیانما میں سود شرح میں پاکستان اگرچہ۔ کی آزمائش کی

600  

بِ

 

ن 

س

س

 اور ،گیا پہنچ تک فیصد 22 یعنی سطح ینتر بلند یخیتار جو( تک پوائنٹس 

 مظاہرہ کا لچک مضبوط نے شعبے یربینکا باوجود کے اس ،رہی بلند مسلسل بھی مہنگائی

 ۔رہا آور نفع نیز یکار یہسرما خوب اور کیا

 

                                                           
 ء1956 یکٹا پاکستان آف بینک اسٹیٹ 1

 

اور نگرانی سے متعلق کوششیں  ضوابطیکے دوران، اسٹیٹ بینک کی  ء2023

خدمات  مالی ڈجیٹلبنیادی طور پر زرمبادلہ کی پالیسی اور آپریشنز کو مضبوط بنانے اور 

 کے انفراسٹرکچر کی ترقی پر مرکوز رہیں۔

 

 ایک وسیع تناظر –مالی استحکام 

ضروری ہے  لیےنظام کے استحکام کو یقینی بنانے کے  مالی :بحران سے نمٹنے کی تیاری

اور  ضوابطیسے مؤثر طور پر نمٹا جائے، جس کے لیے  صورتِ حالکہ بحران جیسی 

نگرانی کے اداروں کا فوری ردعمل ناگزیر ہوتا ہے۔ ان بحرانوں کی منصوبہ بندی 

کے  ضابطہ کاراور ان سے نمٹنے کی صلاحیت کو منظم اور بروقت انداز میں تیار کرنا 

 کے تحت، اسٹیٹ بینک نے کینیڈا کے "ٹورنٹو اسی مقصد لیے نہایت اہم ہے۔

س سیمولیشن ایکسرسائزز

س

 

ی

)سی ایس  سینٹر" اور عالمی بینک کے اشتراک سے کرا

بحران  مالیمنعقد کیں، تاکہ اپنے عملے کی صلاحیت کو بہتر بنایا جا سکے اور فرضی  ایز(

 ثرانگیزیامیں اسٹیٹ بینک کے اقدامات، فیصلوں اور رابطوں کی  صورتِ حالکی 

متعلقہ ذیلی اداروں کے ساتھ ان مشقوں  کو جانچا جا سکے۔ اسٹیٹ بینک نے اپنے

میں شرکت کی اور بحران سے نمٹنے کے لیے ہنگامی منصوبہ بندی، ناکام بینکوں سے 

نہ  سی ایس ایز یہ نمٹنے کے حل، اور بینکوں کی ناکامی کے نظامی اثرات کا جائزہ لیا۔

تیاری کے لیے مفید ثابت ہوئیں بلکہ اسٹیٹ بینک کو  صرف بحران سے نمٹنے کی

دستیاب اختیارات اور آلات کی موزونیت کا جائزہ لینے کا بھی موقع فراہم کیا۔ 

 مشق کے بعد، اسٹیٹ بینک نے عالمی بینک کے ساتھ رابطہ برقرار رکھا تاکہ

CSE  کے دوران حاصل کردہ رائے کی روشنی میں بحران سے نمٹنے کے فریم

 ک کو مزید بہتر بنایا جا سکے۔ور

 

سے حاصل  سی ایس ای ورلڈ بینک کے ء میں منعقد ہونے والے2023مارچ 

حاصل شدہ مشاہدات پر تبادلہ خیال سی ایس ای سے ہونے والے اسباق کی بنیاد پر

ء میں ایک مشن بھیجا۔ اس مشن کے نتیجے میں 2023کے لیے ورلڈ بینک نے جون 

 تتفصیلا۔ اکتوبر۔ رپورٹ پر بحران یربینکا کے ء2023(۔ ء2023)  نگرانی یربینکا برائے کمیٹی بازل 2

  Report on the 2023 banking turmoil: فرمائیں ملاحظہ مہربانی  براہِ  لیے کے

)bis.org( 

   الف منسلکہ

https://www.bis.org/bcbs/publ/d555.pdf
https://www.bis.org/bcbs/publ/d555.pdf
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بینک کے مالی شعبے کے استحکام اور بحران سے نمٹنے کی یہ طے پایا کہ اسٹیٹ 

 )ٹی اے( صلاحیت کو مزید بہتر بنانے کے لیے ورلڈ بینک سے تکنیکی معاونت

ء میں ورلڈ بینک نے ایک تکنیکی 2023حاصل کی جائے گی۔ بعد ازاں، ستمبر 

 ابتدائی (i) :معاونت کا مشن روانہ کیا جس نے درج ذیل موضوعات کا احاطہ کیا

اور بحالی کی منصوبہ بندی کے لیے اسٹیٹ بینک کے فریم ورک کو مضبوط   مداخلت

کے حوالے سے نظام کی  (Bank Resolution) بینکوں کی تحلیل (ii) بنانا؛

 معاونت سیالیتیہنگامی  (iv) ڈپازٹ انشورنس کا نظام؛ (iii) بہتری؛

(Emergency Liquidity Assistance – ELA)  کے موجودہ

بحران کے دوران ہم آہنگی کے طریقہ  (v)  فریم ورک کو مضبوط بنانا؛آپریشنل

، مشن مزید برآں کا قیام۔ (Crisis Coordination Mechanism) کار

 Climate Stress) نے اسٹیٹ بینک کے موجودہ ماحولیاتی دباؤ کے ٹیسٹ

Testing) ص کے انتظامات پر بھی تبادلہ خیال کیا۔ اس تکنیکی معاونت نے خا

طور پر اسٹیٹ بینک کے افسران کی صلاحیتوں میں اضافے اور ثانوی قانون سازی 

 اور اندرونی پالیسیوں کی تیاری میں رہنمائی پر توجہ مرکوز کی۔

 

)ڈی  نظامی طور پر اہم ملکی بینکوں :فریم ورک (MST) ٹیسٹنگ اسٹریس ومیکر

) 

 

ِ
ِ

 اسٹیٹ بینک نے منتخبکے لیے نگرانی کی بڑھتی ہوئی ضروریات کے تحت،  س

 

 

ِ
ِ

کے تحت ایک میکرو  Stress Testing Guidelines 2020 کو ڈی س

اسٹریس ٹیسٹنگ فریم ورک تیار کرنے اور اس پر عمل درآمد کرنے کا مشورہ دیا۔ 

 Internal Capital Adequacy اس فریم ورک کو سالانہ بنیادوں پر

Assessment Process (ICAAP) کروانے دستاویزات کے ساتھ جمع 

نے ان دستاویزات کے  شعبہ مالی استحکام )ایف ایس ڈی( کی ہدایت کی گئی۔

   متعلقہ حصوں کا جائزہ لیا، منتخب

 

ِ
ِ

کے ساتھ فزیکل اور آن لائن ملاقاتیں  ڈی س

فریم ورک کو بہتر بنانے کے لیے انفرادی طور پر  ایم ایس ٹی کیں اور ان کے

  تفصیلی آرا فراہم کیں۔ مزید برآں، منتخب

 

ِ
ِ

پر ایک  ایم ایس ٹی کے لیے ڈی س

 ہفتے کی عملی تکنیکی تربیت بھی فراہم کی گئی۔

 

کے بارے میں اپنی تشخیص کو باقاعدگی سے بیرونی اسٹیک  مالی استحکاماسٹیٹ بینک 

ہولڈرز کے ساتھ شیئر کرتا ہے تاکہ وہ ابھرتے ہوئے خطرات، نظام کی مضبوطی 

نے  اسٹیٹ بینک اور شعبے کی کارکردگی سے باخبر رہ سکیں۔ اس حوالے سے

ہی پر مشتمل سہ ما (FSIs) مظبوطی کے اشاریے مالیبینکاری کے اعدادوشمار اور 

 ششماہیبینکاری شعبے کی ء کی پہلی ششماہی کے دوران 23مالی سال  مجموعہ؛

گورنر کی ء، اور 2022برائے جائزہ کا  مالی استحکامسالانہ ، رپورٹ کی کارکردگی

 ۔ شائع کیںء 23برائے مالی سال  سالانہ رپورٹ

 

گرمیوں اسٹیٹ بینک نے عالمی سطح پر تجربات، علم اور پالیسیوں کے تبادلے کی سر

اور ان سے  جاسکے نظام کو درپیش چیلنجز کو سمجھا مالیمیں بھی فعال شرکت کی تاکہ 

، اسٹیٹ بینک کے حکام نے ء میں2023نمٹنے کے اقدامات کیے جا سکیں۔ دسمبر 

 کلی محتاطیہازبکستان کے مرکزی بینک کے ساتھ ایک ورچوئل میٹنگ کی جس میں 

نے ایشیا  اسٹیٹ بینکعلاوہ ازیں،  دلہ ہوا۔نگرانی کے حوالے سے معلومات کا تبا

 RCG) علاقائی مشاورتی گروپکے  مالی استحکام بورڈ )ایف ایس بی(کے لیے 

Asia)  کو لاحق  مالی استحکامکے اجلاسوں میں بھی شرکت کی جہاں ایشیا میں

ثالثی جیسے ابھرتے  مالیبینک -، اور نانضابطہ کاریخطرات، کرپٹو اثاثہ جات کی 

 اور ایف ایس بی نے اسٹیٹ بینک ہوئے مسائل پر گفتگو ہوئی۔ اس کے علاوہ

 بھی فراہم کیں۔ کے سرویز پر اپنی آرا آئی ایم ایف

 

 مائیکرو تناظر –مالی استحکام 

 و رٹی تشخیص
ی کی
س

سائبر : (Assessment of Cyber Hygiene) سائبر 

 و رٹی دنیا بھر میں ایک نمایاں 
ی کی
س

خطرہ بن چکی ہے۔ اپنی نگرانی کی ذمہ داری کے 

 و رٹی سے متعلق تشخیص کا عمل 
ی کی
س

تحت، اسٹیٹ بینک نے سال بھر میں سائبر 

 کے کنٹرولز اور طریقہ کار، سائبر حملوں کے خلاف 

 

ن
 
جنِ
ی 

 

ئ

جاری رکھا۔ سائبر ہا

، لیےاس مقصد کے  بنیادی دفاع فراہم کرنے میں اہم کردار ادا کرتے ہیں۔

 کے طریقوں کا جائزہ لینے کے  مالی اداروں نے اسٹیٹ بینک

 

ن
 
جنِ
ی 

 

ئ

کے اندر سائبر ہا

لیے ایک سوالنامہ تیار کیا جس میں بین الاقوامی بہترین طریقہ کار اور مختلف دائرہ 

مالی کنٹرولز شامل تھے۔ بعد ازاں، کچھ  52ہدایات پر مبنی  ضوابطیاختیار میں 

 کی مشقوں کا خود کو مدعو کیا گیا تاکہ وہ اپنے  اداروں

 

ن
 
جنِ
ی 

 

ئ

ادارے کی سائبر ہا

 تشخیصی جائزہ فراہم کریں۔

 

آئی   اسٹیٹ بینک نے :9)آئی ایف آر ایس(  بین الاقوامی مالی رپورٹنگ معیار

کے نفاذ میں نگرانی سے متعلق اہم عناصر کی نشاندہی کی اور بینکوں  9 ایف آر ایس



لف
ا
ضمیمہ 

 

 الف منسلکہ
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نے ایک  اسٹیٹ بینک کی بنیاد پر، کی موجودہ تیاری کی سطح کا جائزہ لیا۔ اس تشخیص

 مینوئل

 

ٹ

 

می
سس

کے  9 آئی ایف آر ایس تیار کیا تاکہ "(SAM) "سپروائزری ا

اہم پہلوؤں کے بارے میں نگران ادارے کی استعداد اور فہم کو بہتر بنایا جا سکے۔ 

 یہ مینوئل معیاری تقاضوں کے تمام بنیادی اجزاء کا احاطہ کرتا ہے جن میں

ورک، بزنس ماڈل کا جائزہ، مضرت  یمفر رسک مینجمنٹ ٹیڈگورننس، کر

(Impairmentکی ) معیاری  جانچ سمیت (Qualitative) متوقع  نیز  عناصر

اسٹیٹ ، ماڈل (Expected Credit Loss – ECL) کریڈٹ نقصان

س بینک

 

ن

 

می

 

سِی
ج

ل ریشوز میں ایڈ

 

 ی
 ی ن
کن

جیسے  کے مشاہدات کی روشنی میں منافع اور 

 ۔شامل ہیں عناصر (Quantitative) مقداری

 

 یکا نے بینک اسٹیٹ دوران، کےء2023: یرتیا کی ٹولز جنس انٹیلی یکاروبار

 یناا یٹاڈ یڈٹر" نام کا جس کیا رتیا ٹول جنس انٹیلی یکاروبار

ل

 
ی 

 

 

ن

 
ی 
ل
ک
)ٹی ڈی اے  ٹول 

 پر دبنیا تجارتی اور نگرانی کی یند لین تجارتی الاقوامی بین مقصد کا جس ہے، "ٹی(

 ونڈو سنگل پاکستان ٹول یہ۔ ہے نشاندہی کی (red-flags) علامات مشتبہ

) PSW(۔ہے مبنی پر یٹاڈ کردہ حاصل سے

3

 تخصوصیا ںیانما کی ٹی ڈی اے ٹی  

 (ii) ،یہتجز کا رجحانات یدرآمد سے لحاظ کے اشیا اور بینک (i) :ہیں شامل میں

 کم یا دہیاز سے حد مشتبہ (iii) پروفائلنگ، کی کنندگان برآمد اور کنندگان درآمد

گ،

 

سی

 

ی
 کی استعمال ےدوہر (v) ،یند لین ساتھ کے ںپارٹیو متعلقہ (iv) انوا

 کا آلات مالی کے کر ٹیگ بار متعدد کو اتیزدستاو شپنگ (vi) اور درآمد، کی اشیا

 ۔استعمال غلط

 

پریشنز
 
 زر مبادلہ پالیسی اور ا

 کے سیز یا نے بینک اسٹیٹ: اصلاحات ساختی میں شعبے کے( ECs) کمپنیز یکسچینجا

 کے بنانے بہتر کو تعمیل کی ضوابط و قوانین اور کنٹرولز اندرونی گورننس، میں شعبے

 نے بینک اسٹیٹ تحت کے اصلاحات ان۔ کروائیں متعارف اصلاحات ساختی لیے

 مکمل کو ب زمرہ ںکمپنیو مبادلہ  تحت کے جس کیا شروع پروگرام کا یلیتبد یکا

                                                           
 فراہم سہولت یہ کو یقوں فر شامل میں تجارت جو ہے فارم پلیٹ ڈجیٹل مربوط یکا )PSW (ڈبلیو یسا پی 3

 یرمعیا لیے کے کرنے پورے تقاضے ضوابطی تمام متعلق سے ٹرانزٹ اور برآمد، درآمد، وہ کہ ہے کرتا

 ۔ سکیں کرا جمع سے سنگل انٹری پوائنٹ ہی یکا کو اتیزدستاو اور معلومات

 ء 2023برائے  03ایف ای سرکلر   نمبر  4

 کی سیز یا کو سیز یا فرنچائز اور گیا یاد آپشن کا کرنے یلتبد میں سیز یا پر طور

 

 

 

 

۔گئی کی فراہم سہولت کی کرنے یلتبد میں بران

4

 مالی کی سیز یا کہ یہ یدمز   

 ادا کم از کم کے سیز یا ،لیے کے ڈھانچے اور نظام مؤثر اور کرنے مضبوط کو حیثیت

 نقصان) روپے ملین 500 کر بڑھا سے روپے ملین 200 کو شرط کیئے سرما شدہ

۔گیا یاد کر( پاک سے

5

 ،شفافیت میں شعبے کے سیز یا مقصد کا اقدامات ان  

 ۔ہے کرنا فراہم خدمات بہتر کو عوام اور مسابقت،

 

کو یقینی  حصولبروقت  کے وصولیوںبرآمدی  :حصولبروقت  کا وصولیوںبرآمدی 

  میں کارروائی  اسٹیٹ بینکبنانے کے لیے، 

 

ز
 س
کن

نے فیصلہ کیا کہ ان تمام برآمدی 

مقررہ مدت میں موصول نہیں ہوئی،  وصولیاںکی جائے گی جن میں مکمل برآمدی 

میں بیان کیا گیا ہے۔  6کے پیرا  12جیسا کہ فارن ایکسچینج مینول کے باب 

6

اس  

سلسلے میں متعلقہ حصوں میں ضروری ترامیم کی گئیں۔

7

 

 

: فری لانسرز کو سہولت برآمد کنندگان/فری لانسرز کی سہولت آئی ٹی پر مبنی

فراہم کرنے کے لیے، اسٹیٹ بینک نے ان کے بینک اکاؤنٹس کھولنے اور چلانے 

کے لیے ایک جامع فریم ورک تیار کیا ہے۔ اس فریم ورک کے تحت، فری لانسرز 

 کہ کھول سکیں گے جیسا "(ESFCA) "ایکسپورٹرز اسپیشل فارن کرنسی اکاؤنٹ

فارن ایکسچینج مینول میں بیان کیا گیا ہے، تاکہ وہ اپنی برآمدی آمدنی کو رکھ سکیں، 

اکاؤنٹ بھی کھولا جا سکے  میں اور اس کے ساتھ ہی متعلقہ پرائمری پاکستانی روپے

گا، چاہے ذاتی طور پر یا ڈجیٹل ذرائع سے دور بیٹھ کر۔ 

8

مزید برآں، سافٹ ویئر،  

، اور فری (ITeS) )آئی ٹی(، آئی ٹی سے منسلک خدماتانفارمیشن ٹیکنالوجی 

لانس سروسز کے برآمد کنندگان کو اپنی برآمدی آمدنی بڑھانے کی ترغیب دینے 

 35میں برآمدی آمدنی رکھنے کی حد کو  ESFCA کے لیے، اسٹیٹ بینک نے

فیصد کر دیا ہے اور ان رکھے گئے فنڈز کے استعمال کو مزید  50فیصد سے بڑھا کر 

زاد کر دیا ہے۔ آئندہ، ایسے برآمد کنندگان ان اکاؤنٹس سے بغیر اسٹیٹ بینک آ

کی پیشگی منظوری کے موجودہ اکاؤنٹ نوعیت کی ادائیگیاں بیرون ملک کر سکیں 

 ء 2023برائے  13ای پی  ڈی سرکلر لیٹر    نمبر  5

 ء 2023برائے  01ایف ای سرکلر   نمبر  6
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گے۔ 

9

کو ہدایت دی ہے کہ  )اے ڈیز( مزید یہ کہ، اسٹیٹ بینک نے مجاز ڈیلرز 

برآمدی اسپیشل فارن کرنسی کھولنے اور اپنے  ESFCA وہ ان برآمد کنندگان کو

 اکاؤنٹس سے رقوم کی منتقلی کے لیے سہولت فراہم کریں، جیسے کہ 

 

ن

 

س

 

ی ن

 

ب ن

ر

 FX کارپوریٹ ڈیبٹ کارڈز جاری کرنا اور ڈیجیٹل پلیٹ فارمز مہیا کرنا، جن میں

ہدایت دی ہے  کو مزید اے ڈیز ڈجیٹل پورٹل بھی شامل ہے۔ اسٹیٹ بینک نے 

  کے متعلقہ عملے کو مناسب تربیت  کہ وہ غیر ملکی زر مبادلہ

 

 

 

سے متعلق تمام بران

فراہم کریں تاکہ آئی ٹی پر مبنی برآمد کنندگان اور فری لانسرز کو سہولت دی جا 

سکے، اور مستقل ہیلپ ڈیسک قائم کریں۔

10

 

 

کو ترسیلاتِ زر  مالی اداروں ملکی :ترسیلاتِ زر کی مارکیٹنگ کے لیے ترغیبی اسکیم ملکی

کو باضابطہ ذرائع سے راغب کرنے کے لیے اپنی مارکیٹنگ کی کوششوں کو بڑھانے 

کی ترغیب دینے کی غرض سے، حکومتِ پاکستان نے اس اسکیم میں ترامیم کی 

کے ء24منظوری دی۔ ترمیم شدہ اسکیم کے تحت، ان مالی اداروں کو مالی سال 

 ادائیگی دی جائے گی، جن کی ترسیلاتِ زر کی اختتام پر کارکردگی کی بنیاد پر ترغیبی

کی نسبت ترسیلات میں  ء(23)مالی سال  شتہ سالکوششوں کے نتیجے میں گذ

مستقل بنیادوں پر نافذ العمل ء سے 24اضافہ ہو گا۔ مزید برآں، یہ اسکیم مالی سال 

ہو گئی ہے۔

11

 

 

کو ڈالر کے  مبادلہ کمپنیزکے تحت،  (ECM) ایکسچینج کمپنیز مینول :ڈالر کی نقد درآمد

 و رٹی کمپنیوں کے ذریعے 
ی کی
س

علاوہ دیگر قابل اجازت غیر ملکی کرنسیوں کو کارگو اور 

برآمد کرنے اور ان کے مساوی ڈالر پاکستان میں موجود اپنے غیر ملکی کرنسی 

اکاؤنٹس میں واپس لانے کی اجازت حاصل تھی۔ تاہم، صارفین کو سہولت فراہم 

کو اجازت دی کہ وہ اپنی  عارضی طور پر سٹیٹ بینک نے ای سیزکرنے کے لیے، ا

قابل اجازت غیر ملکی کرنسیوں کی برآمدی کھیپوں کی بنیاد پر، ضرورت کے 

 و رٹی کمپنیوں کے ذریعے نقد ڈالر درآمد کر سکیں۔ 
ی کی
س

مطابق، معروف کارگو اور 

ط تھی تک نافذ رہی، اور اس بات کے ساتھ مشرو ء2023دسمبر  31یہ سہولت 

                                                           
 ء 2023برائے  17ای پی  ڈی سرکلر لیٹر    نمبر  9

 ء 2023برائے  02ای پی  ڈی سرکلر لیٹر    نمبر  10
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کی جانب سے درآمد کردہ نقد ڈالر، اس کی  ای سی کہ اس مدت کے دوران کسی بھی

سے زائد نہ ہوں۔ فیصد50 برآمد شدہ کھیپوں کی مجموعی مالیت کے 

12

 

 

 ٹرسٹ

 

ٹ

 

می

 

 سی
ی

 اسٹیٹ انو

 

 

  میں غیر ملکی سرمایہ کاری (REIT) ری

 

ز
 م
سکی

 :ا

کو اسٹاک ایکسچینج  (non-residents) موجودہ قوانین کے تحت، غیر مقیم افراد

  اور نئی عوامی پیشکشوں REIT میں درج

 

ز
 م
سکی

میں  (Public Offers) ا

سرمایہ کاری کی اجازت حاصل تھی۔ غیر ملکی سرمایہ کاری کو مزید فروغ دینے کے 

کو نجی سطح پر یونٹس  (RMCs) مینجمنٹ کمپنیز REIT لیے، اسٹیٹ بینک نے

افراد کے حق میں منتقلی کی عام اجازت بھی جاری کرنے اور ان یونٹس کی غیر مقیم 

دے دی۔

13

 

 

 کچھ کو ںبینکو نے بینک اسٹیٹ ،میں  ء2017: ںیاپابند کی مارجن پر اشیا یدرآمد

 ید یتہدا کی کرنے حاصل مارجن کیش فیصد 100 پر درآمد کی اشیا مخصوص

۔تھی

14

 یتےد نرمی کو شرط کی مارجن کیش ،میں ء2022 اگست ازاں بعد تاہم،  

 دن 181 اور فیصد 25 اسے لیے کے مدت کی ادائیگی کی دن 180 سے 91 ہوئے

۔تھا گیا یاد کر فیصد صفر لیے کے مدت زائد سے اس یا

15

 اسٹیٹ ،میں ء2023  

 کی مارجن کیش مروجہ پر درآمد کی اشیا سے ء2023 مارچ 31 کہ کیا فیصلہ نے بینک

 لے واپس بھی تیاہدا سابقہ تمام گئی ید میں سلسلے اس اور جائے، ید کر ختم شرط

۔گئیں لی

16

 

 

 اسلامی بینکاری 

 یفا اے اےاو آئی) اسلامی مالی اداروں کے لیے اکاؤنٹنگ اور آڈٹنگ تنظیم

ی لائنس کے  :کے شریعہ معیارات کا نفاذ( آئی
م
ک

اسلامی بینکاری صنعت میں شریعہ 

فریم ورک کو مزید مضبوط بنانے اور شریعہ اصولوں میں ہم آہنگی پیدا کرنے کے 

کے درج ذیل شریعہ  آئی یفا اے اےاو آئی سال کے دوران زیرِ جائزہلیے، 
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لف
ا
ضمیمہ 

 

 الف منسلکہ

 

145 

جدید رہن اور اس کی  :39معیار نمبر ،  جعِلہ :15معیار نمبر  :معیارات کو اپنایا گیا

ماار )سرمایہ کاری کے لیے وکالت( :46معیار نمبر اور   تطبیقات

 

ی

 

سن
۔الوکالہ بالا

17

 

 

 ڈجیٹل مالی خدمات

سروس کا آغاز: راست کے نفاذ کے منصوبے  )پی ٹو ایم( راست پرسن ٹو مرچنٹ

سروس کا آغاز کیا تاکہ  پی ٹو ایم کے تحت، اسٹیٹ بینک آف پاکستان نے راست

جیٹل ادائیگیوں کی قبولیت کو آسان بنایا جا اداروں کے لیے ڈ وں اور کاروباریتاجر

وں کو ادائیگیوں کی قبولیت کی سہولت ی ادارسروس کاروبار پی ٹو ایم سکے۔ یہ

آئی بی ، عرفیتکوڈز، راست  (QR) فراہم کرے گی جن میں کوئیک رسپانس

 یمپی ٹو ا جیسے ذرائع شامل ہیں۔ راست (RTP) اور ریکویسٹ ٹو پے اے این

ائزیشن کی رفتار کو تیز 

 

سروس پاکستان میں تجارتی اور کاروباری لین دین کی ڈجِ 

 اس کے مطابق، اسٹیٹ بینک نے اپنے کرنے کے لیے متعارف کرائی گئی ہے۔

پی  کو ہدایت کی ہے کہ وہ اپنے چینلز کے ذریعے )آر ایز)  اداروں زیرِ ضابطہ کاری

پیدا کریں اور راست  استعداد ضروری  لین دین کو پراسیس کرنے کے لیے ٹو ایم

مرچنٹ سروسز کے بارے میں آگاہی پیدا کرنے اور اس کے استعمال کو فروغ 

دینے کے لیے مناسب اقدامات کریں۔

18

  

 

 کو جدت میں صنعت کی ںادائیگیو نے بینک اسٹیٹ: ضوابط لیے کے آئیز یما یا

 کے بڑھانے کو شمولیت مالی یعےذر کے خدمات مالی ڈجیٹل میں ملک اور ینےد فروغ

 کے سروسز منی یا۔ کیے یجار ضوابط لیے کے آئیز یما یا تحت کے مقصد

 ماڈلز، یکاروبار نئے کو آئیز یما یا موجود سے پہلے اور نئے بڑھانے، کو استعمال

 اسٹیٹ ،لیے کے ینےد ترغیب کی لانے سامنے حل تکنیکی اور صورتوں کی استعمال

 یما یا میں روشنی کی کار یقہطر ینبہتر الاقوامی بین اور تجربات مقامی نے بینک

 یہ کو آئیز یما یا ضوابط نئے۔ کیا یٹڈ اپ بعد کے نظرثانی کو ضوابط کے آئیز

 دہیاز کو لانسرز، یفر اور افراد عمر کم بشمول ،صارفین اپنے وہ کہ ہیں یتےد اجازت

 کہ جیسے یںکر پیش خدمات کی ادائیگی نئی اور یںکر فراہم حدود والیٹ ماہانہ

 

ئ 

 

 
ی

س

 

ن

 

می

 یگرا 

ب 

 

گ

 

ن 

،

 

ن

 

س

 یگرا انوائس 

ب 

 

گ

 

ن 

،

 

ن

 

س

 ،انفارمیشن اکاؤنٹ ،یشنا انیشی پیمنٹ 

 ا لیے لین دین یکشنزٹرانز کامرس یا ملکی

ی 

ر و
سک
 مالی یعےذر کے اے پی آئیز سروسز، 
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 /اداروں

 

ن
ِ
ف

 ملک ونبیر اور سروسز، کو کنندگان فراہم سروس پارٹی تھرڈ/ٹیک 

۔ترسیل کی رقوم سے

19

 جانب کی شرکا کے  مارکیٹ بعد کے اجرا کے ضوابط ان  

-e) منی یا کو اداروں متعدد اور ہے ہوا موصول ردعمل افزا حوصلہ سے

money )۔ہیں چکے جا کیے یجار لائسنس لیے کے کرنے فراہم سروسز

20

  

  یدمز ضوابط شدہ نظرثانی کہ ہے توقع کو بینک اسٹیٹ

 

ن
ِ
ف

 وہ خواہ کو، ںکمپنیو ٹیک 

 کی ہونے داخل میں شعبے کے آئی یما یا سے، ملک ونبیر یا ہوں سے پاکستان

 گے، یںکر فراہم خدمات کی ادائیگی بہتر اور سستی ،یدجد وہ اور گے یںد ترغیب

 ۔گا ہو اضافہ میں شمولیت مالی ڈجیٹل میں پاکستان سے جس

 

 غیر اور مجاز غیر کئی: خدمات کی ادائیگی ڈجیٹل اور  یپسا قرضہ ڈجیٹل مجاز غیر

 یربینکا فارمز پلیٹ اور یپسا موبائل والی کرنے فراہم قرض ڈجیٹل فتہیا لائسنس

 کر وصول اقساط ،سکیں کر یجار رقم کی قرض تاکہ تھے رہے کر استعمال چینلز

 کر جانچ کی یلیوو ٹیڈکر کی ان کر جُڑ سے اکاؤنٹس بینک کے صارفین اور سکیں

 ڈجیٹل سے جانب کی یپسا قرضہ ڈجیٹل لائسنس بلا اور مجاز غیر یسیا۔ سکیں

 پر تحفظ کے صارفین سے استعمال کے فارمز پلیٹ بینکنگ موبائل اور چینلز بینکنگ

 بن بھی باعث کی ساکھ کو نقصان پہنچنے کا  ںبینکو اور ہیں سکتے ہو اپید خدشات سنگین

کے  وہ کہ گئی ید یتہدا کو (REs) اداروں زیرِ ضابطہ کاری  چنانچہ،۔ ہیں سکتے

 پلیٹ والے ینےد قرض ڈجیٹل ان پر طور کے حصے کے عمل وائے سی /  سی ڈی ڈی 

گ کی کیشنز یپلیا موبائل اور فارمز

 

سی

 

سن

 

ی

 اجازت کی کرنے کاروبار اور حیثیت کی  لا

 پر طور باقاعدہ سے(ہوغیر SECP، SBP )جیسے اداروں ضوابطی متعلقہ کو

 مناسب وہ کہ یاد مشورہ کو ایزآر  نے بینک اسٹیٹ برآں، یدمز۔ یںکر یقتصد

 یقینی یہ وقت کے نگمانیٹر یکشنٹرانز اور یشنرجسٹر کی کسٹمر تاکہ یںکر اقدامات

 فراہم سروس مالی مجاز غیر فارمز پلیٹ اور چینلز بینکنگ کے ان کہ سکے جا یابنا

 یہ نے بینک اسٹیٹ۔ ہوں نہ استعمال بالواسطہ، یا راست براہ ،یعےذر کے کنندگان

 فارمز پلیٹ  قرضہ ڈجیٹل کے لائسنس بغیر اور مجاز غیر آر ایز کہ ید یتہدا بھی

 جاتی قرضہ یا ڈپازٹ کہ جیسے یںد نہ خدمات کوئی کو( کاروبار یا ہوں افراد چاہے)

 وے گیٹ پیمنٹ انضمام، کیشن یپلیا موبائل ساتھ کے پارٹی تھرڈ مصنوعات،

 ء2023برائے  04پی ایس پی  اینڈاو  ڈی سرکلر   نمبر  19

 ء2023برائے  03پی ایس پی  اینڈاو  ڈی سرکلر   نمبر  20
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اے پی  یا/اور سروسز، والیٹ جانچ، کی اہلیت مالی اور اسکورنگ ٹیڈکر سروسز،

۔بالواسطہ یا ہوں راست براہ چاہے — خدمات کی انضمام آئی

21

 

 

 میں برسوں چند شتہگذ: اصول رہنما متعلق سے بندش کی خدمات اور چینلز ڈجیٹل

۔ ہے ہوا اضافہ ںیانما میں استعمال کے چینلز ڈجیٹل لیے کے یند لین مالی روزمرہ

 اطلاع بروقت کو صارفین میں صورت کی بندش کی سروس کہ گیا کیا مشاہدہ تاہم،

 اس۔ تھا پڑتا کرنا سامنا کا مشکلات یدشد انہیں سے جس ،تھی جاتی ید نہیں

)آر  اداروں زیرِ ضابطہ کاری تمام نے بینک اسٹیٹ نظر، پیشِ کے حال صورتِ 

 سروس متوقع غیر یا سرگرمی بند منصوبہ پیشگی بھی کسی کہ کیں یجار تیاہدا کو ایز(

 اسٹیٹ صرف نہ میں بارے کے( رہے یجار زائد سے منٹ 30 وہ اگر) خلل میں

 فارمز پلیٹ یامیڈ سوشل یزا آر۔ جائے کیا مطلع بروقت بھی کو صارفین بلکہ بینک

 متعلق سے بیدستیا کی چینلز ڈجیٹل تاکہ یںکر قائم نظام لیے کے نگرانی مسلسل کی

 اسٹیٹ برآں، یدمز۔ سکے جا کیا حل اور شناخت پر طور یفور کو مسائل یا تیاشکا

۔گا رہے کرتا نگرانی باقاعدہ کی بیدستیا کی چینلز ڈجیٹل بھی بینک

22

 

 

 اسٹیٹ ،میں ء2020: یبہتر کی ڈھانچے کے قبولیت کی کارڈ ادائیگی میں پاکستان

 درپیش کو یانڈسٹر اکائرنگ( سیل آف پوائنٹ) یسا او پی میں پاکستان نے بینک

 ا یر انٹرچینج بلند میں جن ،کی نشاندہی کی مسائل اہم چند
ِ
 

 ی

 
 

 آر آئی) فیس س

 سے جانب کی ںبینکو ،(آر یڈ یما)  یٹر ڈسکاؤنٹ مرچنٹ کم سے لاگت ،(یفا

 لیے کے حل کے مسائل ان ،دلچسپی عدم میں فراہمی کی کارڈ ادائیگی ملکی لاگت کم

 یڈ یما ،کیا محدود تک فیصد 0.5 دہیاز سے دہیاز کو یفا آر آئی نے بینک اسٹیٹ

 کی یتہدا کو افراد تمام  والے کرنے یجار کارڈ ،کی مقرر فیصد 2.5 تا 1.5 حد کی آر

  کہ

م

 ڈو
ن 

ک

 

 یبٹڈ لٹیفاڈ کو کارڈ کردہ یجار تحت کے( یسا پی یڈ)اسکیم پیمنٹ سی

۔یںکر یدتجد یا یںکر یجار پر طور کے کارڈ

23

کارڈ پر  میں ء2023 سنہ ازاں، بعد  

 آر آئی(  i) نے بینک اسٹیٹ لیے کے سہولت یدمز مبنی ادائیگیوں کی قبولیت میں 

 0.7 لیے کے کارڈز ٹیڈکر اور فیصد 0.2 لیے کے کارڈز پیڈ یپر/یبٹڈ کو یفا

( iii) اور ،ید کر ختم( فیصد 1.5) حد کم از کم کی آر یڈ یما( ii) ،کیا محدود پر فیصد

                                                           
 ء2023برائے  02نمبر پی ایس پی  اینڈاو  ڈی سرکلر    21
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 ء2020برائے  01پی ایس ڈی سرکلر   نمبر  23

 اپنے وہ کہ کی یتہدا کو حاصل کرنے والوں پیمنٹ لائن آن اور کامرس یا تمام

 کو لین دین ( نٹیزپر ناٹ کارڈ) سی این  پی کی کارڈ ڈی پی ایس  پر یزو گیٹ پیمنٹ

۔بنائیں قبول قابل

24

  

 

: جدت، مالی شمولیت، اور سستی ڈجیٹل مالی خدمات کی دستیابی کو ڈجیٹل ریٹیل بینک

میں پانچ ڈجیٹل ریٹیل بینکوں  ء2023نے  فروغ دینے کے لیے، اسٹیٹ بینک

جاری کی۔ یہ بینک درج ذیل ہیں:  (IPA) کے قیام کے لیے ان پرنسپل منظوری

ہیوگو بینک لمیٹڈ، کے ٹی بینک پاکستان لمیٹڈ، مشرق بینک پاکستان لمیٹڈ، رقمی 

اسلامک ڈیجیٹل بینک لمیٹڈ، اور ٹیلی نار مائیکروفنانس بینک لمیٹڈ

25

چونکہ یہ  ۔ 

 اسٹیٹ بینک ن میں قائم ہونے والے پہلے ڈیجیٹل بینک ہوں گے، اس لیےپاکستا

 Supervisory) نے ان ان کی نگرانی کے لیے ایک نگران فریم ورک

Framework)  بھی تیار کیا ہے، جو ان بینکوں کے آپریشنز کے آغاز کے بعد

 گا۔ نافذالعمل ہو

 

  کی خدمات و مصنوعات یربینکا ڈجیٹل

س

 
ی 
 
ک
  
ی

 یربینکا ڈجیٹل: اقدامات لیے کے و رٹی

 سہارا کو یلیتبد ڈجیٹل کی نظام مالی نے ترقی سے یرفتار تیز کی خدمات و مصنوعات

 ساتھ کے ترقی اس تاہم،۔ ہے کیا پورا کو تیاضرور بڑھتی کی صارفین اور ہے یاد

  اور دہی دھوکہ

س

 
ی 
 
ک
  
ی

 انتظامات حفاظتی مضبوط لیے کے نمٹنے سے خطرات و رٹی

 کنٹرول، مینجمنٹ گورننس، نے بینک اسٹیٹ تحت، کے مقصد اسی۔ ہیں یضرور

 کا اقدامات حفاظتی جامع مشتمل پر ورک یمفر کے یدار ذمہ اور کنٹرولز یشنلآپر

  یکا

 
ئ

 

ی 

 
ِ
ج

ک

 کو( MFBs) ںبینکو یمالکار خرد اور ںبینکو تمام تحت کے اس۔ کیا رتیا 

 ماہانہ لیے کے نفاذ کے اقدامات ان تک 2023 دسمبر 31 وہ کہ گئی ید یتہدا

 کی رفت پیش ماہانہ وہ کہ گئی کی یتہدا کو یزا آر۔  یںکر مرتب منصوبہ مبنی پر اہداف

26۔یںکر فراہم کو بینک اسٹیٹ رپورٹس

26

 کے بینک اسٹیٹ اقداماتنئے   یہ  

 ء2023برائے  01پی ایس پی  اینڈاو  ڈی سرکلر    لیٹرنمبر  24

 ء2023  ستمبر 20پریس ریلیز   |شعبہ بیرونی ابلاغ  25
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 اور اضافہ میں شمولیت مالی ڈجیٹل وہ تحت کے جس ہیں حصہ کا مقصد تر وسیع اس

۔ہے پرعزم لیے کے کرنے قائم اعتماد کا صارفین پر ایکو سسٹم  یربینکا ڈجیٹل

27

 

 

آؤٹ سورسنگ کے لیے فریم  )سی ایس پیز( کی  کلاؤڈ سروس فراہم کنندگان

کو کلاؤڈ ٹیکنالوجی  آر ایزاسٹیٹ بینک نے ایک فریم ورک تیار کیا ہے تاکہ  :ورک

کو اپنانے کے ذریعے جدید مصنوعات اور خدمات ڈیزائن اور فراہم کرنے کے 

قابل بنایا جا سکے، اور ان انتظامات سے پیدا ہونے والے خطرات کو مؤثر طریقے 

مبنی بہ کے لیے ایک  آر ایزکے  اسٹیٹ بینک سے منظم کیا جا سکے۔ یہ فریم ورک

کو آؤٹ  سی ایس پیز کو ورک لوڈز اور غیر مادی طریقہ کار کے تحت مادی خطر

ہے تاکہ یہ عمل محفوظ اور مؤثر  سورس کرنے کے لیے کم از کم تقاضے متعین کرتا

طریقے سے انجام دیا جا سکے۔

28

 

 

کے  اینٹی منی لانڈرنگ اور دہشت گردی کی مالی معاونت 
 )اے ایم ایل/ سی ایف ٹی(:  خلاف اقدامات

کے خطرات کے خلاف کنٹرولز  اور دہشت گردی کی مالی معاونت منی لانڈرنگ 

بینکوں، جو  خرد مالکاری نے بینکوں اور اسٹیٹ بینککو مزید مضبوط بنانے کے لیے، 

 (i) :کہ برانچ لیس بینکاری خدمات فراہم کرتے ہیں، کو ہدایات جاری کیں

‘ کیش انِ’تمام قسم کی  (BV) اکاؤنٹ اور والٹ ہولڈرز کی بایومیٹرک تصدیق

 31پر  کے مقاماتٹرانزیکشنز کے لیے برانچ لیس بینکاری ایجنٹس ‘ کیش آؤٹ’اور 

ایجنٹس کی جگہوں پر نئے بایومیٹرک  (ii) سے لازمی قرار دی گئی، ء2024جنوری 

اپنے آٹومیٹڈ ٹرانزیکشن مانیٹرنگ  (iii)  ویری فکیشن آلات نصب کیے جائیں،

کو مضبوط بنائیں تاکہ تمام برانچ لیس بینکاری ٹرانزیکشنز کی  (ATMS) سسٹمز

 ایف ٹی / اے ایم ایل/ سی کے اسٹیٹ بینک (iv) نگرانی ممکن ہو سکے،

گ

 

سی

 

ی
ز یشن فنا

ی ف
ل
  کے مطابق، انٹرنل رسک  (CPF) کاؤنٹرنگ پرو

 

ز

 

ن

 

 س
لن

ریگو

 رپورٹس

 

ٹ

 

می
سن س

آپریشنز کی مناسب اور مؤثر کوریج کو  BB میں (IRARs) ا

یقینی بنایا جائے۔

29
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: نفاذ کا فارم پلیٹ( e-KYC) ‘جانیں کو صارف اپنے’ انکالیکٹر مشترکہ

 مضبوط کو نظام ٹی یفا سی /یلا یما اے ساتھ ساتھ کے وقت نے بینک اسٹیٹ

س یوڈ کسٹمر" اور( KYC" )جانیں کو صارف اپنے" میں جس ہے، یابنا

 

جنِ
ل

" ڈ

(CDD )بنانے ہموار اور مؤثر یدمز کو ںیقوطر ان۔ ہیں شامل کار یقہطر کے 

 یڈ سی/  سی وائے کے مؤثر وہ کہ ید اجازت کو ںبینکو نے بینک اسٹیٹ ،لیے کے

 ،لیے کے یبہتر یدمز۔ سکیں کر انحصار پر اداروں مالی کے پارٹی تھرڈ لیے کے یڈ

  پاکستان

بِ

 

 
ن

س

ک

 

ی

 یکا میں رہنمائی کی بینک اسٹیٹ نے( PBA) یشنا سییسوا 

 کو ںبینکو فارم پلیٹ نیا یہ۔ ہے کیا آغاز کا کرنے رتیا فارم پلیٹ e-KYC مشترکہ

/  سی وائے کے کے صارفین میں صنعت یربینکا  کہ گا کرے فراہم فوائد سہولت

 کے  یعےذر ڈجیٹل محفوظ یکا کا یٹڈ اپ اور تبادلے بروقت کے یٹاڈ یڈ یڈ سی

 ںبینکو تجربہ، بہتر کا شمولیت کی صارفین ،یبند رمعیا کی یٹاڈ یڈ یڈ سی/  سی وائے

 ٹڈبیو یڈسٹر" فارم پلیٹ e-KYC  مشترکہ یہ۔  کی جاسکے کمی میں لاگت لیے کے

 ںبینکو صرف یٹاڈ کا صارف تحت کے جس ہے، مبنی پر(" DLT) لوجیٹیکنا لیجر

 محفوظ معلومات حساس یہ کو ادارے یمرکز کسی اور گا، رہے محفوظ پاس کے

 کے حقوق کے صارفین کے ںبینکو برآں، یدمز۔ ہوگی نہیں ضرورت کی رکھنے

 استعمال ہی ساتھ کے اجازت یحصر کی صارف صرف معلومات یہ ،لیے کے تحفظ

۔گی جائیں کی

30

 

 

 تحفظ کا نیصارف

 کی نظام یربینکا :آغاز کا سروس کی ازالے کے تیاشکا کی بینک اسٹیٹ – سنوائی

 پورٹل یکا نے بینک اسٹیٹ ،لیے کے بنانے بہتر یدمز کو شفافیت اور یاثرانگیز

 سے نام کے ’سروس کی ازالے کے تیاشکا کی صارفین – سنوائی‘ یپا موبائل اور

 خرد اور اداروں اداروں مالی تیترقیا ں،بینکو کو صارفین مقصد کا جس ہے، کی رتیا

 اس۔ ہے کرنا فراہم سہولت میں کرنے درج تیاشکا خلاف کے ںبینکو یمالکار

 یمالکار خرد اور اداروں اداروں مالی تیترقیا ں،بینکو نے بینک اسٹیٹ علاوہ، کے

 ازالے کے تیاشکا مقررہ سے طرف کی بینک اسٹیٹ(  i) کہ کی یتہدا کو ںبینکو

 سے سختی پر( Turn-Around-Time - TAT) وقت متعین لیے کے

 یقےطر بروقت اور درست کو حیثیت کی تیاشکا( ii) جائے، یابنا یقینی کو عملدرآمد

 ء2023برائے  20بی پی آر ڈی سرکلر  لیٹر نمبر   29

 ء2023برائے  22بی پی آر ڈی سرکلر نمبر   30
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 خلاف کی TAT انتظامیہ اعلیٰ( iii) جائے، کیا یٹاپڈ پر پورٹل سنوائی سے

 تاکہ کرے اقدامات اصلاحی لیے کے ازالے کے ان اور لے جائزہ کا ںیوورز

 آگاہی میں بارے کے سنوائی کو صارفین( iv) ہو، ممکن حل بروقت کا تیاشکا

۔جائے کی فراہم

31

 

 

 تیشمول یمال

)پاکستان(  بینک وفنانسنے آسا مائیکر اسٹیٹ بینک :لمیٹڈ بینک وفنانسمائیکر آسا

 قرضہ جات کی وفنانسمائیکر سے ملک بھر میں ء2023نومبر  13کو  لمیٹڈ

 بینک وفنانسمائیکر آسا ہے۔ یاجازت دے د شروع کرنے کی ںسرگرمیا

 ء2001 یننسادارہ آرڈ وفنانسسے مائیکر اسٹیٹ بینک جو کہ ،)پاکستان( لمیٹڈ

 یلیذ مکمل ملکیتی کی آسا انٹرنیشنل گروپ پی ایل سیہے،  فتہیاکے تحت لائسنس 

 ہے۔ یکسے ا میں ںکمپنیو وفنانسمائیکر الاقوامی بین یبڑ کی ہے، جو دنیا کمپنی

 ملک میں )پاکستان( لمیٹڈ بینک وفنانسآسا مائیکر ،کے آغاز کے ساتھ ہی کاروبار

 ملک میں ایم ایف بیز ہے۔ بن گیا بینک وفنانسواں مائیکر 12کام کرنے والا 

اہم  والوں اور جمع کنندگان کو خدمات فراہم کرنے میں لاکھوں چھوٹے قرضہ لینے

کے کاروبار کے  )پاکستان( لمیٹڈ بینک وفنانسمائیکر آسا ۔کردار ادا کرتے ہیں

 مجموعی شعبے میں کا مالی ںبینکو خرد مالکاری زیرِ ضابطہکے  اسٹیٹ بینک آغاز سے

 ںسرگرمیو الاقوامی بین گروپ اپنی آسا چونکہ توقع ہے۔ بڑھنے کی شیئر مارکیٹ

 کم آمدنی بینک یہ بھی پاکستان میں ہے، اس لیے یتاتوجہ د پر خصوصی خواتین میں

سے تعلق  زمروں بینک اور غیر فتہیا جو کہ کم ترقی ت،شخصیا یکاروبار خواتین والی

مساوات  صنفی طور پر ذمہ دار قرضے فراہم کر کے کو چھوٹے اور سماجی ،ہیں رکھتی

مؤثر کردار ادا کرے گا۔ میں یخودمختار کی اور خواتین

32
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مالی شعبے کی زد پذیری کا اشاریہ )ایف ایس وی آئی( اخذ کرنے کے لیے مستعمل 

 اظہار یے

 ء2016مالی شعبے کی زد پذیری کا اشاریہ )ایف ایس وی آئی( مالی استحکام کا جائزہ 

میں پہلی بار متعارف کرایا گیا تھا، اور تب سے اس میں ترامیم کی گئیں اور اگلے تمام 

ء میں دائرہ 2018جائزوں میں اسے با قاعدگی سے شائع کیا گیا۔ مالی استحکام کا جائزہ 

کار ، اظہاریوں اور طریقہ کار کے لحاظ سے کچھ ترامیم کی گئیں )دیکھیے ضمیمہ الف، 

 ء(۔2018جائزہ مالی استحکام کا 

 

واضح رہے کہ ایف ایس وی آئی ایک جامع اشاریہ ہے جو کلی معیشت میکرو اکانومی 

، مالی منڈیوں، شعبہ بینکاری، غیر بینک مالی اداروں، ترقیاتی مالی اداروں، بیمہ 

کمپنیوں اور کارپوریٹ شعبے کے ذیلی اشاریوں کی اوسط سے اخذ کیا جاتا ہے۔ ہر 

ہونے والے اظہاریوں کی مکمل فہرست ذیل کے جدول میں جہت سے استعمال 

 :دی گئی ہے

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   ب منسلکہ
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                                                                                            یےاظہار  اور جہتیں کی خطرے شعبے، کے خطرے(: یما یچا یسا یفا) میپ ہیٹ کا شعبے مالی اور( آئی یو یسا یفا) یہاشار کا ییرزدپذ کی شعبے مالی: 1 جدول

 مالی استحکام پر اثر خطرے کے اظہاریے خطرے کی سمت خطرے کا شعبہ نمبر شمار

  کلی معاشی 1

1

𝑛
 ∑ 𝐸𝑥, 𝑅, 𝐹, 𝐼𝑛 

 

n = 4 

 (Exشعبہ  )بیرونی 

𝐸𝑥 =  
1

𝑛
∑ 𝑒𝑥𝑖 ,𝑛

𝑖=1  

n = 3 

𝑒𝑥1 =   زرمبادلہ کے مجموعی سیال  ذخائر کی پوزیشن )ایس بی پی

 کی تحویل میں

𝑒𝑥2 = جاری کھاتے کا توازن بلحاظ جی ڈی پی  فیصد 

𝑒𝑥3 = توازن تجارت بلحاظ جی ڈی پی فیصد 

 مثبت

 مثبت

 مثبت

 مثبت حقیقی جی ڈی پی کی نمو    حقیقی شعبہ 

 منفی مالیاتی خسارہ بلحاظ جی ڈی پی  کا فیصد مالیاتی شعبہ

 منفی صارف اشاریہ قیمت مہنگائی مہنگائی

 مالی منڈیاں 2

1

𝑛
 ∑ 𝐹𝐸, 𝑀𝑀, 𝐶𝑀 

 

n = 3 

قوت نمائی حرکت پذیر بہ وزن اوسط وسط بہ وزن انٹربینک  زرِ مبادلہ

(EMWAتغیرپذیری ) 

 منفی

( EMWAشبینہ ریپو ریٹ قوت نمائی حرکت پذیر اوسط ) بازار زر

 تغیرپذیری

 منفی

انڈیکس قوت نمائی حرکت پذیر اوسط  100کے ایس ای  سرمایہ منڈی

 تغیرپذیری

 منفی

 بینکاری 3

1

𝑛
 ∑ 𝐶, 𝐴𝑄, 𝐸, 𝐿, 𝐷, 𝐼 

 

n = 6 

 (Cکفایت سرمایہ )

𝐶 =
1

𝑛
∑ 𝑐𝑖

𝑛
𝑖=1 , 𝑛 = 3 

𝑐1=  شرحِ کفایت سرمایہ(CAR) 

= 𝑐2 ( سطح اولCAR) 

𝑐3=  اثاثوں کا تناسب تاسرمایہ 

 مثبت

 مثبت

 مثبت

 (AQاثاثہ جاتی معیار )

𝐴𝑄 =  
1

𝑛
∑ 𝑎𝑞𝑖 ,𝑛

𝑖  

n = 3  

𝑎𝑞1 = غیر فعال قرضے تا مجموعی قرضے 

𝑎𝑞2   =  سرمایہ تاخالص غیر فعال قرضے 

𝑎𝑞3 = غیر فعال قرضے تا تموین 

𝑎𝑞4 = غیر فعال قرضے تا خسارہ 

 منفی

 منفی

 مثبت

 منفی

 (Eآمدنی )

E =  
1

n
∑ 𝑒𝑖

𝑛
𝑖=1 ,  

n = 6 

𝑒1=  اثاثوں پر منافع قبل از ٹیکس 

𝑒2= ایکویٹی پر منافع )اوسط ایکویٹی اور فاضل( قبل از ٹیکس 

𝑒3 = خالص سودی مارجن 

𝑒4 = خام آمدنی /خالص سودی آمدنی 

𝑒5 =  آمدنی کا تناسب تالاگت 

𝑒6 = تجارتی آمدنی اور مجموعی آمدنی 

 مثبت

 مثبت

 مثبت

 مثبت

 منفی

 منفی

 (Lسیالیت )

𝐿 =  
1

𝑛
∑ 𝑙𝑖 ,𝑛

𝑖=1  

n = 3 

𝑙1=  مجموعی اثاثے/سیال اثاثے 

𝑙2= مجموعی امانتیں /سیال اثاثے 

𝑙3= قلیل مدتی واجبات/سیال اثاثے 

 مثبت

 مثبت

 مثبت

  (D)امانتیں 

𝐷 =  
1

𝑛
∑ 𝑑𝑖 ,

𝑛

𝑖=1
 

𝑛 = 2 

 

𝑑1=   اثاثے  تاامانتیں 

𝑑2= )امانتوں کی نمو )سال بسال 

 مثبت

 مثبت

 (I) باہمی ربط

𝐼 =  
1

𝑛
∑ 𝑖𝑖 ,𝑛

𝑖=1   

 

𝑛 = 2  

𝑖1= یِ د ہ قرض گاری اور قرض گیری / مجموعی اثاثے
طلن

 

𝑖2= )مالی واجبات)علاوہ اسٹیٹ بینک 

 

  منفی

 منفی
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                                                                                            یےاظہار  اور جہتیں کی خطرے شعبے، کے خطرے(: یما یچا یسا یفا) میپ ہیٹ کا شعبے مالی اور( آئی یو یسا یفا) یہاشار کا ییرزدپذ کی شعبے مالی: 1 جدول

 غیر بینک مالی ادارے 4

1

𝑛
 ∑ 𝐴, 𝐸 

 

n = 2 

 مثبت کی نمواثاثوں  اثاثے

 مثبت خالص فروخت آمدنی

 ترقیاتی مالی ادارے 5

1

𝑛
 ∑ 𝐶, 𝐴𝑄, 𝐸, 𝐿 

 

n = 4 

 (Cکفایت سرمایہ )

𝐶 =
1

𝑛
∑ 𝑐𝑖

𝑛
𝑖=1 , 𝑛 = 3 

𝑐1= ( شرحِ کفایت سرمایہCAR) 

= 𝑐2 ( سطح اولCAR) 

𝑐3=  اثاثوں کا تناسب تاسرمایہ 

 مثبت

 مثبت

 مثبت

 (AQاثاثہ جاتی معیار )

𝐴𝑄 =  
1

𝑛
∑ 𝑎𝑞𝑖 ,𝑛

𝑖  

n = 3  

𝑎𝑞1 = غیر فعال قرضے تا مجموعی قرضے 

𝑎𝑞2   =  سرمایہ تاخالص غیر فعال قرضے 

𝑎𝑞3 =  خالص قرضے تاخالص غیر فعال قرضے 

 

 منفی

 منفی

 منفی

 (Eآمدنی )

E =  
1

n
∑ 𝑒𝑖

𝑛
𝑖=1 ,  

n = 4 

𝑒1=  اثاثوں پر منافع قبل از ٹیکس 

𝑒2= ایکویٹی پر منافع )اوسط ایکویٹی اور فاضل( قبل از ٹیکس 

𝑒3 = خام آمدنی /خالص سودی آمدنی 

𝑒4 = لاگت اور آمدنی کا تناسب 

 مثبت

 مثبت

 مثبت

 منفی

 (Lسیالیت )

𝐿 =  
1

𝑛
∑ 𝑙𝑖 ,𝑛

𝑖=1  

n = 3 

𝑙1=  مجموعی اثاثے/سیال اثاثے 

𝑙2= مجموعی امانتیں /سیال اثاثے 

𝑙3= امانتیں/قرضے 

 مثبت

 مثبت

 مثبت

 کمپنیاں بیمہ 6

1

𝑛
 ∑ 𝐿𝑖, 𝑁𝐿 

 

n = 2 

 (Li) حیاتی

Li =  
1

n
∑ lii,

n
i=1  

n = 4 

𝑙𝑖1= دعووں کی شرح 

𝑙𝑖2= اثاثوں پر منافع قبل از ٹیکس 

𝑙𝑖3= سرمایہ کاری  پر منافع قبل از ٹیکس 

𝑙𝑖4= سرمایہ اور اثاثے 

 منفی

 مثبت

 مثبت

 مثبت

 (NL) غیرحیاتی

NL =  
1

n
∑ nlii,

n
i=1  

n = 5 

𝑛𝑙𝑖1= دعووں کی شرح 

𝑛𝑙𝑖2= پریمیم کا امساک 

𝑛𝑙𝑖3= اثاثوں پر منافع قبل از ٹیکس 

𝑛𝑙𝑖4= سرمایہ کاری  پر منافع قبل از ٹیکس 

𝑛𝑙𝑖5=  اثاثے تاسرمایہ 

 منفی

 منفی

 مثبت

 مثبت

 مثبت

اثاثہ /اور قرضہایکویٹی، /ایکویٹی، قرضہ/قرضوں کا بوجھ )اثاثہ  کارپوریٹ قرضہ کارپوریٹ 7

 جاتی تناسبات(

 منفی

 



ل: بینکوں کی بیلنس شیٹ اور نفع و نقصان گوشوارہ 
ّ
 ضمیمہ او

 ء23دسمبر  ء22دسمبر  ء21دسمبر  ء20دسمبر  ء19دسمبر  بیلنس شیٹ

 ملین روپے

       اثاثے

  2,922,048          1,829,335 2,276,963 2,014,703 1,987,096 ٹریژری بینکوں میں نقد و بقایاجات

  395,676             265,732 253,008 277,988 232,671 دیگر بینکوں میں بقایا جات

  1,629,493          1,132,188 1,095,663 1,079,071 978,640 مالی اداروں کو قرض

  26,019,114        18,400,000 14,554,438 11,934,634 8,939,438 خالص -سرمایہ کاریاں 

  12,178,293        11,818,241 10,120,509 8,291,572 8,248,973 خالص –قرضے 

  951,397             824,231 704,729 626,251 596,924 عملی معینہ اثاثے

  198,305             202,613 133,061 91,820 74,052 موخر ٹیکس اثاثے

  2,069,286          1,323,191 919,931 807,816 933,542 دیگر اثاثے

 46,363,611 35,795,532 30,058,303 25,123,855 21,991,337 مجموعی اثاثے

      واجبات
  409,720             439,979 328,566 313,827 231,178 واجب الادا بل

  11,672,920        7,845,098 4,738,036 3,216,866 2,932,082 مالی اداروں سے قرض

  29,128,202        23,461,394 21,719,885 18,518,525 15,953,489 امانتیں اور دیگر کھاتے

  176,073             161,581 122,815 121,854 123,218 قرضے تحتی

  9,873                 8,268 8,025 7,534 7,446 فنانس لیز سے مشروط اثاثوں کے عوض واجبات

  48,862               9,793 29,319 46,549 43,602 موخر ٹیکس واجبات

  2,131,021          1,783,706 1,170,116 1,036,267 1,042,073 دیگر واجبات

  43,576,672        33,709,818 28,116,763 23,261,422 20,333,089 مجموعی واجبات

  2,786,939          2,085,713 1,941,540 1,862,433 1,658,248 خالص اثاثے

      بطور:  خالص اثاثے

  628,419             592,776 568,000 556,131 556,886 سرمایہ حصص

  652,682             509,887 445,470 392,599 349,529 ذخائر

  1,209,273          873,629 721,894 642,965 521,807 منافع حاصل شدہ

  2,490,374          1,976,291 1,735,364 1,591,969 1,428,222 حصص داروں کی ایکویٹی

  296,565             109,422 206,176 270,737 230,026 اثاثوں کی باز قدر پیمائی پر فاضل؍خسارہ

  2,786,939          085,713, 2 1,941,540 1,862,433 1,658,248 میزان

 ء23دسمبر  ء22دسمبر  ء21دسمبر  ء20دسمبر  ء19دسمبر  نفع و نقصان گوشوارہ

  6,366,447          3,420,449 1,831,650 1,924,328 1,851,790 مارک اپ؍آمدنی؍سود جو کمایا گیا

  4,463,672          2,243,024 992,650 1,071,898 1,156,062 مارک اپ؍آمدنی؍سود جو خرچ ہوا

  1,902,775          1,177,424 839,000 852,430 695,727 خالص مارک اپ؍سودی آمدنی

  61,614               58,768 50,405 123,039 67,855 تموین اور براہ راست معاف کردہ خراب قرضے؍)ریورسلز(

  1,841,161          1,118,656 788,595 729,391 627,872 تموین کے بعد خالص مارک اپ؍سودی آمدنی

  217,417             173,148 142,803 118,322 123,895 فیس، کمیشن، بروکریج آمدنی

  25,684               21,681 18,003 10,810 12,325 منافع منقسمہ آمدنی
  111,283             80,448 34,746 21,854 26,269 کے کاروبار سے آمدنی ںکرنسیو بیرونی

  37,144               23,193 43,161 65,920 19,628 دیگر آمدنی

  391,527             298,470 238,713 216,906 182,117 میزان نان  مارک اپ؍ سودی آمدنی

 
     

  916,191             704,573 565,230 521,253 495,018 انتظامی اخراجات
  29,798               9,531 10,987 13,690 10,517 اخراجاتدیگر 

  945,989             714,104 576,216 534,943 505,535 خراجاتمیزان نان  مارک اپ؍ سودی ا

  1,286,699          451,092 411,355 304,454  251,550  منافع قبل از ٹیکس اور غیرمعمولی مدات

 - - - 48.78  9,015.91  فائدہ ؍)نقصان( – اجزا غیرمعمولی 

  1,286,699          451,092 411,355 304,405  242,534  منافع؍ )نقصان( قبل از ٹیکس

  644,475             186,870 167,315 133,656  93,194  منہا: ٹیکس
  642,224             264,222 244,039 170,749  149,340  منافع؍ )نقصان( بعد از ٹیکس

      ماخذ: بینک دولت پاکستان
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 اظہاریےبینکاری شعبے کے مالی صحت کے  –ضمیمہ دوم 

 ء23دسمبر  ء22دسمبر  ء21دسمبر  ء20دسمبر  ء19دسمبر  اظہاریے

 فیصد

 کفایت سرمایہ 

 19.7 17.0 16.7 18.56 17.00 ^خطرہ بہ وزن شرح کفایت سرمایہ  

 16.0 14.2 13.5 14.85 14.01 سرمایہ اور خطرہ بہ وزن اثاثوں کا تناسبسطح اول   

 5.9 5.9 6.3 7.24 7.21 سرمائے اور کل اثاثوں کا تناسب  

 اثاثہ جاتی معیار

 7.6 7.3 7.9 9.19 8.58 غیرفعال قرضوں اور کل قرضوں کا تناسب  

 92.7 89.5 91.2 88.33 81.43 تموین اور غیرفعال قرضوں کا تناسب  

 0.6 0.8 0.7 1.17 1.71 خالص غیرفعال قرضوں اور خالص قرضوں کا تناسب  

 2.7 4.6 4.0 5.32 8.91 ^^خالص غیرفعال قرضوں اور سرمائے کا تناسب  

 آمدنی

 3.1 2.1 1.6 1.76 1.48 اثاثوں پر آمدنی )قبل از ٹیکس(  

 1.6 1.0 1.0 1.05 0.83 اثاثوں پر آمدنی )بعد از ٹیکس(  

 54.4 35.3 24.0 23.23 20.15 ایکویٹی پر آمدنی )اوسط ایکویٹی اور فاضل( )قبل از ٹیکس(  

 27.1 16.9 14.1 13.78 11.30 ایکویٹی پر آمدنی )اوسط ایکویٹی اور فاضل( )بعد از ٹیکس(  

 82.9 79.8 77.9 79.72 79.25 خالص سودی آمدنی؍مجموعی آمدنی  

 41.2 48.4 53.5 50.03 57.59 تناسبلاگت؍آمدنی   

 سیالیت

 63.5 56.6 55.4 54.76 49.65 سیال اثاثے؍کل اثاثے  

 101.1 86.4 76.7 74.29 68.44 سیال اثاثے؍کل امانتیں  

 41.8 50.4 46.6 44.77 51.71 قرضے؍امانتیں  

 ( کی بنیاد پرQRC) کیفیت* بینکوں کی جانب سے جمع کرائی گئی غیر تصدیق شدہ سہ ماہی رپورٹ برائے مالی 

 .ایم ای بینک کے جو بازل اول پر مبنی ہیں۔ء تک کے اعدادوشمار بازل دوم پر مبنی ہیں ماسوائے آئی ڈی بی ایل، پی پی سی بی ایل اور ایس 13ء سے ستمبر 2008ء اور اس کے بعد کے اعدادوشمار بازل سوم اور 13دسمبر ^

  

 تناسب نکالنے کے لیے بیلنس شیٹ سرمایہ استعمال کیا جاتا تھا۔یہ ء سے قبل 15تناسب نکالنے کے لیے بازل کی تعریف کے مطابق ریگولیٹری سرمایہ استعمال کیا گیا ہے۔ جون  خالص غیرفعال قرضوں اور سرمائے کاء سے 2015جون  30  ^^

 ماخذ: بینک دولت پاکستان
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 بینکوں کی بیلنس شیٹ اور نفع و نقصان گوشوارہخرد مالکاری : سومضمیمہ 

 ء23دسمبر  ء22دسمبر  ء21دسمبر  ء20دسمبر  ء19دسمبر  بیلنس شیٹ

 ملین روپے

        اثاثے

  45,956  43,814  28,991   23,900   17,624  ٹریژری بینکوں میں نقد و بقایاجات

  34,278  24,589  57,931   53,236   40,777  دیگر بینکوں میں بقایا جات

  21,782  15,476  1,052   12,387   6,242  مالی اداروں کو قرض

  163,477    228,199  133,419   96,774   52,169  خالص -سرمایہ کاریاں 

  379,946    342,358  278,318   231,047   206,965  خالص –قرضے 

  27,680  25,210  24,689   23,825   25,062  عملی معینہ اثاثے

  21,229  14,141  4,687   2,531   1,768  موخر ٹیکس اثاثے

  76,988  59,194  53,017   50,283   29,404  دیگر اثاثے

  771,336    752,982  582,104   493,984   380,011  مجموعی اثاثے

      واجبات
  1,041    702  1,079   758   687  واجب الادا بل

  58,461  137,025  59,022   26,909   19,808  مالی اداروں سے قرض

  597,023    515,760  422,998   373,084   266,195  امانتیں اور دیگر کھاتے

  12,447  12,391  9,041   8,672   8,472  قرضے تحتی

    - -  -   -   -  فنانس لیز سے مشروط اثاثوں کے عوض واجبات

    - -  -   -   -  موخر ٹیکس واجبات

  64,965  43,382  33,262   34,384   34,428  دیگر واجبات

  733,937    709,261  525,401   443,806   329,590  مجموعی واجبات

      خالص اثاثے

       خالص اثاثے بطور:

  42,379  42,196  36,609   37,850   29,323  سرمایہ حصص
  54,991  46,122  41,401   23,747   21,634  ذخائر

 (60,275)    (44,225) (20,829)  (11,567)  (580)  منافع حاصل شدہ

  37,096  44,094  57,181   50,030   50,376  حصص داروں کی ایکویٹی

  213   (408) (487)   133  (19)  پیمائی پر فاضل؍خسارہاثاثوں کی باز قدر 
  90 35  9   12   64  مؤخر عطیات / زرِ اعانت

  37,399  43,721  56,703   50,175   50,421  میزان

      نفع و نقصان گوشوارہ

  164,898    105,207  78,436   75,284   66,841  مارک اپ؍آمدنی؍سود جو کمایا گیا

  94,147  53,918  32,067   30,426   26,246  مارک اپ؍آمدنی؍سود جو خرچ ہوا

  70,752  51,289  46,368   44,858   40,595  خالص مارک اپ؍سودی آمدنی

  15,991  22,823  16,291   11,612   13,089  تموین اور براہ راست معاف خراب قرضے؍)ریورسلز(

  54,761  28,466  30,077   33,246   27,506  اپ؍سودی آمدنیتموین کے بعد خالص مارک 

  23,839  21,631  14,720   11,976   13,859  فیس، کمیشن، بروکریج آمدنی

    - -  -   14   14  منافع منقسمہ آمدنی

 (26)   -  -   -   -  کے کاروبار سے آمدنی ںکرنسیو بیرونی

  9,756    2,391  2,195   1,294   1,501  دیگر آمدنی

  33,569  24,022  16,915   13,284   15,373  میزان نان  مارک اپ؍ سودی آمدنی
 

     

  74,838  70,802  52,990   49,246   48,098  انتظامی اخراجات

  24,311  3,211  822   638   709  دیگر اخراجات

  99,149  74,013  53,812   49,883   48,807  خراجاتمیزان نان  مارک اپ؍ سودی ا

 (10,819)    (21,525) (6,820)  (3,354)  (5,929)  منافع قبل از ٹیکس اور غیرمعمولی مدات

    - -  -   -   -  فائدہ ؍)نقصان( – اجزا غیرمعمولی 

  16.16    33.19  25.06   55.79   5.33  موصولہ زرِ اعانت

 (10,835)    (21,558) (6,845)  (3,409)  (5,934)  قبل از ٹیکسمنافع؍ )نقصان( 

 (2,717)  (4,403)  1,235   2,474   2,183  منہا: ٹیکس

 (8,118)  (17,155) (8,080)  (5,883)  (8,117)  منافع؍ )نقصان( بعد از ٹیکس

      ماخذ: بینک دولت پاکستان
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 اظہاریےشعبے کے مالی صحت کے  خرد مالکاری بینکوں کے  – چہارمضمیمہ 

 ء23دسمبر  ء22دسمبر  ء21دسمبر  ء20دسمبر  ء19دسمبر  اظہاریے

 فیصد

 کفایت سرمایہ 

 7.6 10.9 18.3 19.0 20.9 خطرہ بہ وزن شرح کفایت سرمایہ  

 4.7 8.1 14.3 15.3 17.8 بہ وزن خطرہ اثاثے  1درجہ  

 10.4 11.0 13.9 سرمائے اور کل اثاثوں کا تناسب  
 

5.3 3.7 

 اثاثہ جاتی معیار

 6.7 6.7 5.2 3.3 5.3 غیرفعال قرضوں اور کل قرضوں کا تناسب  

 78.1 106.5 70.0 تموین اور غیرفعال قرضوں کا تناسب  
 

78.8 102.3 

 1.2 0.2- 1.7 خالص غیرفعال قرضوں اور خالص قرضوں کا تناسب  
 

1.5 -0.2 

 5.4 0.9- 6.5 ^خالص غیرفعال قرضوں اور سرمائے کا تناسب  
 

12.9 -2.2 

  آمدنی

 1.5- 3.4- 1.3- 0.8- 1.7- اثاثوں پر آمدنی )قبل از ٹیکس(  

 1.6- 1.4- 2.3- اثاثوں پر آمدنی )بعد از ٹیکس(  
 

-2.7 -1.1 

 12.7- 7.1- 12.4- ایکویٹی پر آمدنی )اوسط ایکویٹی اور فاضل( )قبل از ٹیکس(  
 

-42.9 -26.4 

 15.0- 12.2- 16.9- ایکویٹی پر آمدنی )اوسط ایکویٹی اور فاضل( )بعد از ٹیکس(  
 

-34.1 -19.7 

 73.3 77.2 72.5 خالص سودی آمدنی؍مجموعی آمدنی  
 

68.1 67.8 

 85.0 85.8 87.2 لاگت؍آمدنی تناسب  
 

98.3 95.0 

  سیالیت

 29.4 26.5 31.3 35.7 28.2 سیال اثاثے؍کل اثاثے  

 43.1 47.3 40.3 سیال اثاثے؍کل امانتیں  
 

38.6 38.0 

 65.8 61.9 77.7 قرضے؍امانتیں  
 

66.4 63.6 

 تناسب نکالنے کے لیے بیلنس شیٹ سرمایہ استعمال کیا جاتا تھا۔یہ ء سے قبل 15تناسب نکالنے کے لیے بازل کی تعریف کے مطابق ریگولیٹری سرمایہ استعمال کیا گیا ہے۔ جون  خالص غیرفعال قرضوں اور سرمائے کاء سے 2015جون  30  ^^

 ماخذ: بینک دولت پاکستان
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 بینکوں کی فہرست – پنجم ضمیمہ 

 ء23دسمبر   ء22دسمبر  

 (5الف۔ سرکاری شعبے کے کمرشل بینک )  (5الف۔ سرکاری شعبے کے کمرشل بینک ) 

 فرسٹ ویمن بینک لمیٹڈ 1 فرسٹ ویمن بینک لمیٹڈ 1

 نیشنل بینک آف پاکستان 2 نیشنل بینک آف پاکستان 2

 سندھ بینک لمیٹڈ 3 سندھ بینک لمیٹڈ 3

 دی بینک آف خیبر 4 دی بینک آف خیبر 4

 دی بینک آف پنجاب 5 دی بینک آف پنجاب 5

 (20ب۔ مقامی نجی بینک )  (20ب۔ مقامی نجی بینک ) 

 البرکہ بینک )پاکستان( لمیٹڈ 1 البرکہ بینک )پاکستان( لمیٹڈ  1

 بینک لمیٹڈ الائیڈ 2 الائیڈ بینک لمیٹڈ 2

 عسکری بینک لمیٹڈ 3 عسکری بینک لمیٹڈ 3

 بینک الحبیب لمیٹڈ 4 بینک الحبیب لمیٹڈ 4

 بینک الفلاح لمیٹڈ 5 بینک الفلاح لمیٹڈ 5

 بینک اسلامی پاکستان لمیٹڈ 6 بینک اسلامی پاکستان لمیٹڈ 6

 دبئی اسلامک بینک پاکستان لمیٹڈ 7 دبئی اسلامک بینک پاکستان لمیٹڈ 7

 فیصل بینک لمیٹڈ 8 فیصل بینک لمیٹڈ 8

 حبیب بینک لمیٹڈ 9 حبیب بینک لمیٹڈ 9

 حبیب میٹروپولیٹن بینک لمیٹڈ 10 حبیب میٹروپولیٹن بینک لمیٹڈ 10

 جے ایس بینک لمیٹڈ 11 جے ایس بینک لمیٹڈ 11

 ایم سی بی بینک لمیٹڈ 12 ایم سی بی بینک لمیٹڈ 12

 ایم سی بی اسلامک بینک لمیٹڈ  13 لمیٹڈایم سی بی اسلامک بینک  13

 میزان بینک لمیٹڈ 14 میزان بینک لمیٹڈ 14

 سامبا بینک لمیٹڈ 15 سامبا بینک لمیٹڈ 15

 سلک بینک لمیٹڈ 16 سلک بینک لمیٹڈ 16

 سونیری بینک لمیٹڈ 17 سونیری بینک لمیٹڈ 17

 چارٹرڈ بینک )پاکستان( لمیٹڈاسٹینڈرڈ  18 اسٹینڈرڈ چارٹرڈ بینک )پاکستان( لمیٹڈ 18

 (سمٹ بینک لمیٹڈبینک المکرمہ لمیٹڈ )سابقہ  19 سمٹ بینک لمیٹڈ 19

  بینک لمیٹڈیونائیٹڈ 20  بینک لمیٹڈیونائیٹڈ 20

    

 (5ج۔ غیرملکی بینک )  (4ج۔ غیرملکی بینک ) 

 سٹی بینک این اے 1 سٹی بینک این اے 1

 اے جی ڈوئچے بینک 2 ڈوئچے بینک اے جی 2

 انڈسٹریل اینڈ کمرشل بینک آف چائنا لمیٹڈ 3 انڈسٹریل اینڈ کمرشل بینک آف چائنا لمیٹڈ 3

 بینک آف چائنا لمیٹڈ 4  بینک آف چائنا لمیٹڈ 4

    

 (3د۔ تخصیصی بینک )  (3د۔ تخصیصی بینک ) 

 بینک لمیٹڈپنجاب پراونشل کو آپریٹو  1 پنجاب پراونشل کو آپریٹو بینک لمیٹڈ 1

 ایس ایم ای بینک لمیٹڈ 2 ایس ایم ای بینک لمیٹڈ 2

 زرعی ترقیاتی بینک لمیٹڈ 3 زرعی ترقیاتی بینک لمیٹڈ 3

    

 (29تمام کمرشل بینک )  (29تمام کمرشل بینک ) 

 ج شامل ہیں+ب+الف  ج شامل ہیں+ب+الف 

 (32تمام بینک )  (32تمام بینک ) 

 د شامل ہیں+ج+ب+الف  د شامل ہیں+ج+ب+الف 

   ماخذ: بینک دولت پاکستان
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 اسلامی بینکاری اداروں کی ہیئت ترکیبی – ششمضمیمہ 

 ء23دسمبر  ء22دسمبر 

 بینک اسلامی   بینکاسلامی  

 البرکہ بینک )پاکستان( لمیٹڈ 1 البرکہ بینک )پاکستان( لمیٹڈ 1

 پاکستان لمیٹڈبینک اسلامی  2 بینک اسلامی پاکستان لمیٹڈ 2

 دبئی اسلامک بینک پاکستان لمیٹڈ 3 دبئی اسلامک بینک پاکستان لمیٹڈ 3

 فیصل بینک لمیٹڈ 4 ایم سی بی اسلامک بینک لمیٹڈ 4

 ایم سی بی اسلامک بینک لمیٹڈ 5 بینک لمیٹڈمیزان  5

 بینک لمیٹڈمیزان  6  

    

 اسلامی بینکاری برانچیں رکھنے والے روایتی بینک  اسلامی بینکاری برانچیں رکھنے والے روایتی بینک 

 عسکری بینک لمیٹڈ 1 عسکری بینک لمیٹڈ 1

 الائیڈ بینک لمیٹڈ 2 الائیڈ بینک لمیٹڈ 2

 بینک الحبیب لمیٹڈ 3 بینک الحبیب لمیٹڈ 3

 بینک الفلاح لمیٹڈ 4 بینک الفلاح لمیٹڈ 4

 حبیب بینک لمیٹڈ 5 فیصل بینک لمیٹڈ 5

 حبیب میٹروپولیٹن بینک لمیٹڈ 6 بینک لمیٹڈحبیب  6

 نیشنل بینک آف پاکستان 7 حبیب میٹروپولیٹن بینک لمیٹڈ 7

 سلک بینک لمیٹڈ 8 نیشنل بینک آف پاکستان 8

 سندھ بینک لمیٹڈ 9 سلک بینک لمیٹڈ  9

 سونیری بینک لمیٹڈ 10 سندھ بینک لمیٹڈ 10

 چارٹرڈ بینکاسٹینڈرڈ  11 سونیری بینک لمیٹڈ 11

 (سمٹ بینک لمیٹڈبینک المکرمہ لمیٹڈ )سابقہ  12 اسٹینڈرڈ چارٹرڈ بینک 12

 دی بینک آف خیبر 13 سمٹ بینک لمیٹڈ 13

 پنجابدی بینک آف  14 دی بینک آف خیبر 14

 یونائیٹڈ بینک لمیٹڈ 15 دی بینک آف پنجاب 15

 لمیٹڈزرعی ترقیاتی بینک  16 یونائیٹڈ بینک لمیٹڈ 16

 17 زرعی ترقیاتی بینک لمیٹڈ 17

 

 (16+5) 22 کل تعداد   (17+5) 22 کل تعداد  

   ماخذ: بینک دولت پاکستان 
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 مالی اداروں کی فہرست ترقیاتی  –  ہفتمضمیمہ  

  ء22دسمبر 

 ہاؤس بلڈنگ فنانس کمپنی لمیٹڈ  1 ہاؤس بلڈنگ فنانس کمپنی لمیٹڈ  1

  پیئر  2

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

  پیئر  2 لمیٹڈ کمپنی انو

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 لمیٹڈ کمپنی انو

 پاک برونائی  3

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 پاک برونائی  3 لمیٹڈ کمپنی انو

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 لمیٹڈ کمپنی انو

 لمیٹڈ پاک لیبیا ہولڈنگ کمپنی  4 لمیٹڈ پاک لیبیا ہولڈنگ کمپنی  4

 پاک اومان  5

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 پاک اومان  5 لمیٹڈ کمپنی انو

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 لمیٹڈ کمپنی انو

 پاک چائنا  6

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 پاک چائنا  6 لمیٹڈ  کمپنی انو

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 لمیٹڈ  کمپنی انو

 پاکستان کویت  7

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 پاکستان کویت  7 لمیٹڈ کمپنی )پرائیویٹ( انو

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 لمیٹڈ کمپنی )پرائیویٹ( انو

 لمیٹڈ پاکستان مورگیج ری فنانس کمپنی 8 پاکستان مورگیج ری فنانس کمپنی لمیٹڈ  8

 سعودی پاک انڈسٹریل اینڈ ایگریکلچرل  9

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 سعودی پاک انڈسٹریل اینڈ ایگریکلچرل  9 لمیٹڈ کمپنی انو

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 لمیٹڈ کمپنی انو

   ماخذ: بینک دولت پاکستان 
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 کی فہرست خردمالکاری بینکوں  –  ہشتمضمیمہ  

 ء23دسمبر  ء22دسمبر 

 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروایڈوانس پاکستان   1 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروایڈوانس پاکستان   1

 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکرواپنا  2 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکرواپنا  2

 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروفنکا  3 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروفنکا  3

 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروخوشحالی  4 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروخوشحالی  4

 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروموبی لنک  5 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروموبی لنک  5

 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکرواین آر ایس پی  6 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکرواین آر ایس پی  6

 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروپاک اومان  7 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروپاک اومان  7

 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروسندھ  8 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروسندھ  8

 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروٹیلی نار  9 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروٹیلی نار  9

 (فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکرودی فرسٹ ایچ بی ایل مائیکرو فنانس بینک لمیٹڈ )سابق  10 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکرودی فرسٹ  10

 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکرویو  11 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکرویو  11

   ماخذ: بینک دولت پاکستان  
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 غیربینک مالی اداروں کی فہرست –  نہمضمیمہ  

 کمپنیاں غیر بینک مائیکرو فنانس (ایزاثاثہ جاتی انتظام کی کمپنیاں )اے ایم سیز( / سرمایہ کاری مشیر ) آئی 

س لمیٹڈ  786 1

 

ٹ

 

ن
م

 

 سٹ
ی

 پاکستان آگاہی 1 انو

 ایڈوائزری لمیٹڈ 2

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 اخوت اسلامک مائیکروفنانس  2 اعراف انو

 اے بی ایل ا 3

 

 المواخات مائکروفنانس کمپنی لمیٹڈ 3  کمپنی لمیٹڈ  مینجمنٹی  

 مینجمنٹ 4

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

گفناآسان قرض  4  لمیٹڈاے کے ڈی انو

 

ن
س

 

ی
 لمیٹڈسروسز )پرائیویٹ(   

 مینجمنٹ 5

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 رورل سپورٹ پروگرام بلوچستان 5  لمیٹڈالفلاح جی ایچ پی انو

 مینجمنٹ 6

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 بلیو اسکائی فنانشل سروسز لمیٹڈ 6  لمیٹڈالائنس انو

 مینجمنٹ 7

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 کیئر فنانشل سروسزپرائیویٹ  لمیٹڈ 7  لمیٹڈالمیزان انو

 اٹلس ا 8

 

 و  فنانشل سروسز لمیٹڈ 8  لمیٹڈ  مینجمنٹی  
ٹ

 

 ش
کٹ

 

 مینجمنٹ 9

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 کریڈٹ فکس فنانشل سروسز لمیٹڈ 9  لمیٹڈاے ڈبلیو ٹی انو

 ایڈوائزر بی ایم اے  10

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

  امپاورمنٹ اینڈ انکلوژن پروگرام سیسی ایس  10 لمیٹڈ انو

 فیصل ا 11

 

 دامن سپورٹ پروگرام 11  لمیٹڈ مینجمنٹی  

 لمیٹڈ  12

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 فارمر ڈویلپمنٹ آرگنائزیشن 12 فرسٹ کیپٹل انو

 احبیب  13

 

 فارمرز فرینڈز آرگنائزیشن 13  لمیٹڈ مینجمنٹی  

 ایچ بی ایل ا 14

 

 ترقیاتی ادارہغازی بروتھا  14  لمیٹڈ مینجمنٹی  

 اانٹرلوپ  15

 

ز )پرائیویٹ( لمیٹڈ 15  لمیٹڈ مینجمنٹی  

 
 
 

 گولڈ لائن فنان

 لمیٹڈ جے 16

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

ز  سروسز لمیٹڈ 16 ایس انو

 
 
 

 ہمراہ  فنان

 مینجمنٹکفایہ  17

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 جے ڈبلیو ایس پاکستان 17  لمیٹڈانو

 لمیٹڈ 18

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 کشف فاؤنڈیشن 18 لیکسن انو

 ایڈوائزرز  لمیٹڈ 19

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

س انو

 

ن گٹ
م

ز )پرائیویٹ( لمیٹڈ 19 

 
 
 

 ایم جی  فنان

   پروگرامسپورٹ  معجز 20 ماہانہ ویلتھ لمیٹڈ 20

 لمیٹڈ 21

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 نیشنل رورل سپورٹ پروگرام )این آر ایس پی( 21 ایم سی بی انو

 ٹرسٹ لمیٹڈ  22

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

   پروگراماو پی ڈی سپورٹ  22 نیشنل انو

23  

 

 آرگنائزیشن فار پاورٹی ریڈکشن اینڈ کمیونٹی ٹریننگ پروگرام  23  لمیٹڈمینجمنٹاین بی پی ای  

 ا اومانپاک  24

 

د 24  کمپنی لمیٹڈ مینجمنٹی  

 

 پاکستان مائکرو فنانس پرائیویٹ کمپنی لم 

 کمپنی لمیٹڈ 25

 

ٹ

 

 من
ج
ٹ 

 

مٹ

 پنجاب رورل سپورٹ پروگرام 25 پاک قطر اسیٹ 

 رورل کمیونٹی ڈویلپمنٹ پروگرام  26 پی این او کیپٹل لمیٹڈ 26

 لمیٹڈ 27

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 فاؤنڈیشن پاکستان ساتھ مائیکرو فنانس  27 سرمُز  انو

و  مائکروفنانس کمپنی لمیٹڈ 28 یو بی ایل فنڈ منیجرز لمیٹڈ 28
 فک
سٹ

 

 سرحد رورل سپورٹ پروگرام 29 وژن کیپٹل لمیٹڈ 29

 سرمایہ  مائکروفنانس پرائیویٹ  لمیٹڈ 30  کمپنیاںمضاربہ

ا مائیکروفنانس کمپنی  31 الائیڈ رینٹل مضاربہ 1
ّ
 س 

 شاہ سچل سامی فاؤنڈیشن 32 بی ایف مضاربہ 2

 سماک فنانشل سروسز )پرائیویٹ(  لمیٹڈ 33 ایلیٹ کیپٹل مضاربہ 3

 سندھ رورل سپورٹ آرگنائزیشن 34 ایکویٹی مضاربہ 4

 سُون ویلی ڈویلپمنٹ پروگرام 35 النور مضاربہفرسٹ  5

 تیز فنانشل سروسز لمیٹڈ 36 لیزنگ مضاربہلٹی فیڈفرسٹ  6

 تھر دیپ مائیکرو فنانس فاؤنڈیشن 37 مضاربہ فرسٹ آئی بی ایل 7

ک فنانس لمیٹڈ 38   فرسٹ امرو ز مضاربہ  8

 

ن
س
ل

 

ن

 

ئ

 ٹا

 یونین مائکروفنانس کمپنی لمیٹڈ 39   فرسٹ پیراماؤنٹ    مضاربہ  9

 لمیٹڈقسط بازار )پرائیویٹ(   22  فرسٹ پنجاب  مضاربہ  10

 و رٹی  23 مضاربہ فرسٹ ٹریٹ مینوفیکچرنگ  11
ن کن
س

 بینک لمیٹڈ

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 انو

 سیڈ  کریڈ فنانس لمیٹڈ 24 مضاربہ    حبیب  12

 تعلیم فنانس کمپنی لمیٹڈ 25 مالی -مضاربہ ال  13

 لمیٹڈسروسز فنانشل ٹرکر  26 اورینٹ رینٹل مضاربہ 14

 لمیٹڈامید پے  )پرائیویٹ(   27 مضاربہکس اورِ  15

 لمیٹڈسروسز )پرائیویٹ(  فنانشل وژن کریڈ  28 پاپولر اسلامک مضاربہ 16

 فنانس لمیٹڈ 29 سندھ مضاربہ 17

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 وصل انو

 مکاناتی مالکاری کمپنیاں  ٹرائی اسٹار مضاربہ 18

 اخوت ہاؤسنگ فنانس کمپنی لمیٹڈ 1 ٹرسٹ مضاربہ 19

 آسان گھر فنانس لمیٹڈ 2 یو ڈی آئی مضاربہ 20

 ہاؤسنگ فنانس کمپنی لمیٹڈ پاکستان 3 یونی کیپ مضاربہ 21

 ٹریلس ہاؤسنگ فنانس لمیٹڈ 4  
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   غیربینک مالی اداروں کی فہرست –  نہمضمیمہ  

 ٹرسٹ مینجمنٹ سرمایہ جاتی مالی کمپنیاں )آئی ایف سیز(

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 اسٹیٹ انو

 

 

  کمپنیز )آر ایم سیز(ری

 اسٹیٹ 1 سائٹ فنانس سروسز )پرائیویٹ( لمیٹڈ 4 1

 

 

 ٹرسٹ مینجمنٹ اے کے ڈی ری

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

  لمیٹڈ  کمپنی انو

 ٹرسٹ مینجمنٹ 2 )پرائیویٹ( لمیٹڈابھی  2

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 اسٹیٹ انو

 

 

  لمیٹڈ  کمپنی عارف حبیب ڈولمین ری

 ٹرسٹ مینجمنٹبودلا  3 )پرائیویٹ( لمیٹڈکریڈٹ بک  فنانشل سروسز  3

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 اسٹیٹ انو

 

 

  لمیٹڈ  کمپنی ری

 بینک ایسکورٹ  4

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 ٹرسٹ مینجمنٹڈھائی  4 لمیٹڈانو

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 اسٹیٹ انو

 

 

 کمپنی ری

ا لینڈنگ سروسز لمیٹڈ 5  

 

ِ

 

 ٹرسٹ مینجمنٹفاسٹ  5 ف

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 اسٹیٹ انو

 

 

  لمیٹڈ  کمپنی ری

 بینک لمیٹڈ 6

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 ٹرسٹ مینجمنٹآئی ایم ایم  6 فرسٹ کریڈٹ انو

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 اسٹیٹ انو

 

 

  لمیٹڈ  کمپنی ری

 ٹرسٹ مینجمنٹ 7 گولڈ فن لمیٹڈ 7

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 اسٹیٹ انو

 

 

  لمیٹڈ  کمپنی آئی ایس ای ٹاورز ری

 ٹرسٹ مینجمنٹپراویڈنشیل  8 انفرا زمین پاکستان لمیٹڈ 8

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 اسٹیٹ انو

 

 

  لمیٹڈ  کمپنی ری

 بینک لمیٹڈانویسٹ کیپٹل 9

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 ٹرسٹ مینجمنٹراک وائل  9  انو

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 اسٹیٹ انو

 

 

 لمیٹڈ کمپنی ری

 ٹرسٹ مینجمنٹایس بی گلوبل  10 )پرائیویٹ( لمیٹڈجاز کیش  10

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 اسٹیٹ انو

 

 

   لمیٹڈ ری

د  11

 

 ٹرسٹ مینجمنٹشیلڈ  11 جنگل کریڈ ڈجیٹل فنانس لم 

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 اسٹیٹ انو

 

 

 کمپنی ری

 ٹرسٹ مینجمنٹسینو لنک  12 )پرائیویٹ( لمیٹڈلیجنڈ فنانشل سروسز  12

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 اسٹیٹ انو

 

 

  لمیٹڈ  کمپنی ری

 ٹرسٹ مینجمنٹدی لیک سٹی  13 لمیٹڈسروسز ایل ایس  ای فنانشل  13

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 اسٹیٹ انو

 

 

 کمپنی ری

 ٹرسٹ مینجمنٹٹی پی ایل پراپرٹیز   14 مائکروکریڈ فنانشل سروسز لمیٹڈ 14

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 اسٹیٹ انو

 

 

  لمیٹڈ  کمپنی ری

 فنانشل سروسز  15
 

 
  

 ٹرسٹ مینجمنٹویریٹاس  15 )پرائیویٹ( لمیٹڈنیم ایکسپون

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 اسٹیٹ انو

 

 

  لمیٹڈ  کمپنی ری

 ٹرسٹ مینجمنٹزمین  16 اوریکس لیزنگ پاکستان لمیٹڈ 16

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 اسٹیٹ انو

 

 

 کمپنی ری

   پاکستان ڈویلپمنٹ فنڈ لمیٹڈ 17

 کارپوریشن  لمیٹڈ 18

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 اجارہ کمپنیاں پاکستان مائیکرو فنانس انو

 لیزنگ لمیٹڈقرطبہ  1 لمیٹڈسروسز فنانشل پرواز  19

  لیزنگ لمیٹڈیزگر 2 )پرائیویٹ( لمیٹڈپوسٹ ایکس فنانشل سروسز  20

 پاک گلف لیزنگ کمپنی لمیٹڈ  3 قسط پے بی پی این ایل  )پرائیویٹ( لمیٹڈ 21

 پرائمس لیزنگ لمیٹڈ 4 )پرائیویٹ( لمیٹڈقسط بازار  22

 بینک لمیٹڈ 23

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 ایس ایم ای لیزنگ لمیٹڈ 5 سیکورٹی انو

   لمیٹڈسروسز  پاکستان فنانشل سیڈ کریڈ   24

ز کیپٹل( نجی ایکویٹی اور مخاطرہ سرمایہ  تعلیم فنانس کمپنی لمیٹڈ 25
چ

 

 

  فرمز )وی

ززلمیٹڈ 1 لمیٹڈٹرکر فنانشل سروسز  26
چ

 

 

 فاطمہ گوبی وی

 اجارہ کیپٹل پارٹنرز لمیٹڈ 2 )پرائیویٹ( لمیٹڈامید پے  27

زکیپٹل مینجمنٹ لمیٹڈ  3 لمیٹڈسروسز    فنانشل وژن کریڈ   28
چ

 

 

 ندا وی

 فنانس لمیٹڈ 29

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

  پی این او کیپٹل لمیٹڈ  4 وصل انو

زکیپٹل)پرائیویٹ(  لمیٹڈ 16  
چ

 

 

 سائی وی

زز لمیٹڈ 17  
چ

 

 

 ٹی ایم ٹی وی

  ڈسکاؤنٹنگ

   اسمارٹ فنانس لمیٹڈ 

    

   ماخذ: بینک دولت پاکستان 

  



 ضمیمہ 

 
 

ل
و
ا
ضمیمہ 

 

163 

 بیمہ کمپنیوں کی فہرست - دہمضمیمہ 

   غیر حیاتی بیمہ کمپنیاں

چکک  17 جی انشورنس کمپنی لمیٹڈ آدم 1
پ

 انشورنس لمیٹڈ

 انشورنس لمیٹڈپریمئر  18 الفلاح انشورنس کمپنی لمیٹڈ 2

 کمپنی لمیٹڈانشورنس ریلائنس  19 الیانز ای ایف یو ہیلتھ انشورنس لمیٹڈ 3

 انشورنس کمپنی لمیٹڈسیکورٹی جنرل  20 الفا انشورنس کمپنی لمیٹڈ 4

 انشورنس کمپنی لمیٹڈشاہین  21 ایشیا انشورنس کمپنی لمیٹڈ 5

 انشورنس کمپنی لمیٹڈسلور اسٹار  22 عسکری جنرل انشورنس کمپنی لمیٹڈ 6

 انشورنس لمیٹڈسندھ  23 اٹلس انشورنس لمیٹڈ 7

 *انشورنس کمپنی )گارنٹی( دی ایشین میوچل  24 انشورنس کمپنی لمیٹڈسنچری  8

 انشورنس سوسائٹی آف پاکستان  لمیٹڈدی کوآپریٹو  25 انشورنس پاکستان لمیٹڈ چھب 9

 پاکستان جنرل انشورنس کمپنی لمیٹڈدی   26 انشورنس لمیٹڈکریسنٹ اسٹار  10

 انشورنس کمپنی آف پاکستان لمیٹڈیونائیٹڈ دی  27 انشورنس کمپنی لمیٹڈایسٹ ویسٹ  11

 انشورنس کمپنی لمیٹڈیونیورسل دی  28 انشورنس لمیٹڈای ایف یو جنرل  12

 انشورنس لمیٹڈٹی پی ایل  29  انشورنس کمپنی لمیٹڈحبیب  13

و   30 انشورنس لمیٹڈآئی جی آئی جنرل  14
ی فک

 انشورنس کمپنی لمیٹڈ ٹر

 یو بی ایل انشوررز لمیٹڈ 31 کمپنی لمیٹڈانشورنس جوبلی جنرل  15

   انشورنس کمپنی لمیٹڈنیشنل  16

    

   تکافل کمپنیاں جنرل 

 (تکافل پاکستان سلام تکافل لمیٹڈ )سابقہ  3 پاک کویت تکافل کمپنی لمیٹڈ 1

  پاک قطر  جنرل  تکافل لمیٹڈ 2

   حیاتی بیمہ کمپنیاں 

 انشورنس کمپنی لمیٹڈجوبلی لائف  5 لمیٹڈجی لائف اشورنس کمپنی  آدم 1

 انشورنس کارپوریشن آف پاکستاناسٹیٹ لائف  6 لائف اشورنس کمپنی لمیٹڈ(ایسٹ ویسٹ سابقہ عسکری لائف اشورنس کمپنی لمیٹڈ ) 2

 لائف انشورنس کمپنی لمیٹڈ(ایشیا کیئر ہیلتھ اینڈ سابقہ انشورنس لمیٹڈ )ٹی پی ایل لائف  7 لائف اشورنس کمپنی لمیٹڈای ایف یو  3

 کمپنی لمیٹڈ پوسٹل لائف انشورنس  8 لائف انشورنس لمیٹڈآئی جی آئی  4

    

   فیملی تکافل کمپنیاں 

ز فیملی تکافل لمیٹڈ  1
چ
ھ پ

 

ففٹ

 فل کمپنی لمیٹڈداؤد فیملی تکا 2 

   پاک قطر فیملی تکافل لمیٹڈ 3

    

   نوبیمہ کمپنیاں 

   کمپنی لمیٹڈپاکستان ری انشورنس  1

 ۔ہے گئی ید کر شروع کارروائی لیے کے کرنے ختم تحت کے 143 شق کی ء2000 یننسآرڈ بیمہ خلاف کے کمپنی* 

 ماخذ: بینک دولت پاکستان

 



 

 

ردو( -فرہنگ )انگریزی   ا

banking spread بینکاری تفاوت held for sale خت فرو  محفوظ برائے 

benchmark نیہ  محفوظ برائے تجارت held for trade نشا

book value کتابی قیمت held to maturity  صیتمحفوظ تا  عر

call money market منڈی د interest rate swap طلبی زر کی  شرح سو  تبدل 

capital adequacy ratio یہ کفایت سرما leasing شرح   اجارہ  

capitalization  یت  قرض گاری lending سرما

circular debt ضے م liquidity management گردشی قر  سیالیت کا انتظا

closed end mutual fund فنڈ د میوچل  کمپنی listed company غیر مسدو  فہرستی 

closed end mutual fund فنڈ د میوچل  ا long end of the yield curve مسدو ئی سر فت کا انتہا  خط یا

co-efficient of variation عددی سر  کا  تغیر market capitalization یت  منڈی کی سرما

collateral ضمانت market dynamics منڈی کے تحرکات 

consolidation ئی بقت maturity mismatches یکجا م مطا  عرصیت کی عد

consumer finance صارفی مالکاری mergers and acquisitions یل م و تحو  انضما

counter cyclicality ثر گردشی ا د مالکاری  microfinance مخالف   خر

credit risk ض ر زر money market خطرۂ قر  بازا

cross currency swaps ل تبد money market بین کرنسی   operations ے ر زر کے سود  بازا

deflation  قیمتوں کی تقلیل mortgage finance رہن مالکاری 

demand liabilities ت جبا دعوے net claims طلبی وا  خالص 

deposit نت جن net interest margin اما  خالص سودی مار

depositor ر گزا ن portfolio امانت   جزدا

development finance institutions رے قیاتی مالی ادا ثر procyclicality تر گردشی ا  موافق 

due diligence مستعدی  نفع یابی؍نفع آوری profitability ضروری 

equity price risk ہ ین provisioning ایکویٹی نرخ کا خطر  تمو

exchange rate risk مبادلہ ۂ خطر بط prudential regulations شرح  طیہ ضوا  محتا

exposure limit ف کتشا Real Effective حد ا  Exchange Rate   مبادلہ  حقیقی موثر شرح 

financial inclusion  program م گرا ک redemption مالی شمولیت کا پرو  انفکا

financial products ت فع return on assets مالی مصنوعا  اثاثوں پر منا

financial risk ہ فع return on equity مالی خطر منا  ایکویٹی پر 

financial soundness  index یہ  باز قدر پیمائی revaluation مالی صحت کا اشار

financial soundness  indicators یے ر risk profile مالی صحت کے اظہا خطر    خاکۂ 

fixed investment loans ضے ت securities معین سرمایہ کاری قر  تمسکا

floating interest rate د شرح سو ں  حیت solvency روا  ادائیگی قرض کی صلا

foreign direct  investment براہ راست سرمایہ کاری طرہ سرمایہ venture capital بیرونی   مخا

hedge fund فنڈ فت yield curve پیش بندی   خط یا

 



ردو  انگریزی(-فرہنگ )ا

capitalization  یت فع return on assets سرما  اثاثوں پر منا

liquidity management م  اجارہ  leasing سیالیت کا انتظا

capital adequacy ratio یہ کفایت سرما حیت solvency شرح   ادائیگی قرض کی صلا

consumer finance صارفی مالکاری deposit نت  اما

due diligence مستعدی ر depositor ضروری  گزا  امانت 

collateral ضمانت mergers and acquisitions یل م و تحو  انضما

call money market منڈی ک redemption طلبی زر کی   انفکا

demand liabilities  تطلبی جبا فع return on equity وا منا  ایکویٹی پر 

maturity mismatches بقت م مطا ہ equity price risk عرصیت کی عد  ایکویٹی نرخ کا خطر

closed end mutual fund فنڈ د میوچل   باز قدر پیمائی revaluation غیر مسدو

listed company کمپنی ر زر money market فہرستی   بازا

lending  گاریقرض money market operations ے ر زر کے سود  بازا

deflation  قیمتوں کی تقلیل foreign direct investment براہ راست سرمایہ کاری  بیرونی 

book value کتابی قیمت cross currency swaps ل تبد  بین کرنسی 

circular debt ضے  بینکاری تفاوت banking spread گردشی قر

financial risk ہ فنڈ hedge fund مالی خطر  پیش بندی 

financial inclusion program م گرا د interest rate swap مالی شمولیت کا پرو شرح سو  تبدل 

financial soundness index یہ رے development finance institutions مالی صحت کا اشار قیاتی مالی ادا  تر

financial soundness indicators یے ر  تغیر کا  عددی سر  co-efficient of variation مالی صحت کے اظہا

financial products ت ت securities مالی مصنوعا  تمسکا

prudential regulations بط طیہ ضوا ین provisioning محتا  تمو

held for trade محفوظ برائے تجارت portfolio ن  جزدا

held for sale خت فرو ف exposure limit محفوظ برائے  کتشا  حد ا

held to maturity صیت مبادلہ   Real Effective Exchange Rate محفوظ تا عر  حقیقی موثر شرح 

venture capital طرہ سرمایہ خطر  risk profile مخا  خاکۂ 

counter cyclicality ثر گردشی ا دعوے net claims مخالف   خالص 

closed end mutual fund  فنڈمسدود جن net interest margin میوچل   خالص سودی مار

fixed investment loans ضے د مالکاری  microfinance معین سرمایہ کاری قر  خر

market dynamics منڈی کے تحرکات yield curve فت  خط یا

market capitalization یت فت کا انتہائی  long end of the yield curve منڈی کی سرما اخط یا  سر

procyclicality ثر گردشی ا ض credit risk موافق   خطرۂ قر

benchmark نیہ مبادلہ ۂ خطر exchange rate risk نشا  شرح 

profitability نفع یابی؍نفع آوری mortgage finance رہن مالکاری 

consolidation ئی د floating interest rate یکجا شرح سو ں   روا

 


